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INDICES DES QUATRE
PREMIERS MOIS

2025 2026 Vwm%

Inpices MENSUELS

AvriL
2026

Mags

2026 Vir. %

indice des prix a la Comparé au méme mois de  Agadir 1208 1210 02 1191 1198 06
Lconsommation a connu, au l'année  précédente, l'indice  Casablanca 1196 1206 08 1187 1192 04
cours du mois d’avril 2026, des prix a la consommation a Fes 1232 1236 03 1226 1227 01
une hausse de 0,4% par rapport enregistré une hausse de 1,7%  Kanira 215 1217 02 1213 1208 04
au mois précédent. Cette variation  ay cours du mois d’avril 2026. Varrakech 1221 1216 04 1214 1213 0/
est le résultat de la hausse de e taux d'accroissement de  Oujda 1200 1207 06 1184 1192 07
1,2% de lindice des produits [lindice moyen des quatre  Rabat 1191 1198 0,6 1184 1186 02
non alimentaires et de la baisse ~ premiers mois de 2026, par  Tgouan 1226 1237 09 1202 1219 14
de 0,6% de I'indice des produits  rapport a celui de la méme  Meknés 118,66 1189 03 1179 1180 01
alimentaires. période de 2025, s'établita 0,3%.  Tanger 1216 1218 02 1193 1204 09
Ladyoune 1224 1244 16 1223 1222 -0
Evolution mensuelle de I'indice des prix a la consommation (IPC) Dakhla 1200 1201 01 1200 1192 07
o o205 o 2026 Guelmim 1259 1262 02 1236 1244 06
Settat 1186 1182  -03 1185 1180 04
g Safi 1246 1255 07 1254 1241 -10
Beni-Mellal 1259 1254 04 1244 1248 03
(204 Al-hoceima 1272 1283 09 1247 1256 07
Errachidia 1232 1240 0,6 1221 1224 02
Ensemble 1210 1215 0,4 1199 120,3 0,3
117 Source : Haut-Commissariat au Plan.
% % E Au cours du mois d’avril de 'année  0,4% et & Settat avec 0,3%.
H = 8 B ¥ H E 2026, les indices mensuels par  Pour I'évolution interannuelle, I'lPC

Inpices MENSUELS

Divisions e Probuits
Mars

2026

AvriL
2026

Viar.%

INDICES DES QUATRE
PREMIERS MOIS

2025

2026 Var%

ville ont connu, par rapport au
mois précédent, Les hausses les
plus importantes a Ladyoune avec
1,6%, a Tétouan et Al-hoceima
avec 0,9%, a Casablanca avec
0,8%, a Safi avec 0,7%, a Oujda,

a enregistré au cours des quatre
premiers mois de 2026 par rapport
a la méme période de 2025 les
baisses les plus importantes a Safi
avec 1,0%, a Dakhla avec 0,7%,

Produits alimentair - - . 3 Kéni 9

b rg(?ul:tssaﬁme nﬁm rgsf; 1327 1319 -06 1320 1310 -08 Rabat et Errachidia avec 0,6%, ? KLer1|tra et Siﬂiﬁl aveli; OHM) et
boissons non alcoolisées 1320 131,107 1315 1303 09 @& Fés et Meknés avec 0,3% et & g 1 ;aygune ¢ h ar[ja e‘;] avee
Boissons dooolisées et tabac 1493 1505 08 1443 1496 37 Acadir Kenitra, Tanger et Guelmim N n rnervar.]ir?’ N T&}Feﬁ
Produits non almentaires 1134 1148 12 1121 1133 11 &vec 02%. En revanche, des Ot €le Enregistrees a fetoua
Articles d'habillements baisses ont été enregistrées a  avec 1,4%, a Tanger avec 0,9%,
et chaussures ” me1 1182 01 1167 1178 09 Marrakech et Beni-Mellal avec & Oujda et Al-hoceima avec 0,7%.
Logements, eau, électricite, i L ) .

et autres combustivles 1098 1100 02 1090 1098 07 Evolution des variations interannuelles de 2024 a 2026
Meubles, aricles de ménages

et entretien courant du foyer 133 1134 01 1125 1133 07 ANNEE AvaiL / Avei (1 Les quATRE PREMIERS MoIs @
Santé 1015 101,601 1014 1015 01

Transport 1184 1261 65 1173 1184 09 2024 0,2 09

Communication 1037 1037 00 1041 1037 -04 2025 07 1,7

Loisirs et culture 1047 1051 04 1051 1049 -02

Enseignement 144 1244 00 1218 1244 21 2026 7 0,3

Restaurants et hotels 1225 1232 06 1202 1227 21 Source ; Haut-Commissariat au Plan,

Biens et services divers 1206 1208 02 1162 1202 34 (1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
Indice général 1210 1215 04 1199 1203 0,3 (2) Variation de I'indice moyen des quatre premiers mois par rapport & celui de la méme

Source : Haut-Commissariat au Plan.

Ppériode de I'année précédente.



INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Situation de Janvier a Avril Situation de Janvier a Avril
2025° 2026* Var% (En millions de dirhams) 2025% 2026* VaR.%
. Recettes ordinaires 146845 157 489 72
Péche Dépenses ordinaires 131405 145972 11,1
Produits commercialisés de la péche Dette publique 13714 15881 158
cétiere et artisanale Investissement 34917 43596 24,9
. Solde Net des Comptes Spéciaux 1433 12 482
Poids (en Tonne) 206691 195828 53 Solde du Budget Genéral -18044 _ -19596
Valeur (en milliers de Dh) 3661470 3854049 53 Source : Ministére de I'Economie et des Finances.
Source : Office National des Péches. Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) h
-
Situation de Janvier a Avril e “’ [ ‘
2025} 2026* VaAR.%
Energie =
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 14601 15257 45 g ' "
Mines Y e i Y
Production des phosphates (milliersde tonnes) 11543 11 101 -3.8 — Avril 2025 Avril 2026
Batiment et Travaux Publics >
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 4527 4522 -0,1

Sources : ONEE, OCF, Ministere de I'Aménagement du Territoire National, de I'Urbanisme, de
|'Habitat et de la Politique de la Ville.

Situation de Janvier a Avril
(En millions de dirhams) 2025* 2026* Var.%
Commerce Extérieur
Exportations 227 522 253 882 11,6
Biens (FAB) 134368 147783 10,0
Servi.ces 93154 106 099 139
Importations 273116 311167 13,9
Biens (FAB) 227 158 259 981 14,4
Services 45958 51186 11,4
Solde commercial -45594 -57 285
Taux de couverture (en %) 83,3 81,6
Recettes M.R.E. 36426 39979 9,8

FAB : Franco a Board
Source : Office des Changes.

MRE : Marocains Résidant a I'Etranger

Situation de Janvier a Avril

2025% 2026* Var.%
Nuitées globales dans les établissements
classés (en milliers) 12815 14003 9,3
dont ; nuitées du tourisme international (en milliers) 9839 11007 11,9

Source : Ministere du Tourisme, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale et Solidaire.

Nuitées du tourisme international (en milliers)
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Situation de Janvier a Avril
2025° 2026* Va.%
1895489 2119882 11,8

(En millions de dirhams)
Agrégat de monnaie M3

Agrégats de placements liquides 1040571 1110 251 6,7

Créances sur |'économie 1424 420 1554 964 9,2
Créances nettes des ID sur I'AC 316 741 348825 10,1
Créances nettes des ID sur les non résidents 429 151 519 024 20,9
Ressources a caractére non monétaire 308698 344 561 11,6
Contrepartie des dépdts auprés du Trésor 83 354 83 354 0,0
Autres postes nets -49479  -41723 15,7
Total des contreparties® 1895489 2119 882 11,8

(1) : Total des contreparties = Créances nettes des ID ur les non résidents + Créances nettes des 1D sur IAC + Créances
suréconomie - Ressources a caractere non monétaire + Contrepartie des dépdts aupres au résor + ALres postes nets.

Source : Bank Al-Maghrib.

Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH)
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Situation au mois d'Avril
2025 2026  Var%

Bourse
Volume des fransactions (en milions de DH) 13 466,40 11 339,82 -15,8

Capitalisation boursiere (en milions de DH) 907 907,86 1063 241,52 17,1

Indice MAS 17.390,38 18 583,53 6,9
Indice MASI 20 1418,46  1356,02 -4,4
0.PC.V.M. 06 Mars O3 0L Van%
Nombre 614 615 0,2
Actifs nets (en millions de DH) 79551525 756 413,25 -4,9

OPCVM : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.
* . Données provisoires R : Données rectifiées
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TRAITS SAILLANTS DES NEET AU MAROC

La situation des jeunes « Ni en Emploi, ni en Education,
ni en Formation» (NEET) au Maroc représente un défi
structurel majeur qui met a I'épreuve la capacité du
Royaume a capitaliser sur son dividende demographique et
a assurer une cohésion sociale durable en s'appuyant sur
les données des Enquétes Nationales sur I'Emploi (ENE) de
2017, 2022 et 2023.

En 2023, le Maroc comptait 1,5 million de jeunes NEET
ages de 15 a 24 ans, soit un jeune sur quatre (25,6%, en
reférence a la population totale des 15-24 ans).

Aprés une baisse post-Covid, ce taux stagne, indiquant
que le probleme est profondément ancré et ne se réesorbe
pas par la simple reprise économique. En élargissant la
focale, ce sont 2,9 millions de jeunes de 15 & 29 ans qui
se trouvent en marge du systeme éducatif et du marché
du travail, un immense vivier de potentiel humain laissé en
friche, dont pres de la moitié se concentre dans la tranche
des 25-29 ans, soulignant la difficulte de I'insertion dans
la vie active.

L'analyse menée met en lumiere quatre constats
fondamentaux qui dessinent les contours d'une crise aux
multiples facettes :

Une fracture de genre écrasante et la prédominance
de l'inactivité :

Le phénomene NEET est avant tout une réalité féminine.
Les femmes représentent plus de 72% de I'ensemble des
NEET (15-29 ans, 2023) et leur probabilité d'étre NEET est
pres de trois fois supérieure a celle des hommes. Cette
disparité est le reflet de la structure méme du groupe
NEET, qui est composé a pres de 70% d'inactifs. Au sein
de ces inactifs, les femmes au foyer constituent la quasi-
totalité des effectifs. La question NEET au Maroc est donc
inextricablement liee a la participation des femmes a la vie
économique.

Le double visage de I'éducation :

L'analyse économetrique confirme que I'éducation est
le plus puissant rempart contre I'inactivité. Un diplome
supérieur reduit drastiquement le risque d'exclusion
pour les jeunes femmes. Cependant, elle révele aussi un
paradoxe préoccupant : pour les jeunes qui cherchent
activement un emploi (un groupe majoritairement masculin
et numériquement plus restreint que celui des inactifs),
un dipldme (notamment de la formation professionnelle)
augmente significativement le risque de se retrouver au

chomage de longue durée. Le dipldme crée des aspirations
que le marché du travail ne parvient pas a satisfaire,
transformant la recherche d'emploi en une «trappe» de
precarité. Ce paradoxe souligne que I'effet protecteur du
diplome est conditionné par la capacité d'absorption de
I'économie.

L'impact décisif des contraintes familiales et du
cycle de vie :

Le mariage et la présence d'enfants en bas age sont
des déterminants majeurs qui augmentent massivement
la probabilité pour les jeunes femmes de basculer dans
l'inactivité. Par ailleurs, le risque d'étre NEET explose apres
24 ans, passant de 25,6% pour les 15-24 ans a 50,2%
pour les 25-29 ans. Ce « moment de bascule » critique,
qui s'explique en grande partie par un effet mécanique de
sortie massive du systeme éducatif, montre que la transition
de I'école vers I'emploi est un processus qui échoue pour
une large partie de la jeunesse.

De profondes inégalités territoriales :

Le risque d'étre NEET est significativement plus élevé en
milieu rural (35,4% contre 32,6% en milieu urbain), ou le
manque d'opportunités est criant. Bien que cette différence
territoriale soit moins prononcée que les fractures liees au
genre ou au niveau d'éducation, elle révéle un désavantage
structurel persistant. De plus, de fortes disparités persistent
entre les régions (avec des taux allant de 28% a pres de
40%), soulignant I'influence du contexte économique local
sur les trajectoires des jeunes.

N

(Le concept de NEET (Ni en Emploi, ni en Education ni en Formation)
désigne les jeunes qui ne sont ni en emploi, ni en
formation ou éducation. Cette population comprend
a la fois les jeunes au chdmage et ceux en situation
d’inactivité. La tranche d’age généralement retenue
pour mesurer ce phénomene est celle des 15-24 ans ;
toutefois, plusieurs pays et organismes internationaux
étendent cette définition aux jeunes agés de 15 a 29
ans, afin de refléter les réalités des parcours educatifs et
professionnels ainsi que les difficultés d’insertion sur le

\marché du travail.
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L'INDICE DES PRIX A LA PRODUCTION
INDUSTRIELLE, ENERGETIQUE ET MINIERE
DU MOIS D'AVRIL 2026

L'indice des prix a la production du secteur des «Industries manufacturieres hors raffinage de pétrole» a enregistré une hausse de 0,3% au
cours du mois d’avril 2026 par rapport au mois de mars 2026. Cette hausse est la résultante de :

- La hausse des prix de 0,7% des «Industries alimentaires» et de 0,4% de «I'Industrie chimique».

- La baisse des prix de 0,8% de I'<Industrie d’habillement», de 0,3% de la «Métallurgie» et de 0,1% de la «Fabrication de produits
métalliques, a I'exclusion des machines et équipements».

Par ailleurs, les indices des prix a la production des «Industries extractives», de la «Production et distribution d’électricité» et de la «Production
et distribution d’eau» ont connu une stagnation au cours du mois d’avril 2026.

INDICES DES PRIX A LA PRODUCTION PAR SECTION ET BRANCHE (BASE 100 : 2018)

Mars AVRIL
SECTIONS ET BRANCHES ‘ 2026 ‘ 2026 ‘ Var %

Industries extractives 100,5* 100,5* 0,0
06  |Extraction d’hydrocarbures 100,0* 100,0* 0,0
07  |Extraction de minerais métalliques 100,0* 100,0* 0,0
08 |Autres industries extractives 100,5* 100,5* 0,0
C |Industries manufacturiéres hors raffinage de pétrole 118,4 118,7 0,3
10 |Industries alimentaires 121,3 1221 0,7
11 |Fabrication de boissons 114,6 114,6 0,0
12  |Fabrication de produits a base de tabac 118,2 118,2 0,0
13  |Fabrication de textiles 1151 1151 0,0
14 |Industrie d’habillement 123,7 1227 -0,8
15 |Industrie du cuir et de la chaussure (a I'exception de I’habillement en cuir) 106,0 106,0 0,0
16 Travail du bois et fabrication d’articles en bois et en liege, a I'exception des meubles ;

fabrication d’articles en vannerie et sparterie 117,8 117,8 0,0
17 |Industrie du papier et du carton 111,0 111,0 0,0
18  |Imprimerie et reproduction d’enregistrements 100,4 100,4 0,0
20 [Industrie chimique 138,8 139,4 04
21 |Industrie pharmaceutique 99,1 99,1 0,0
22  |Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique 93,5 93,56 0,0
23 |Fabrication d’autres produits minéraux non métalliques 111,0 111,0 0,0
24 |Métallurgie 118,7 118,4 -0,3
25 |Fabrication de produits métalliques, a I'exclusion des machines et des équipements 105,0 104,9 -0,1
26  |Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques 102,9 102,9 0,0
27  |Fabrication d’équipements électriques 118,4 118,4 0,0
28  |Fabrication de machines et équipements n.c.a. 104,9 104,9 0,0
29 |[Industrie automobile 107,0 107,0 0,0
30 |Fabrication d’autres matériels de transport 100,0 100,0 0,0
31  [Fabrication de meubles 107,2 107,2 0,0
32 |Autres industries manufacturieres 190,4 2171 14,0
D [Production et distribution d’électricité 100,0 100,0 0,0
35 |Production et distribution d’électricité 100,0 100,0 0,0
E  [Production et distribution d'eau 100,0 100,0 0,0
36 [Production et distribution d'eau 100,0 100,0 0,0

* Indices provisoires
Source : Haut-Commissariat au Plan.
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