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FévRiER
2025
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2025 Vae. %
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‘indice des prix a la I'année précédente, I'indice :

: L ' . 11 11 11 11
Lconsommatlon a connu, des prix a la consommation Agadr 95 95 00 55 1195 35
—au cours du mois de 4 enregistré une hausse de Casablanca 1185 1192 0,6 116,6 1189 2,0
feviier 2025, une hausse de 5 6o, ay cours du mois de  Fés 1220 1227 06 1194 1224 25
0,3% par rapport au mois 4. —

oy e février 2025. Kénitra 1209 1210 0,1 1178 1210 27
précédent. Cette variation ) .
est le résultat de |a hausse L© ,.tau.x d’accroissement  Marrakech 1219 1216 02 1191 1218 23
de 0,6% de lindice des de l'indice moyen des deux Oujda 1182 1187 04 1166 1185 16
produits  alimentaires et Premiers mois de 2025, par  Rabat 1182 1188 05 1158 1185 23
de 0,2% de Iindice des rapport a celui de la méme  Tagouan 1202 1205 02 1172 1204 27
produits non alimentaires. ~ periode de 2024, s’etablit & eyngs 11786 1184 05 1161 1181 17
z " . 0 ) i i ) y '
Comparé au méme mois de 2,3%. Tanger 189 1194 04 1166 1192 22
/Evolutinn mensuelle de I'indice des prix a la consommation (IPC)\ Ladyoune 1231 1237 05 1195 1234 3,3
Dakhla 1207 1209 02 1170 1208 32
ToTm  momame momam Guelmim 1251 1247  -03 1188 1249 51
D> Settat 1192 1190 02 1151 1191 35
.
Safi 1260 1257  -02 1232 1259 22
o—o Beni—MgIIal 1246 1252 05 1214 1249 29
Al-hoceima 1239 1242 02 1218 1241 19
Errachidia 1223 1227 03 1189 1225 30
Ensemble 1199 1203 03 1174 1201 23
Source : Haut-Commissariat au Plan.
3 o [
% % Au cours du mois de février avec 0,3% et & Marrakech,

Inpices MENSUELS

Divisions e Probuits
JANVIER

2025

FévRIER
2025

Var.%

Inpices pes Deux
Premiers Mois

2024

2025

Viar.%

de I'année 2025, les indices
mensuels par ville ont connu,
par rapport au mois précédent,
les hausses les plus importantes
de I'IPC ont été enregistrées a
Casablanca et Fes avec 0,6%,

Settat et Safi avec 0,2%.

Pour I'évolution interannuelle,
'IPC a enregistré au cours
des deux premiers mois de
2025 par rapport a la méme
période de 2024 les hausses

Produits alimentaires 1320 1328 06 1274 1324 39 a Rabat, Meknes, Ladyoune les plus importantes a Guelmim
Produits alimentaires et et Beni-Mellal avec 0,5%, a avec 5,1%, a Agadir et Settat
hoissons non alcoolisées 1316 1324 06 1269 132,0 40 Oujda et Tanger avec 0]4%, avec 3,5%, a Laéyoune avec
Boissons alcoolisées ettabac 1440 1440 00 1399 1440 29 a Errachidia avec 0,3%, a 3,3%, a Dakhla avec 3,2% et
Produits non alimentaires 1120 1122 02 1109 1121 11 Tétouan, Dakhla et Al-hoceima & Errachidia avec 3,0%; et les
Articles d'habillements avec 0,2% et a Kenitra avec  moinsimportantes, a Oujda avec
ﬁt ChaUSStUFGS — 1164 1165 01 1153 1165 10  0,1%.Enrevanche, des baisses 1,6%, a Meknés avec 1,7% et a
ogements, eau, lectricite, At iotrées 3 i - i 0

et%utres Combistiles 1089 1089 00 1052 1089 35 ont été enregistrées a Guelmim  Al-hoceima avec 1,9%.

Meubles, articles de ménages 7 iati i 2

et entretien courant du foygr 1123 1125 02 1120 1124 04 Evolution des variations interannuelles de 2023 a 2025
Santé 101,2 101,4 02 101,0 101,3 0,3 ANNEE FEVmER/ FE'VR|ER (1) LES DEUX PREMlERS Mms (2)

Transport 1173 1182 08 1204 1178 -22

Communication 1041 1041 00 1041 1041 00 2023 10,1 9,5

Loisirs 6t culture 1063 1052 -01 1052 1053 01 2024 03 13

Enseignement 1218 1218 00 1191 1218 23 ! :

Restaurants et hotels 1198 1200 02 1157 1199 36 2025 2,6 2,3

Biens et services divers 1159 1160 01 1138 1160 19 Source : Haut-Commissariat au Plan.

Indice général 199 1203 03 1174 1201 23 (1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.

Source : Haut-Commissariat au Plan.

(2) Variation de I'indice moyen des deux premiers mois par rapport a celui de la méme période
de I'année précédente.



INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Situation de Janvier a Février

2024* 2025* Var.%

Situation de Janvier a Février

2024% 2025* VaR.%
56 798

Péche Dépenses ordinaires 52656 74474 414

Produits commercialisés de la péche Dette publique 4770 6739 413

citiere et artisanale Investissement _ 16863 16861 0,0
, Solde Net des Comptes Spéciaux 2814 6 055

Poids (en Tonne) Q26 67644 267 Solde du Budget Genéral 9907 -24983

Valeur (en milliers de Dh) 2021110 2293821 135

Source : Office National des Péches.

Situation de Janvier a Février

2024°  2025* Var.%
Energie
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 6879 7253 54
Mines
Production des phosphates (milliers de tonnes) 4920 5588 13,6
Batiment et Travaux Publics
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 2207 2 485 12,6

Sources : ONEE, OCP, Ministére de I'Aménagement du Territoire National, de I'Urbanisme, de
|'Habitat et de la Politique de la Ville ,

Situation de Janvier a Février

2024* 2025* Var.%

(En millions de dirhams)
Commerce Extérieur

Exportations 104520 105 870 1,3
Biens (FAB) 63697 63416 -0,4
Services 40823 42454 40

Importations 119647 129244 8,0
Biens (FAB) 99795 108748 9,0
Services 19852 20496 32

Solde commercial -15127 -23374

Taux de couverture (en %) 87,4 81,9

Recettes M.R.E. 18017 17860 -0,9

FAB : Franco a Board
Source : Office des Changes.

MRE : Marocains Résidant a I'Etranger

Situation au mois de Janvier

20247  2025* Var.%
Nuitées globales dans les établissements
classés (en milliers) 1763 2045 16,0
dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 1212 1460 20,5

Source : Ministére du Tourisme, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale et Solidaire.

~
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Source : Ministére de I'Economie et des Finances.
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Situation de Janvier a Février

2024% 2025* Var.%
1758 465 1 875 437 6,7
897 963 1010 540 12,5

(En millions de dirhams)
Agrégat de monnaie M3

Agrégats de placements liquides

Créances sur |'économie 1317 429 1400314 6,3
Créances nettes des ID sur I'AC 328750 351759 7,0
Créances nettes des ID sur les non résidents 358 166 402 821 12,5
Ressources a caractére non monétaire 287206 314388 9,5
Contrepartie des dépdts auprés du Trésor 83 354 83 354 0,0
Autres postes nets -42027 -48423 152
Total des contreparties® 1758 465 1 875 437 6,7

(1) : Total des contreparties = Créances nettes des ID ur les non résidents + Créances nettes des 1D sur IAC + Créances
suréconomie - Ressources a caractere non monétaire + Contrepartie des dépdts aupres du trésor +Aures postes nes.

Source : Bank Al-Maghrib.

Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH) I
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Situation au mois de Février
2024 2025 V%

Bourse
Volume des transactions (en milions deDH) ~ 4736,01  9769,93  106,3

Capitalisation boursiere (en millions de DH) 673 746,15 858 937,60 27,5

Indice MAS 13031,16  16723,79 28,3
Indice MASI 20 1061,76  1360,81 28,2
0.PCVM. 3. TFAmE  Var%
Nombre 590 590 0,0
Actifs nets (en millions de DH) 660 237,35 717 597,87 8,7

OPCVM : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.
*: Données provisoires R : Données rectifiées
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SITUATION ECONOMIQUE NATIONALE

Larrété des comptes nationaux du_quatriéme trimestre 2024 fait
ressortir un ralentissement de la croissance de I’économie nationale
se situant a 3,7% au lieu de 4,2% durant le méme trimestre de I’'année
précedente. Les activites non agricoles ont affiché une augmentation
de 4,4% et celles du secteur agricole une baisse de 4,9%." .
Cette croissance, principalement tiree par la demande intérieure,
s’est inscrite dans un contexte marqué par une maijtrise de Pinflation
et une aggravation du besoin de financement de I’économie.
Ralentissement de la croissance économique o o
La valeur ajoutée du secteur primaire en volume, corrigée des variations
saisonnieres, a enregistré une baisse de 4,7/% au quatrigme trimestre 2024,
contre une, baisse dé 0,1% a la meéme période de 'annee précedente. Cette
gvolution résulte du fort reg)h de la valeur ajoutée du secteur agricole de 4,9%
au lieu d’une hausse de 1% et de la hausse de celle de la peche de 0,8% au
lieu d’'une baisse de 19,2%.. | . o
De son cote, la valeur ajoutée du secteur secondaire a affiché un
ralentissement de son taux d"accroissement passant de 6,9% durant le méme
trimestre de I'année précédente a 4,9% au quatrieme trimestre 2024. Elle a
gte marquee par |e ralentissgment des activites de

o l'industrie d’extraction a 6,5%_au lieu de 16,1 %5

o I'industrie manufacturiere a 3,7% au lieu de 7,4%;
et de la hausse de celles : ) )

o du batiment et travaux publics de 7% au lieu de 2,9%('J )

de I'électricité, gaz, eau, assainissement et dechets de 5,7% au lieu de 3,6%.

Par ailleurs, la valeur ajoutée du secteur tertiaire a réalisé une hausse de
4.2% au lieu de 3,3% la meéme periode de I'annee 2024. Ceci a été le résultat
de la hausse des activites : ) )

o de I'Hébergement et restauration de 12,8% au lieu de 8,2%; o

o des, services rendus par I'administration publique genérale et sécurité

sociale de 3,9% au lieu de 1%; | . ,
o du commerce et reparation de vehicules de 3,1% au lieu de 1,8%;
o des Serowces de I'éducation, de la santé et action sociale de 2,7% au lieu

e 1,5%,

et du ralentissement de celles : ) .

o (e la Recherche et développement et les services rendus aux entreprises

a 5.3% au lieu de 5,9%; . )

o du Transport et de Ifentre{)osage a4,6% au lieu de 5,3%;

o des Services financiers et assurances a 4,3% au lieu de 5,5%;

o de I'lnformation et communication a 2% au lieu de 4,3%;

o des Services immobiliers a 1,9% au lieu de 3,3%.
Au total, la valeur ajoutée des activités non agricoles a connu une hausse
de son taLAJlxﬁ}accrmssement passant de 4,3% le méme trimestre de I'année

assee a 4,4%. .
Dans ces conditions, et.compte tenu de Ja hausse de 6,7% .du volume des
impots nets des subventjons sur les produits, le Produit Intérieur Brut (PIB)
en volume a enregistre une croissance economique de 3,7% au quatrieme
trimestre de I'annee 2024 au lieu de 4,2% une année auparavant.
Demande Intérieure en décélération : Consommation enralentissement,
Investissement soutenu o . }
Au quatrieme trimestre 2024, la demande intérieure a affiché un ralentissement
de son taux d accroissement a 7,6% au lieu de 8,1% le méme trimestre de
I'annee precedente, avec une contribution a la croissance économique de 8,9
Bomts au lieu de 9,4 points une année auparavant. ] o
"est ainsi que les dépenses de consommation finale des ménages ont affiché

un ralentissement de leur taux d’accroissement passant de 5,1% la méme
période de I'année précedente a 4,1% au quatrieme trimestre 2024 avec une
contribution a la croissance de 2,6 points au lieu de 3.2 points.
De leur cote, les depenses de consommation finale des administrations
publiques ont connu une hausse de 4,8% au lieu de 3%, avec une contribution
a la croissance de 0,9 point au lieu de 0 6 point. L
Par ailleurs, le taux d’accroissement de I'investissement brut (FBCF, variation
des stocks et acquisition nette d’objets de valeurs) a connu_une hausse de
15,3% au lieu de 16,6% au quatrieme trimestre 2023, contribuant ainsi a la
croissance de 5,4 points au lieu de 5,5 points.
Une contribution négative des échanges extérieurs o
Au niveau des échanges, exterieurs de biens et services en volume, aussi bien
les exportations, que les |m80rtat|ons ont enregistré des fortes hausses durant
le quatrieme trimestre 2024. C'est ainsi que les importations de biens et
services ont affiché une hausse de 15,6% au lieu de 12,5%, avec une
contribution_négative a la croissance de 9 points au Jieu d’une contribution
negative de 7,7 points, durant la méme période de I'année passée. De leur coté,
les expartations ont augmenté de 9,2% au lieu de 5,5%, avec une contribution
a la croissance de 3,8 ﬁomts au lieu de 2,5 points une année auparavant.
Ainsi, la contribution nette des échanges extérieurs a la croissance economique
est restée negative, s'éetablissant a (-5,2) points, un niveau similaire a celui
enregistre au quatrieme trimestre 2023.
Maitrise de P'inflation .
Aux prix courants, le PIB a connu une haysse de 6,2% durant le, quatrieme
trimestre 2024 au lieu de 8,4% la, méme periode de I'année passee,
degageant ainsi une hausse du niveau general des prix de 2,5% au lieu de 4,2%.
Hausse du besoin de financement de I’économie nationale
Avec une augmentation du PIB aux prix courants de 6,2% et une hausse de
0,9% des revenus nets regus du reste du monde, le revenu national brut
digponible a connu un ralentissement_de son évolution passant de 8,7/% la
meéme periode de I'annge précedente a 5,8% au quatrieme trimestre 2024.
Compte tenu de 'accroissement de 4,9% de la consommation finale nationale
en valeur au lieu de 5,7% enregistré une annee auparavant, I'epargne
nationale s’est situee a 28 8% du PIB au lieu de 28,2%. o
Linvestissement brut (FBCE, variation des stocks et acquisition nette d’objets
de valeurs) a represente 32% du PIB au, lieu de 29,6% durant le méme
trimestre de I'année, precedente. Le besoin de financement de I'économie
nationale a connu ainsi une hausse, passant de 1,4% du PIB a 3,2% au
quatrieme trimestre 2024.

Valeurs ajoutées (cvs) (aux prix de I’'année précédente
chainés base 2014 ) (en million de Dh)

4éme 4éme

Glissement
annuel

trimestre trimestre
202 2024 en%

Secteur Agricole 26 586 25 284 -4.9
Secteur non agricole 256 124 267 355 44
Péche 985 993 0,8
Industrie d'extraction 5921 6 304 6,5
Industries de transformation 48 799 50 617 3,7
Distribution d’électricité et de gaz-

distribution d’eau, réseau

d’assainissement, traitement

des déchets 8 568 9 056 5,7
Construction 15781 16 884 7,0
Commerce de gros et de detail ;

réparation de vehicules

automobiles et de motocycles 30 370 31311 3,1
Transports et entreposage 8 525 8 917 4,6
Activités d’nébergement et de

restauration 11700 13198 12,8
Information et communication 9518 9709 2,0
Activités financiéres et assurances 16 772 17 493 43
Activités immobilieres 21238 21 641 19
Recherches et développement

et services rendus aux entreprises 16 778 17 667 5,3
Administration publique

et defense; sécurité sociale

obligatoire 32730 34 007 3,9
Education, santé humaine

et activités d’action sociale 23982 24 630 2,7
Autres services 4443 4670 51
Impdts sur les produits nets des

subventions 32616 34793 6,7
Produit intérieur brut en volume 315 176 326 779 3,7
PIB hors agriculture 288 713 302 117 4,6
Produit intérieur brut en valeur 376 498 399 746 6,2

Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de ’année
précedente chainés base 2014) (en million de Dh)

feme féme Glissement

trimestre
2024

trimestre
2023

Dépenses de consommation finale

- des ménages 190 770 198 591 41
- des Administrations publiques 63799 66 863 48
- des ISBL 3051 3278 7.4
Formation brute de capital 113745 131 202 15,3
Exportations de biens et services 121 937 133185 9,2
Importations de biens et services 180 541 208 719 15,6

Revenu national brut disponible et épargne nationale brute
(aux prix courants) (en million de Dh)

4ome fme Glissement
trimestre trimestre annuel
2023 2024 en%
Revenu national brut disponible 408 283 431 809 5,8
Epargne nationale brute 106 325 115170 8,3
Formation brute de capital 111 421 128 001 149

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnieres.
Source : Haut-Commissariat au Plan.
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LES INDICES DU COMMERCE EXTERIEUR

Baisse des indices des valeurs unitaires a I'importation de 6,2% et INDICES DES VALEURS UNITAIRES PAR GROUPEMENT
alexportationde 6,1%. . o D’UTILISATION (BASE 100 : 2019)
Lindice des valeurs unitaires a I'importation a enregistré une
baisse de 6,2% au cours du quatrieme trimestre 2024 par rapport au ROUPEN 4oe Trmeste | 4o« Tamestee | Var | Awnee | Anne | Var
méme trimestre de 2023. Cette évolution résulte principalement de la ) i 2023 2024 | % | 2023 ‘2024
baisse des valeurs unitaires de I'«énergie et lubrifiants» de 18,1%, des  [|MPORTATIONS 62 115/ -
«demi-produits> de 5,1%, des «produts finis d'équipement industrieb 174 iecns o ars 1880 | 105 | 62191 [1290] 13
de 4,0%, de I'«alimentation, boissons et tabacs» de 6,2%, des «produits 2 Foerdiecll bf | 11916 9810 —1811 118’6 102’3 -13]7
finis de consommation» de 2,0% et des «produits bruts d’origine animale nergie etubrilents * : | 160 TE0 119,
et végétale» de 6,5%. L'indice des valeurs unitaires des «produits bruts | 3- Produs bruts doriging animale et vegétale| 19,5 M7 | 6612721127114
d’origine minérale» a, quant a lui, augmenté de 8,7% atténuant ainsi la  [4- Produis bruts d'origine minrale 66,6 724 | 87| 756 669|115
baisse de I'indice global des importations. 5- Demi-Produits 1292 1226 | 511284 (12341 -39
Lindice des valeurs unitaires a Pexportation a, de son cOte, connu [6- Produits finis d'équipement agricale 1143 1048 | -83]1078]1144] 6,1
une baisse de 6,1% au cours du quatrieme trimestre 2024 par rapport au 7. progyis frs ' équipement industel 1064 | 1021 | -40[1064 ]| 999] 61
trimestre correspondant de I'année precedente. Cette diminution s'explique 8- Produts finis de consommation 178 155 1 2001183 117’9 _0’3
essentiellement par la baisse des valeurs unitaires des «demi-produits» EXPORTATIONS 12216 115’1 -6’1 123’3 116’8 _5’3
de 11,7%, des «produits finis d’équipement industriel» de 9,1%, de Y J ) ) J 21
I'<alimentation, boissons et tabacs» de 7,5%, des «produits bruts d’origine | 1-Aimentafon, oissons et tabacs 1025 948 | -1511037] 92| -12
animale et végétale» de 22,7%, des «produits bruts d’origine minérale» de [ 2- Energie et lubrifiants 102,3 974 | -48[{1033] 975] -56
3,4% et de I'«énergie et lubrifiants» de 4,8%. 3- Produits bruts d'origing animale et végétale] 2218 M5 |-227]1932(1931] -0/1
o - » . |4 Produits bruts d'origine minérale 1194 153 | -34[1389 (1227 ]-11,7
Les indices des valeurs unitaires du commerce extérieur auront ainsi  [5pami-Produits 1450 181 (11711422 124 11127
enreqistré, en 2024 par rapport a 2023, une baisse de 6,1% pour 1es |y s dequpementagicde %4 | w02 | 83[1028] %00[125
importations et de 5,3% pour les exportations. 7- Produis frs  équipement incustie 1281 | 164 | 91]1252]1223] 23
INDICES TRIMESTRIELS DES VALEURS UNITAIRES 8- Produits finis de consommation 108,7 109,1 04]11081(1108] 0,0
(BASE 100 : 2019) Source : Haut-Commissariat au Plan.
ANNEE | TRIMESTRE | EXPORTATIONS | IMPORTATIONS INDICES MENSUELS DES VALEURS UNITAIRES PAR
1;1””}- 124,2 124,3 GROUPEMENT D’UTILISATION RELATIFS AU QUATRIEME
2022 [5qi: 1354 134.8 TRIMESTRE 2024 iBASE100:2019|
S T : : , Ocrosre | Novewsre | DEcemBre
?er TrT|g1m 133% ng GROUPEMENT D’UTILISATION 2024 | 2024 | 2024
8me Trim. 125.0 1183 IMPORTATIONS 1095 | 1106 | 1131
2023 |55 Trim 116.3 1126 1- Almentaion, bissons et tabacs 1312 | 1272 | 1300
48me Trim, 122,6 118,44 2- Energie et lubrifiants 94,2 995 | 1006
1 Trim. 17,2 1133 3- Produits bruts d'origine animale et végétale 1070 | 1087 | 1202
2024 |2 Irim. 1181 1.1 4- Produits bruts d origing minérale 696 | 717 | 756
3°° Trim. 1169 110.8 5- Demi-Produ 1253 | 1205 | 122
48 Trim, 1151 1111 o . . ’ ’ ’
o ‘ ‘ 6- Produits finis o' équipement agricole 1084 | 1036 | 1025
Source : Haut-Gommissaniat au Plan. 7- Produits finis d'équipement industrie 979 | 1024 | 1056
/" Evolution trimestrielle des Indices des valeurs unitaires du commerce extérieur 8- Produits finis de consommation 1141 1155 | 1170
—O— Valeurs unitaires des exg)gﬁ::01ngo:zo1g\)laleurs unitaires des importations EXP[-)RTATIONS . 114’8 114’3 116,0
— 1- Alimentation, boissons et tabacs 96,3 94,6 937
g Q. 2- Energie et lubrifiants 923 | 993 | 1004
/64 3 Produts bruts d'rigine animele et végelale 1781 | 1838 | 1525
/ N 4- Produits bruts d'origine mingrale 1212 | 1120 | 1131
' C 5- Demi-Produts 1279 | 1276 | 1289
\O"?\M 6- Produits finis o’ équipement agricole 96,2 83,6 91,2
i ‘ P o 7- Produits finis o' équipement industriel 115,1 134 | 1214
A TTrim.2 [Trim.3 [Trim 4 [Trim 1 [Trim.2 Trim.3 Trim.4 ‘Trimj Tim.2 [Trim 3 \Trim.4‘ 8- Produits finis de consommation 1071 1090 | 1117
\_ 2022 2023 2024 |/ Source : Haut-Commissariat au Plan.
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