ENQUETES TRIMESTRIELLES DE CONJONCTURE

Septembre 2022

Les principales appréciations des chefs d’entreprises telles qu’elles ressortent des enquétes de conjoncture réalisées par le HCP au titre
du 3°™ trimestre 2022 aupres des entreprises opérant dans les secteurs des services marchands non financiers et du commerce de gros.
Ces appréciations portent sur I’évolution de I'activité au cours du 2°™ trimestre 2022 et les anticipations pour le 3*™ trimestre 2022.
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1. Appréciations des chefs d’entreprises pour le 2¢™ trimestre 2022
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Au 2°M€ trimestre 2022, I'activité des services marchands non financiers aurait connu
une hausse selon 68% des patrons. Cette évolution aurait été le résultat de la hausse des
activités de I'«<Hébergement et Restauration», des «Transports Aériens», des «Transports
terrestres et transport par conduites» et des «Télécommunications». Le taux d’utilisation des
capacités de prestation (TUC) du secteur se serait établi a 74%.

Les carnets de commande du secteur sont jugés d'un niveau normal par 70% des patrons
et inferieur a la normale selon 22%. L'emploi aurait connu une augmentation selon 27% des
chefs d’entreprises normale selon 40%. L'emploi aurait connu une stabilitéselon 67% des
chefs d’entreprises.
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Au 2€ME trimestre 2022, les ventes du secteur du Commerce de gros sur le marché local Bbowse Wbl Mosse  [sole

auraient connu une stabilité selon 65% des grossistes et une hausse selon 20%.

Cette évolution serait principalement attribuable, d’une part, a la hausse des ventes dans les «Commerce

de gros d'autres équipements industriels» et les «Autres commerces de gros spécialisés™ et,

d’autre part, a la baisse des ventes dans le «<Commerce de gros de biens domestiques».

L’emploi aurait connu une stabilité selon 80% des chefs d’entreprise.

Les stocks de marchandises se seraient situés a un niveau normal selon 79% des grossistes et la B

tendance observée des prix de vente aurait affiché une hausse selon 58% des chefs d’entreprises. -

2. Anticipations des chefs d’entreprises pour le 3¢ trimestre 2022 Ventes  Stockde  pfictfsemployés  Prixdevente

Les antic%)ations des chefs d'entreprises du secteur des services marchands non financiers, (" Anticipations des chefs d'entreprises du secteur du m‘e"f\

pour le 36M€ trimestre 2022, révélent une hausse de I'activité globale, selon 54% d’entre eux, fes s"""m:‘:m""ds :":I_'_'"a":':_“ (p""m::"" en %)
gt une baisse selon 10%. [ o e B TR
Ces anticipations seraient dues, d’une part, a I'amélioration prévue dans les activités de
I'<Hébergement et Restauration», des «Transports Aériens», des « Transports terrestres et transport
par conduites» et des «transports par eau» et, d’autre part, a la baisse prévue dans les «Activités
d'architecture et d'ingénierie ; activités de contrble et analyses techniques». o
47% des chefs d’entreprises anticipent une hausse de la demande et 26% une augmentation
des effectifs employés. Concernant la trésorerie, 20% des chefs d’entreprises la jugent difficile. 3
\ Activité globale ~ Demandeprévue  Prixdevente  Effectifs employés J
Les anticipations Les,anticipations de 65% des grossistes affichent une stabilité du volume global
des ventes pour le 38ME trimestre 2022 et une hausse selon 18% d’entre eux. (" Anticipations des grossistes (propartion en %) h

Cette évolution serait principalement attribuable, d’une part, a la hausse prévue des ventes Whause — Wsubiite  Woaise  Msode
dans le «<Commerce de gros de biens domestiques» et le «Commerce de gros d'équipements
de l'information et de la communication» et, d’autre part, & la baisse des ventes dans le
«Commerce de gros d'autres équipements industriels».

Les commandes prévues pour le 3€ME trimestre 2022 seraient d’un niveau inférieur & la
normal selon 30% des chefs d’entreprises.

L'emploi connaitrait une stabilité des effectifs selon 82% des grossistes. La trésorerie est jugée
difficile selon 39% des chefs d'entreprise.

Volume des ventes Commandes prévues Emploi

(1) Comprend principalement le commerce de gros de combustibles, de minerais et de metaux.
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BULLETIN MENSUEL

Evolution par division de produits

'indice des prix a |la
Lconsommation a connu,

au cours du mois d'ao(t
2022, une hausse de 0,3%
par rapport au mois précédent.
Cette variation est le résultat de
la hausse de 1,5% de lindice
des produits alimentaires et de
la baisse de 0,5% de lindice
des produits non alimentaires.

Comparé au méme mois de
I'année précédente, I'indice des
prix & la consommation a connu
une hausse de 8,0% au cours
du mois d’ao(it 2022.

Le taux d'accroissement de
I'indice moyen des huit premiers
mois de 2022, par rapport a
celui de la méme période de
2021, s'établit a 5,8%.

Gvnlulion mensuelle de I'indice des prix a la consommation (IPC)\

2020 —0—2021

—0— 2022

InDICES
MENSUELS

Divisions pe Propuits

JUILLET
2022

Inpices pes Huir
Premiers Mois

Aol 0 0
e VaR. % 2021 2022 VAR %

116,8 1,5 1023 1116 9,1

Produits alimentaires 115,1
Produits alimentaires et
boissons non alcoolisées 114,5

116,3 16 1014 1109 9,4

Boissons alcoolisées et tabac 129,8

129,8 00 1254 1298 3,5

Produits non alimentaires 109,6

1090 -05 1039 1078 3,8

Articles d’habillements

110,6 05 1041 108,8 4,5

et chaussures 110,0
Logements, eau, électricite,
et autres combustibles 103,7

103,8 01 1024 1034 1,0

Meubles, articles de ménages
et entretien courant du foyer 108,0

108,3 03 101,5 1059 4,3

1019 00 1017 1018 0,1

1220 33 1055 1180 118

104,2 02 1037 1039 0,2

Evolution de I’'IPC par ville

Inpices MENSUELS

JUILLET Aot
2022 2022

Inpices pes Huir
PRemiers Mois

Var.% 2021 2022 Vm%

Agadir 109,9 110,9 09 1034 1079 4.4
Casablanca 119 12,1 02 1037 1097 58
Fés 11,5 111,8 03 1033 1098 6,3
Kénitra 12,5 124 -01 1022 1093 6,9
Marrakech 112,8 1126 -02 1032 1099 6,5
Oujda 110,8 1117 08 1023 1083 59
Rabat 111,3 1108  -04 1033 1087 52
Tétouan 110,7 111,6 08 1021 1079 57
Meknes 111,4 1119 04 1031 1089 56
Tanger 111,9 112,6 06 1032 1094 6,0
Ladyoune 11,0 11,7 06 1039 1082 41
Dakhla 110,1 110,1 00 1035 1082 4,5
Guelmim 112,4 113,0 05 1051 1105 51
Settat 112,3 1116  -06 1028 1090 6,0
Safi 114,8 115,8 09 1056 1124 6,4
Beni-Mellal 113,5 115,0 13 1034 1107 7,1
Al-hoceima 116,0 1173 11 1032 1101 6,7
Errachidia 112,5 112,1 -04 1023 108,38 6,4
Ensemble 11,8 112,1 03 1033 1093 58

Source : Haut Commissariat au Plan.

u cours du mois d’'ao(t de
'année 2022, les indices
mensuels par ville ont
connu, par rapport au mois
précédent, les hausses  les
plus importantes a Beni-Mellal
avec 1,3%, a Al-hoceima avec
1/0, a Agadir et Safi avec
0, 9/0 a OUJda et Tétouan avec
a Tanger_et Laadyoune
avec 06%, a_Guelmim” avec
0.5%, a Meknes avec 0,4%, a
Fés avec 0,3% et a Casablanoa
avec 0,2%. En revanche, des
ba|sses ont ét¢ enreg|strees
a Settat avec 0,6%, a Rabat
et a Errachidia avec 0, 4% et a
Marrakech avec 0,2%.

Pour ['évolution interannuelle,
I'IPC a enregistré au cours des
huit premiers mois de 2022
par rapport & la méme période
de 2021 les hausses les plus
importantes a Beni-Mellal avec
7,1%, a Kénitra avec 6,9% et,
a Al-hoceima avec 6,7%, a
Marrakech avec 6,5%, a Safi
et Errachidia avec 6,4%, a
Fes avec 6,3% et a Tanger et
Settat avec 6,0% ; et les moins
importantes a Ladyoune avec
4,1%, a Agadir avec 4,4% et a
Dakhla avec 4,5%.

Evolution des variations interannuelles de 2020 a 2022

105,6 0,2 998 1034 3,6

7 00 103 1117 1,3

ANNEE Aodt/AodT (1) Les Huir Premiers Mois (@
2020 09 0,7
2021 08 1,0
2022 8,0 538

108,7 06 1044 1064 19

110,2 01 1054 1096 4,0

Santé 101,9
Transport 126,2
Communication 104,0
Loisirs et culture 105,4
Enseignement 111,7
Restaurants et hotels 108,0
Biens et services divers 110,1
Indice général 111,8

112,1 03 1033 109,3 58

Source : Haut Commissariat au Plan.

Source : Haut Commissariat au Plan.

(1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
(2) Variation de I'indice moyen des huit premiers mois par rapport a celui de la méme période de I'année

précédente.



INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Situation de Janvier a Aoiit

2021 2022 Var.%

Péche

Produits commercialisés de la péche

cotiere et artisanale

Poids (en Tonne) 709310 893585 26,0
Valeur (en milliers de Dh) 6048 511 6554 807 8,4

Source . Office National des Péches.

Situation de Janvier a Aoiit

2021 2022* Var.%

Energie
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 26907 28476 5,8

Mines
Production des phosphates (milliers de tonnes) 25019 21175  —154

Batiment et Travaux Publics
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 8 841 8209 -7

Sources : ONEE, OCR, Ministere de I'Aménagement du Territoire National, de I'Urbanisme, de I'Habitat
et de la Politique de la Ville.

Situation de Janvier a Aoiit
2021* 2022* VaR.%

(EN MILLIONS DE DIRHAMS)
Commerce Extérieur

Exportations 262269 374252 42,7
Biens (FAB) 174634 238977 36,8
Services 87635 135275 54,4

Importations 345613 496 344 43,6
Biens (FAB) 297839 426740 43,3
Services 47 774 69 604 45,7

Solde commercial -83344 -122092

Taux de couverture (en %) 75,9 75,4

Recettes M.R.E. 64188 71424 1,3

FAB : Franco & Board
Source : Office des Changes.

MRE : Marocains Résidant a I'Etranger

Situation de Janvier a Juillet
2021* 2022* Var.%

Nuitées ?Iobales dans les établissements

classés (en milliers) 40352 84620 1097
dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 9039 46194 4111
Source : Ministere du Tourisme, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale et Solidaire.

/Nuitées du tourisme international (en milliers) h
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Situation de Janvier a Aoiit

20217 2022* Var.%

Recettes ordinaires 178 808 215434
Dépenses ordinaires 170 579 192 551 12,9
Dette publique 22 441 23 381 42
Investissement _ 42 281 47174 11,6
Solde Net des Comptes Spéciaux -9239 - 6430
Solde du Budget Général -43291  -30721
Source : Ministere de I'Economie et des Finances.
/Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) )
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Situation de Janvier a Aoiit

(En millions de dihams) 20217 2022  Var%

Agrégat de monnaie M3 1538620 1622423 54
Agrégats de placements liquides 834613 829737 -06
Créances sur |'économie 1160394 1226211 5,7
Créances nettes des ID sur I'AC 273559 301332 10,2
Créances nettes des ID sur les non résidents 313 244 317 821 1,5
Ressources & caractére non monétaire 249 311 270 905 8,7
Contrepartie des dépdts auprés du Trésor 73 449 76 444 4.1
Autres postes nets -32715  —28481 12,9
Total des contreparties(1) 1538620 1622423 54

(1) : Total des contreparties = Creances nettes des ID sur les non residents + Créances nettes des ID sur I'AC + Créances
suréconomie - Ressources a caractére non monétaire + Contrepartie des depdts aupres alu résor + Autres postes nets.

Source : Bank Al-Maghrib.
fgrégat de monnaie M3 (en milliards de DH) I
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2022 \Var.%

Bourse

Volume des transactions (en millions de DH)  2518,17 111047 -559
Capitalisation boursiére (en millions de DH) 653 222,52 630 218,73 -35
Indice MASI 1269416 12128,72 -45
Indice MSI20 1036,67 981,48 -53

01 JuiLLET 05 Aot 0
0.P.C.V.M. 2022 2022 Var.%
Nombre B 548 562 07
Actifs nets (en millions de DH) 528 629,07 559 624,90 59

OPCVM : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
MSI20 : Morocco Stock Index 20
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.

* : Données provisoires R Données rectifiées
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LA SITUATION ECONOMIQUE NATIONALE

Larrété des comptes nationaux du deuxiéme trimestre 2022 fait
ressortir un net ralentissement de la croissance de I'économie nationale
se situant a 2% au lieu de 14,2% durant le méme trimestre de I'année
précédente. Les activités non agrlcoles ont affiché une augmentation de
4,2% et celles du secteur agricole une baisse de 15,5%.
Tirée par la demande intérieure, cette croissance a été réalisée dans
un contexte d’une forte inflation et d’une aggravation du besoin de
financement de I’économie nationale.
Net ralentissement de la croissance économique
La valeur ajoutée du secteur primaire en volume, corrigée des
variations saisonniéres, s'est contractée de 16% au deuxueme trimestre
2022, apres avoir enreg|stre une hausse de 18,3% le méme trimestre de
I'année précédente. Ceci s exphque par la baisse de la valeur ajoutée de
I'agriculture de 15,5% au lieu d’une hausse de 17,5% et de celle de la
péche de 23,4% au lieu d’une hausse de 36,9%.
De son cOté, la valeur ajoutée du secteur secondaire, en volume, a
connu un net ralentissement de son taux d’accroissement passant de
17,3% durant le méme trimestre de I'année précédente a 1,5%. Ceci
résulte du ralentissement du rythme d’accroissement des valeurs ajoutées :
e des industries manufacturieres a 2,3% au lieu de 20,2%;
e de «Electricité, gaz, eau, assainissement et déchets» & 2% au lieu de 14,6% ;
e du batiment et travaux publics a 1,7% au lieu d’une hausse de 16,9% ;
et de la baisse de celle :
e de I'industrie d’extraction de 7,8% au lieu de 0,6% ;
Lavaleur ajoutée du secteur tertiaire, par ailleurs, a enregistré un ralentissement
de son taux d’accroissement passant de 11,2% le méme trimestre de
I'année précedente a 6,1%. Ceci a été le résultat de la hausse des valeurs
ajoutées de :
e Services rendus par I’ Admlmstratlon publique générale et la sécurité
sociale, de 5,6% au lieu de 4,3
* Services de I’éducation, dela santé et de I'action sociale, de 4,3%
au lieu de 2,8% ;
e Information et communication, de 1,3% au lieu d’une baisse de 0,5.
Et du ralentissement de celles de :
* Hébergement et restauration a 50,3% au lieu de 86,4% ;
* Transports et entreposage a 10, 8% au lieu de 42, 6°/
* Commerce et réparation véhicules a 4% au lieu de 17 6% ;
© Recherche et développement et services rendus aux entrepnses a
3,2% au lieu de 24,5% ;
e Services immobiliers a 1,5% au lieu de 3%.
Au total, la valeur ajoutée des activités non agricoles a connu ainsi, un net
ralentissement a 4,2% durant le deuxieme trimestre 2022 au lieu de 13,3%
le méme trimestre de I'année précédente.
Dans ces conditions, et tenant compte de la hausse de 5,3% des impdts sur les
produits nets des subventions, le Produit Intérieur Brut (PIB) en volume s'est
accru de 2% durant le dewxieme rimestre: 2022 au lieu de 14,2% I'année préceédente.
Hausse du niveau général des prix
Aux prix courants, le PIB a connu un net ralentissement a 6,9% au lieu de
16,5% une année auparavant, dégageant ainsi une augmentation du niveau
general des prix de 4,9% au lieu de 2,3%.
Demande intérieure en net ralentissement
La demande intérieure a affiché un net ralentissement passant de 10%
durant le méme trimestre de 'année précedente & 2%, contribuant ainsi
pour 2,2 points & la croissance économigue nationale au lieu de 11,3 points.
Cest ainsi que les dépenses de consommation finale des ménages ont
connu un net ralentissement de leur taux d’accroissement passant de
13,6% au deuxiéme trimestre 2021 a 3,2% avec une contribution a la
croissance de 1,7 points au lieu de 7,4 points.
De son cOté, la consommation finale des administrations publiques a affiché
une hausse de 6,7% au lieu de 5,5%, avec une contribution a la croissance
de 1,3 point au lieu de 1,2 point.
En revanche, I'investissement brut (formation brute de capital fixe ; variation
des stocks et acquisition nette d'objets de valeurs) a connu une baisse
de 2,4% au lieu d’'une hausse de 7,3% une année auparavant, avec une
contribution négative a la croissance de 0,8 point au lieu d’une contribution
positive de 2,7 points, durant le méme trimestre de I'année précédente.
Contribution négative des échanges extérieurs
Au niveau des échanges extérieurs de biens et services en volume, aussi
bien les exportations que les importations ont enregistré de fortes hausses
durant le deuxieme trimestre 2022. C’est ainsi que les exportations de biens
et services ont augmenté de 36,4% au lieu de 22,4%, avec une contribution
ala croissance de 11,8 points au lieu de 6,4 points durant la méme période
de I'année passée. De leur coté, les importations ont affiché une hausse de
28,7% au lieu de 8,3%, avec une contribution négative a la croissance de
12 points au lieu d’une contribution négative de seulement 3,5 points une
année auparavant.
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Dans ce cadre, les échanges extérieurs de biens et services ont dégageé une
contribution negatlve a la croissance, se situant & 0,2 point au lieu d’une
contribution positive de 2,9 points durant le deumeme trimestre 2021.
Aggravation du besoin de financement de ’économie

Avec une augmentation, aux prix courants, de 6,9% du PIB au lisu de 16,5%
au deuxieme trimestre de I'année passée et une hausse de 22% du faux
d'accroissement des revenus nets recus du reste du monde au lieu de 15%,
la croissance du revenu national brut dlsponlble aconnu.un ralentissement
passant de 16,4% la méme période de I'année passé & 7,9% au deuxieme
frimestre 2022.

Compte tenu de I'accroissement de 9% de la consommation finale nationale
en valeur au lieu de 14,7% enregistré une année auparavant, I'épargne
nationale s'est située & 31 ,4% du PIB au lieu de 31,8%.

Suite a un niveau d'investissement brut (FBCF, variation des stocks et
acquisition nette d’objets de valeurs) atteignant 34% du PIB au lieu de
33,8% durant le méme trimestre |'annee passée, le besoin de financement
de I"6conomie nationale s'est ainsi aggravé passant de 2% du PIB durant le
méme trimestre de I'année précédente a 2,6% en 2022.

Valeurs ajoutées {cvs) aux prix de I'année précédente
chainés base 2014 (en millions DH)

2 2™ Glissement

m%‘;ﬁ"e trl%ezsztre annuel %

secteur agricole 30532 25790  -155

Secteur non agricole 225658 235183 42

Péche 1564 1198 -234

Industrie d'extraction 6632 6112 -78

Hdtlrjlgtﬁnes ge|tramnstforrtn(?t|on T 41320 42217 2.3
istribution d'electricite et de gaz- Distribution d'eau,

: itement des déchets 8730 8904 20

gonstructlor(lj T T 16 590 16 867 1.7

ommerce de gros et de detal ; réparation de

s et de motocvcles 29233 30402 40

Transports et entreposage 7593 8410 10,8

Activités d’hébergement et de restauration 5618 8443 50,3

Information et communication 8 981 9098 1,3

Activités financiéres et assurances 14035 14 625 42

Activités immobilieres 20 365 20 661 1,5

Recherches et developpement et services rendus 11 688 12 062 392

%X entrte[)?SGS bi o = |
ministration publique et detense ; sécurité sociale
ohligataire 30 480 32187 5,6

Education, santé humaine et activités d'action sociale 21734 22 661 43
Autres services 1414 1448 2.4
Impdts sur les produits nets des subventions 28 164 29 664 53
Produit intérieur brut en volume 284904 290 602 20
PIB hors agriculture en volume 253819 264 843 43
Produit intérieur brut en valeur 308178 329 581 6,9

Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de I'année
précedente chainés base 2014) (en millions DH)

trir%:“setre trir%:n;tre Glissement
2021 2022 annuel %
Dépenses de consommation finale
- des ménages 159228 164 323 3,2
- des Administrations publiques 57 984 61889 6,7
- des ISBL _ 2135 2 096 -1,
Exportations de biens et services 90 316 123 229 36,4
Importations de biens et services 130 224 167 640 28,7

Revenu national brut disponible et épargne nationale brute
(aux prix courants) (en millions DH)

zéme zéme .
trimestre  trimestre  Glissement
2021 2022 annuel %
Revenu national brut disponible
Epargne nationale brute 329796 355 964 79
Formation brute de capital 98154 103507 55

104216 111985 75

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations
saisonniéres.
Source : Haut-Commissariat au Plan.
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