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RESUME

Le Haut Commissariat au Plan, comme il est de coetdepuis quelques
années, a élaboré le budget économique exploragfliy a la veille du
lancement des travaux de la préparation de la koFidances. Ce document
présente les prévisions économiques pour 2007 nter@npte des agrégats
annuels des comptes nationaux de 2005 et des #&g@gaylissement annuel
issus de l'analyse des indicateurs infra-annudéreaits a I'année 2006. Ces
prévisions sont, également, sous-tendues par wmdms d'hypotheses relatives
a I'évolution des facteurs exogénes régissantn@oge marocaine, aussi bien
sur le plan national qu'international.

Le budget économique exploratoire est de natureeamgttre aux
décideurs de prendre conscience de I'évolutionarmue previsible en 2007,
laquelle constituera un cadre de référence pourfixation d'objectifs

économiques alternatifs plus ambitieux, qui serappuyés par les mesures

éventuelles a mettre en oeuvre, notamment, dacedi® de la Loi de Finances
2007.

Les hypotheses concernant I'environnement intenmatisont basées sur
les perspectives établies par le Fonds Monétaiezrnational au mois d'avril de
I'année en cours. A cet égard, il est prévu qumdasion continuera de s'exercer
sur les marchés pétroliers ou le cours moyen pibuateeindre 63 $/baril en
2007 au lieu de 61,2% estimé pour 2006. Néanmaiaette situation serait
compenseée, en partie, par la dépréciation du dalaéricain par rapport a
I'euro, dont la parité euro-dollar se situerait anxirons de 1,26.

La croissance economique mondiale resterait, airggureuse en 2007 et
se maintiendrait au niveau des derniéres annéiegl,8%. Elle serait confortée
par un léger ralentissement de linflation, étamtrd que lI'augmentation des

prix a la consommation passerait de 2,3% en 20Q6L% en 2007 pour les
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économies avancees et de 54% a 4,8% pour les @agsgents et en
développement. Parallélement, le volume du commamedial s'accroitrait de
7,5% en 2007 au lieu de 8% en 2006, présageanbaiase sensible du rythme
de croissance de la demande mondiale adresséeran.Ma

Au plan intérieur, il est supposé, pour l'annéesir, la reconduction de
la politique budgétaire menée en 2006, autremdntedi politiques fiscales en
vigueur et celles annoncées en matiere de dépeafesdsnctionnement, de
compensation et d'investissement resteraient irgdes

Les hypothéses retenues pour 2007 sont baséesmega] sur la
réalisation d’'une production céréaliere moyennd'atelre de 60 millions de
quintaux durant la campagne agricole 2006-2007cdasolidation de la
production de I'élevage et des activités des péptadimes, la poursuite des
performances de I'activité touristique et le mantdu rythme de croissance des
transferts des marocains résidents a I'étranger.

Avant de présenter les estimations de croissan@0@® et les prévisions
pour 2007, il convient de décrire le schéma detfonnement du modele qui est
a la base de ces prévisions. A cet égard, les hgpes retenues pour les
variables de politigue économique et pour les tasteexogenes, aussi bien
intérieurs qu'extérieurs a I'économie marocainé&askiiraient par une hausse de
la demande totale sur le marché domestique.

En effet, 'augmentation des exportations en lraigeec I'évolution de la
demande mondiale adressée au Maroc, de l'invasisge de la demande des
ménages non résidents (touristes) et de la demaede administrations
publiques créeraient une demande supplémentairenia@au du marché
intérieur. Les activités économiques nationalesiteraient de cette situation en
augmentant leur production pour satisfaire la deteaadditionnelle. Il en

découlerait une amélioration des valeurs ajoutéeduerevenu des ménages

résidents sous l'effet de la distribution des sedaiet des excédents bruts
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d'exploitation. Ceci induirait une augmentationldeconsommation finale des
ménages, qui aurait a son tour un effet de relancées activités économiques.

La hausse de la demande globale directe et induitait, également, un
effet sur les importations qui concurrencent fogamdans certains créneaux,
les produits domestiques, profitant particulieretndn démantelement tarifaire
en cours. La hausse des importations exerceraiprgssion supplémentaire sur
la balance commerciale de plus en plus déficitaire.

Dans la méme optique, la hausse des prix a l'iraport, sous l'effet du
renchérissement des cours du pétrole, provoquenathausse des colts de
production et par conséquent des prix intérieues tdépenses budgétaires de
soutien aux prix de I'énergie absorberaient, enigydes effets de cette hausse et
permettraient de préserver la compétitivité detiVdaé de production et le
pouvoir d'achat des ménages.

Concernant I'année 2006, les estimations de lassance économique,
basées sur I'analyse des indicateurs de conjonct@gagent une amélioration
du Produit Intérieur Brut (PIB) de l'ordre de 7,3 lieu de 1,7% observée en
2005.

L’activité économique nationale est, certes, caémsxte par une bonne
campagne agricole 2005-2006 ou les récoltes daxipales productions
céréalieres ont atteint pres de 86 millions de tquix, mais elle serait marquée

également par une consolidation des performanceadiités marchandes non

agricoles, suite a l'expansion de linvestissemanta consolidation de la
performance de l'activité du batiment et travaukligs et a I'amélioration des
services marchands, notamment, le tourisme, ledcdgimunications, le
transport et le commerce.




De ce fait, la croissance économique en 2006 deradtsultat aussi bien
de la hausse de la valeur ajoutée primaire queadmdissance soutenue des
activités non agricoles, et ce, malgré la hausstigueeuse de la facture
pétroliere a I'importation traduite par une infatiimplicite estimée a prées de
2,8%.

Pour ce qui est des prévisions pour l'année 2@Butiget économique
exploratoire table sur la poursuite de la perforoeaties activités non agricoles
(activités secondaires et services) qui s'acciefttaglobalement de 4,7% en
termes réels en 2007 au lieu de 4% prévu pour ZB8e limitant aux activités
non agricoles marchandes, I'amélioration serat,8% au lieu de 4,7% estimée
en 2006.

C'est ainsi que le secteur secondaire (mines, &nengdustries de
transformation et batiment et travaux publics) grateerait une croissance de
4,1% en 2007 au lieu de 3,3% estimée pour 'anméeoars. Parallelement, le
secteur tertiaire, profitant de I'embellie que ahoertains secteurs de services,
dégagerait une valeur ajoutée en amélioratiomtab lieu de 4,4% prévue en
2006. Les services marchands, non compris les Adirations Publiques,
enregistreraient une hausse de pres de 6,2% auwdien8% en 2006, sous
I'effet, en particulier, de la performance conséédies activités touristiques, du
transport et des télécommunications.

Quant au secteur primaire, étant donné [I'hypothestenue d’une
production moyenne pour les principales culturesal@res durant la campagne
2006-2007, la valeur ajoutée de ce secteur coaitaiine baisse de l'ordre de
5% en termes reels. Il est a souligner que la saoise de ce secteur en 2006 est
estimée a pres de 30,4% sous l'effet des récofiesaleres exceptionnelles,

conjugué a la performance des activités de I'éleedgles péches maritimes. La

part du secteur primaire dans le PIB serait de%3j8 PIB en 2007 au lieu de
15,1% en 2006.




De maniéere générale, le PIB réel réaliserait unssade 3,2% en 2007.
Les activités non agricoles contribueraient pao#hts a cette croissance au lieu

de 3,5 points en 2006, alors que le secteur pray@intribuerait négativement

par 0,8 point au lieu d'une participation positide 3,8 points en 2006.
Autrement dit, la contribution des activités norrieges, méme si elle reste
modérée, connait une certaine stabilité comparagme aux grandes
fluctuations qui caractérisent celle du secteunarie.

Au niveau des emplois du PIB nominal (aux prix emis), I'évolution
prévisible de la demande finale en 2007 fait rdssame poursuite du
dynamisme de la formation brute de capital fixe @B qui réaliserait une
hausse nominale de prés de 9,7%. L'investissemenfdomposé de la FBCF et
de la variation des stocks) représenterait ain% 26 PIB au lieu de 25% en
2006.

De son c6té, la consommation finale nationale (@omsation finale des
ménages résidents et consommation des adminisgtiabliques) s’accroitrait
de prés de 5,3% en 2007 au lieu de 10,1% en 20®6al€ntissement serait dd
particulierement, a l'augmentation modérée de lasocmmation des ménages
résidents qui atteindrait 5,8% au lieu de 12,7%me&s pour 2006 suite a la
bonne campagne agricole 2005-2006.

Sur le plan des échanges extérieurs (y comprisdidaque des voyages), il
se dégagerait un déficit en ressources (exportatienbiens et services nettes
d’'importations) d’environ 7,5% du PIB, soit preede méme niveau que celui
estimé pour 2006. Les exportations de biens etcgr\seraient en hausse de
10,9% en 2007 et les importations ne s’accroittagere de 10,5% sous I'effet
d’'une légere hausse des cours internationaux daledtrut a pres de 63 $/baril
en 2007 au lieu de 61,2 $ estimé pour 2006.




La demande finale nationale (consommation finalg#onale, FBCF et
variation des stocks) contribuerait, ainsi, a lsisgance économique prévisible
en 2007 par 4 points. Elle serait confortée par aordribution de la demande
finale des ménages non résidents (touristes) d@amtil points. La contribution
des exportations de biens et services (non conhgsigecettes de voyages),
quant a elle, serait de 1,5 points.

Parallelement, la vigueur de la demande finaldesumarché intérieur en
2007 stimulerait les importations de biens et sewide sorte que les échanges
extérieurs (y compris le compte des voyages) estregaient, globalement, une
contribution négative a la croissance économiqaawdion 0,7% point en 2007.

Globalement, les perspectives économiques explogatoen 2007
dégageraient une épargne intérieure représentzéfol@u PIB, soit presque le
méme niveau estimé pour 2006. Ceci serait insufipaur couvrir les besoins
de financement de l'investissement (FBCF et variaties stocks) prévu pour
I'année prochainqui atteindrait 26% du PIB.

Néanmoins, I'hypothése de la consolidation du rethdiaccroissement
des transferts des résidents marocains a |'étrantopervé depuis I'année 2001,
conjuguée a la baisse des flux négatifs liés aienments des intéréts de la dette
extérieure, se traduirait par des revenus netg@repance du reste du monde
d'environ %% du PIB. L'épargne nationale serait, ainsi, delit® de 28% du
PIB et le compte Epargne-Investissement se sotdea un excédent de

financement qui représenterait 2% du PIB au lieQ,d&6 estimé pour 2006.

Au terme de ces prévisions, il convient de rappeier les perspectives
présentées dans le budget économique exploratddé geront révisées apres
I'adoption de la Loi de Finances relative a cettece.




1- CENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

Les perspectives économiques, établies par le Fokldsmétaire
International (FMI) au mois d'avril de l'année eours, font ressortir une
révision a la hausse de la croissance mondialegaulalu mois de septembre
2005. Cette croissance se maintiendrait ainsi &%4en 2007, soit presque le
méme niveau prévu pour 2006, et ce, malgré lestihaies de plus en plus
significatives liées, notamment, au renchérisserdentcours internationaux du
pétrole brut et a l'accentuation des déséquilibdes la balance courante
caractérisant I'’économie américaine.

La croissance économique vigoureuse prévue en 2@Xplique par
laugmentation progressive des investissements agam mondial, par
I'environnement favorable des marchés financierpagtla mise en ceuvre de
politiques macro-économiques accommodantes. En pmlas Etats-Unis
d’Amérique, plusieurs régions économiques devraentribuer a la croissance
prévisible, en I'occurrence, la Chine qui pourraitliser une croissance proche

de deux chiffres et également I'Inde dont 'atéivéconomique reste marquée

par une relance aprés quelques années de réceBsi@on coteé, le Japon est,
désormais, engagé dans une nouvelle tendancaéaréé@e par un redressement
des différentes composantes de la demande gloQalant a la zone Euro,
principal partenaire commercial du Maroc, elle rtiamdrait son rythme de
croissance économique aux alentours de 2% en 2008% 2007.

Aux Etats-Unis d’Amérique, la croissance économisgmait consolidee,
bien que son rythme semble se ralentir legeremeptassant de 3,4% en 2006 a
3,3% en 2007. Cette modération de la croissancat sre a I'impact de la
hausse des cours du pétrole brut au niveau du #@ardernational et a
'augmentation des taux d’intéréts engendranteeatitres, un ralentissement de
I'activité du secteur immobilier.




Le Japon connait une croissance dynamique du diaitsgn économie a
surmonté les effets de la récession des annéesequagt dix, engendrée par
I'éclatement de la bulle spéculative au niveau daramé de I'immobilier. Le
taux de croissance s’établirait a 2,8% en 2006 &,18 en 2007, grace
essentiellement a 'amélioration de la demandeiguée et a la consolidation de
I'essor des exportations. La banque centrale danJdpvrait maintenir son taux
d’intérét directeur a court terme égal a zero tard l'inflation, prévue a 0,6%
en 2007, n'aura pas atteint un niveau suffisanfagen a minimiser le risque
d’un retour a la déflation.

Dans la zone Euro, l'activité économique enregiaitedes taux de
croissance s’inscrivant dans leur rythme tendandalte principalement a
'amélioration de l'activité des industries desBséa l'exportation et de la
consommation des ménages soutenue, notammeng parigsance de I'emploi
et le léger redressement des salaires. A cet éaftition dans la zone Euro
serait de 2,2% en 2006 et 2,1% en 2007.

En Asie, I'économie chinoise continuerait d'afficheles taux de
croissance éleveés, soit 9,5% en 2006 et 9% en ZbDigison de la vigueur de
sa demande intérieure et de la performance dexpestations. Sa balance des
opérations courantes maintiendrait son excédentatentours de 7% du PIB.

Parallélement, I'activité économique en Inde, caéi® par une légere baisse de

l'inflation qui passerait de 5% en 2006 a 4,5% 6072 enregistrerait une forte
croissance de l'ordre de 7,3% et 7%, respectivem@2006 et 2007.

Au niveau du commerce mondial, le volume des éckmrg biens et
services s’accroitrait de 7,5% au lieu de 8% er6206s économies émergentes
et en développement contribueraient activement tbe cévolution. Leurs
exportations seraient en hausse de 10,3% en 200&urs importations de
11,9%. Parallelement, les exportations des écormavancées s’amélioreraient
de 5,6% et les importations de 6,1%.
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Cette évolution du commerce mondial serait soutgpare une légére
baisse de l'inflation, puisque les prix a la consmtion dans les économies

avancées augmenteraient de 2,1% au lieu de 2,3% jere 2006 et de 4,8%

dans les pays émergents et en développement aielig4% en 2006.

Dans ce contexte, il est & souligner que le courgem du pétrole brut est
prévu selon le FMI & 63 $/baril en 2007 au lieuede2 $ en 2006. Le prix
moyen des autres matieres premieres hors pétrgmenterait de 10,2% en
2006 avant d’enregistrer une baisse de 5,5% en, 200ibuable a une réponse

de l'approvisionnement a 'augmentation des prix.

Il apparait, toutefois, d'apres l'avis du FondsBtaire International que
si I'expansion de I'économie mondiale est plusefqtte prévue, certains facteurs
d'incertitude pourraient entraver son évolutiorananent:

Le niveau éleve et instable des cours internatodaupétrole brut;
le durcissement des conditions de financemenesumiarchés des capitaux;
Et lI'accentuation des déséquilibres de la balamegaate de I'économie

ameéricaine.

! les perspectives économiques n°79 de I'OCDE, pubbéemois de mai 2006, prévoient un cours moyen du
pétrole brut de 70 $/baril en 2007. Toutefois, eechérissement n'aura pas d’effet sur 'augmentadies prix,
selon la méme source, étant donné que l'inflatomaintiendrait a 2% au lieu de 2,2% prévue po0620
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2-LES PERSPECTIVES ECONOMIQUES NATIONALES EN 2006 ET 2007

2.1- LA SITUATION ECONOMIQUE PREVISIBLE EN 2006

Les prévisions de croissance économique pour Z0@blies initialement
dans le budget économique previsionnel publié ais rde février, ont été
révisées a la hausse grace a la bonne campagmelag2D05-2006 et a la
conjoncture favorable dans laquelle évoluent plusieactivités marchandes,
profitant ainsi, d’'une forte hausse de la demantirieure et de la performance
de l'activité touristique.

Parallelement, les principales hypotheses retepaas I'environnement
international en 2006 ont pris une tendance hawess@ particulier, la demande
mondiale adressée au Maroc, la parité euro-daltesi gue les cours du pétrole
brut et de certaines matieres premieres. Comptedercet environnement a la

fois prometteur et contraignant et en fonction deticateurs infra annuéls

disponibles a fin juin 2006 sur les activités sdetles, I'économie nationale
enregistrerait une croissance réelle du PIB dei&®de 7,3% en 2006 au lieu de
1,7% realisée en 2005.

Cette croissance serait accompagnée d'une légeussdades prix
intérieurs, étant donné 'augmentation considéralelda facture pétroliére. Le
prix implicite du PIB s’accroitrait de 2,8% en 2086 lieu de 1,4% en 2005.

La hausse des prix aurait pu étre plus accentuée slest l'intervention
de I'Etat, en soutenant fortement les prix de ligre en 2005 et 2006. Les
dépenses budgétaires de compensation ont attethindibiards de dirhams en
2005 et seraient de 8 milliards de dirhams selsmltanées de la loi de finances
2006.

2. . . . . .
Voir les notes de conjoncture de I'Institut Natbde I'Analyse de la Conjoncture -HCP
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Sur le plan sectoriel, les activités non agricdEscteurs secondaire et
tertiaire) enregistreraient globalement une croissade 4% en 2006. En se
limitant aux activités non agricoles marchandemnElioration serait de 4,9%,
niveau supérieur a la moyenne des six derniereSesngsituée autour de 4%.

Dans ce cadre, le secteur secondaire dégageraivaleer ajoutée en
amélioration de 3,3% suite, particulierement, an bomportement de certaines
branches des industries de transformation et anaatidation de l'activité du
batiment et travaux publics, sous l'effet de la nsoute des grands projets
publics d’infrastructure et d’habitat social.

Le secteur tertiaire, bénéficiant du dynamisme’ae&ivité du tourisme,
du commerce, des communications et du transp@alisegait une croissance de
4,4%. Les services marchands enregistreraient lglotesat une progression de
5,8% en 2006.

Le secteur primaire soutenu par I'expansion derdalyction céréaliere,
atteignant 86 millions de quintaux, et par uneeptbgression de la production
des autres cultures, de I'élevage et des péchegimes, afficherait une
croissance de 30,4% en 2006. Sa part dans letiiBdrait ainsi 15,1% au lieu

de 12,4% une année auparavant.

La croissance économique de 2006 serait soutenue lgpabon
comportement de la demande finale nationale eefaathde des ménages non
résidents (touristes). La contribution de la consation finale nationale

passerait de 1,5 points en 2005 a 4,6 points er%.20€ résultat traduirait

notamment la hausse de la consommation des méregigents, induite par les
bonnes performances de la campagne agricole 2006-2De méme, la
contribution de l'investissement brut (FBCF et &oin des stocks) s’éléverait a
3,2 points. Par ailleurs, la contribution des exgiowns de biens et services (y
compris les recettes de voyages) serait de 2,i9o0in
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Il est a noter a cet égard que la demande des m&namn résidents
(touristes) contribuerait pour 1 point a la cromssadu PIB en 2006. Quant aux
importations de biens et services (y compris lggsedées de voyages), elles
dégageraient une contribution négative de 3,2 pa@irih croissance économique
en 2006 induisant, par conséquent, une contribunatte négative du commerce
extérieur de 0,5 point.

2.21ES PERSPECTIVES ECONOMIQUES NATIONALES EN 2007

2.2.1-LES HYPOTHESES SOUS TENDANT LES PREVISIONS

> Les facteurs extérieurs: Outre les perspectives économiques mondiales
indiquées pour 2007, il est prévu une hausse medakré&ours du pétrole sur
le marché international. Celui-ci, se situeraitréspde 63 $/baril en 2007 au
lieu de 61,2% en 2006 et serait accompagné parparn& euro-dollar de
I'ordre de 1,26.

Il est, également, prévu une légere baisse derfmlgée mondiale adressée
au Maroc, qui passerait de 8,5% en 2006 a 7,8%086i,2n raison d’'une

baisse du volume des importations en biens etcgdes principaux pays
partenaires. Par ailleurs, les accords du libreaggh signés par le Maroc

pourraient déboucher sur une amélioration de®réaiions en biens et

services, qui commence a se manifester a partiacieée en cours.

Il est supposé également la poursuite du dynamdeniéactivité touristique
en 2007 et la consolidation du rythme d'accroiss¢ndes transferts des
marocains résidents a I'étranger.




» La campagne agricole 2006-2007 I'hypothese retenue, dans ce cadre,
porte sur la réalisation d’une production céréaliaroyenne d’environ 60
millions de quintaux, confortée par la consolidatide la production de

I'élevage et des péches maritimes.

> Les finances publigues L'hypothése sous-tendant les perspectives
exploratoires stipule la reconduction de la paliédpudgétaire menée en 2006.
Il s’agit, en fait, du maintien dia structure de la fiscalité en vigueur et des
politiques budgétaires annoncées y compris la sulore des prix a la

consommation.

Il convient de préciser que les perspectives, ptéss ci-apres, seront
modifiées aprés l'adoption de la Loi de Financed728ar le Parlement. Cette
révision sera établie dans le cadre de I'élabaratio budget économique
prévisionnel 2007, qui sera publié au mois de &vpgour tenir compte des
actions de politiqgue économique retenues ainsidpgeévolutions éventuelles

gue connaitrait I'environnement économique natiehaiternational.

2.2.2-LA CROISSANCE ECONOMIQUE

Sur la base des perspectives de croissance ded@m internationale et
des hypotheses relatives a I'économie marocaineseldeur non agricole,
composé des activités secondaires et des serdiégagerait une valeur ajoutée
en amélioration de 4,7% en 2007 au lieu de 4% éstipour 2006.

La croissance des activités marchandes non agsi¢alen compris les
administrations publiques) s’éleverait a 5,3% e@728u lieu de 4,7% en 2006,

profitant de la performance, aussi bien, des désvisecondaires que des

services marchands.




Concernant le secteur secondaire (mines, énengiesiries et batiment et
travaux publics), il enregistrerait globalement wneissance de 4,1% en 2007

au lieu de 3,3% en 2006. Ce résultat serait souteadiculierement, par la

poursuite du dynamisme de l'activité du batimentraataux publics ainsi que
par la performance de certaines branches des mehkistanufacturieres.

Quant au secteur tertiaire, il réaliserait une sgance d’environ 5% en
2007 au lieu de 4,4% I'année en cours. En se Iimhid@aix services marchands,
'amélioration avoisinerait 6,2% au lieu de 5,8%\are en 2006, sous l'effet
notamment de la performance des activités du toeris des
télécommunications, du transport, du commerce amse des activités
financieres.

Par ailleurs, le secteur primaire, étant donnéplidtlgése d’'une production
moyenne retenue pour les principales cultures kérés durant la campagne
2006-2007, serait marqué par une baisse de sar\agteuée réelle de I'ordre de
5%, compte tenu de la croissance exceptionnella gialeur ajoutée du secteur
primaire estimée pour 2006.

De maniere générale, le PIB réel enregistrerait hengsse de 3,2% en
2007. La part du secteur primaire dans le PIB sdeil3,9% au lieu de 15,1%
en 2006, alors que celle du secteur secondairé derd80% au lieu de 29,7% et
celle du secteur tertiaire de 56,1% au lieu de%5,2

En terme nominal, le Produit Intérieur Brut enr&gisit une progression
de 5,5% au lieu de 10,3% en 2006. Cette évoluadgrrdéssortir une atténuation
de linflation mesurée par I'indice implicite duBldont le taux passerait de
2,8% en 2006 a 2,2% en 2007.




Evolution du taux de croissance du PIB réel
durant la période 1998-2007

2000 2001 2003 2004 205 2006

2.2.3-LA CONTRIBUTION SECTORIELLE A LA CROISSANCE

Au niveau sectoriel, les activités non agricoles sjaméliorent d'une
année a l'autre, contribueraient par 4 points @dassance économique prévue
pour 2007. L'apport des services a cette contohu#ist important et serait
d'environ 2,8 points au lieu de 2,5 points en 2Q@&. activités secondaires ne
participeraient que par 1,2 points a l'augmentadio®IB.

Par ailleurs, le secteur primaire serait marquéuparcontribution négative
de l'ordre de 0,8 point en 2007 au lieu d'une dmutipn positive estimée a pres
de 3,8 points en 2006. Il ressort, ainsi, que latrdmution des activités non
agricoles, méme si elle reste modérée, connait stalglité dans le temps
comparativement aux grandes fluctuations qui cérsent celle du secteur
primaire.




Contribution sectorielle a la croissance économique

1953 2000 2004 2002 2003 2004 2005 2006 EI}Q?*
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Secteur primaire —l— Secteur secondaire —&— Secteur tertizire

2.2.4-LES COMPOSANTES DU PRODUIT INTERIEUR BRUT

2.2.4.1- La consommation finale nationale

La consommation des ménages résidents, principatepa@sante de la
demande finale, n'augmenterait que de 5,8% awkell,7% prévue pour 2006.
Cette baisse serait attribuable a la modérationreesnus des ménages sous
I'hypothése d’'une production agricole moyenne.

De sa part, la consommation des administrationsiquéds enregistrerait
une hausse nominale de 4% en 2007 au lieu de 3ftéespour 2006. Ainsi, la

consommation finale nationale s’accroitrait de 58%ieu de 10,1%% en 2006.




2.2.4.2- L'investissement brut

L’investissement brut (composé de la FBCF et dealdation des stocks)
continuerait de jouer un réle déterminant dansrt@ssance économique du
Maroc. En effet, la FBCF, principale composante Kavestissement,
enregistrerait une croissance nominale de 9,7%06id au lieu de 9,9% prévue
pour 'année en cours, en raison de l'effet quitlagerformance économique
de 2006 et les actions et mesures de politiqueodcigue entreprises par les
décideurs sur les comportements d'investissementte Cévolution serait
confortée par la progression soutenue de l'acquisiiu matériel et outillage
traduisant ainsi I'effort d’investissement dansskcteur industriel et dans le
batiment et travaux publics, a travers le lancerdenplusieurs chantiers dans le
domaine de construction et d’'aménagement de n@svetines touristiques.

Toutefois, la variation des stocks serait négaticempte tenu de
'hypothése d’'une production agricole moyenne rna¢enpour 2007.
Globalement, I'investissement brut s’accroitrait&jé% et représenterait ainsi
26% du PIB au lieu de 25,7% en 2006.

2.2.4.3- Le commerce extérieur

Les échanges extérieurs du Maroc devraient étdeieméés en 2007,
principalement, par les perspectives du commercedmab I'évolution des
cours du pétrole brut et éventuellement par le tigainde la dépréciation du
dollar américain par rapport a I'euro. Toutefoiss laccords de libre échange,
nouvellement établis entre le Maroc et certainsspgagrticulierement les Etats-
Unis d’Amérique, devraient contribuer a I'amélieoatdu rythme de croissance
des exportations a un horizon de moyen terme, mhgitre, en conséguence,

d'atténuer le déficit commercial qui reste excesss$f dernieres années.




C'est ainsi que les exportations de biens et sesviconnaitraient une

hausse nominale de 10,9% au lieu de 13,3% en ZD&G decélération serait

due a une diminution du rythme de croissance ndmidas exportations de

marchandises, suite a une légere baisse du rytemeraissance de la demande
mondiale adressée au Maroc.

De méme, les importations de biens et serVicemregistreraient une
augmentation de 10,5% en 2007 au lieu de 11,8%066.2Xe ralentissement
s’explique par la hausse modérée des cours dulgéitoniveau du marché
international en 2007 comparativement a celle e€simpour 2006, ce qui
engendrerait une quasi-stagnation de la facturelgge.

A cet effet, le déficit en ressources, qui représées exportations de biens
et services nettes d'importations, se stabiliseaaitniveau de 7,5% du PIB
nominal en 2006 et 2007.

En volume, les importations de biens et servicestigoeraient de
s'inscrire en hausse de 8,8%, sous l'effet du diétemment tarifaire, engendrant
une augmentation de la pénétration des produitngdrs dans le marché
domestique, particulierement, ceux des biens d>eguent.

Quant aux exportations de biens et services, €besroitraient de pres de
7,4%, suite a I'nypothése d'une consolidation dpeldormance de l'activité
touristique en 2007. A cet égard, la demande desag&s non résidents
(touristes) devrait se maintenir sur sa trajectaiseendante de ces derniéres
années et dégagerait, en conséquence, une augorentlle de prés de
13,2%.

® Exportations de biens et services y comprisdesttes de voyages.
* Importations de biens et servicesgmpris les dépenses de voyages
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2.2.4.4-La contribution des composantes du PIB a leroissance

Les agrégats de la demande finale contribueragrg positivement a la
croissance économique en 2007. Toutefois, la FBIAR demande finale des
ménages non résidents consolideraient I'amplelgus contributions estimées
pour 2006, alors que la consommation finale nalemed les exportations de
biens et services seraient marquées par un recueuts participations a
I'accroissement du PIB.

Ainsi, la FBCF qui s'accroitrait de prés de 8,3%velume, contribuerait par
1,9 points a la croissance économique en 200% usei hausse par rapport au
niveau estimé pour 2006. De méme, la demande fidake ménages non
résidents contribuerait par 1,1 point, traduisansid'importance de ce secteur
dans la consolidation du PIB et mettant en exelgaeeffets de la politique
volontariste mise en ceuvre par les décideurs dadsmaine.

Quant a la consommation finale nationale, sa dmution a la croissance
passerait de 4,4 points en 2006 a 2,1 points er, 2d@e a la baisse du rythme
de croissance de la consommation des ménages nssppkessant de 7,7% en
2006 a 3,6% en 2007, en raison du léger recul elesnus issus de l'activité
agricole projetée.

Le volume des exportations de biens et services ompris les recettes

voyages) progresseraient de 5,6% au lieu de 6,8%hépour 2006, en raison

de la croissance modérée de la demande mondiedeség au Maroc. De ce
fait, leur contribution a la croissance économigqagait de 1,4 points au lieu de
1,7 points en 2006. En tenant compte de l'accnmiest des importations de
biens et services, le commerce extérieur dégageraitontribution négative de
0,7 point au lieu de 0,5 point en 2006.




Contribution dex composantesx du PIB & I8 croiszance
ECconomigue

Nombre de poinix

O Consommation finale nationale: O - FECF
Bl - wariation des stocks ECommerce extéarieur [B$5)

2.2.5- LE REVENU NATIONAL BRUT DISPONIBLE

Le revenu national brut disponible, composé du miBiinal et des revenus
nets en provenance du reste du monde, enregistveei hausse de |'ordre de
5,2% au lieu de 9,9% en 2006. Ce repli serait diradentissement de la
croissance du PIB nominal qui passerait de 10,3206 a 5,5% en 2007, suite

a I'hypothese d’'une année agricole moyenne induigaa baisse de la valeur

ajoutée primaire.

Quant aux revenus nets en provenance du reste ddenat sous l'effet de la
consolidation du rythme d'accroissement des trassfes résidents marocains a
I'étranger, ils augmenteraient d'environ 9,4%, gsque le méme rythme qu'en
2006. Ce résultat serait également favorisé pdmalase des flux nets négatifs

liés aux paiements des intéréts de la dette extérie




2.2.6-L'EPARGNE ET L'INVESTISSEMENT

L'analyse de I'équilibre ressources emplois fatoeir une amélioration

de la consommation finale nationale de I'ordre @&®ben 2007, soit un rythme

tres proche de celui du PIB nominal. L’épargnerietée se maintiendrait au

niveau de 18,6% du PIB en 2007 et serait insuffesgoour soutenir les

perspectives en matiere d’investissement qui altein26% du PIB.

Cependant, les flux positifs procurés par la baades transferts au
niveau des finances extérieures permettraient odlev le déficit en ressources
intérieures et de réaliser une épargne national@83 du PIB. Le compte
Epargne-Investissement dégagerait, en conséquenice, excédent de
financement qui représenterait prés de 2% du PlBeaude 2,4% estimé pour
2006.
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ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

Croissance économique
Par pays et groupe de pays (en%)

Pays ou groupe de pays

-Monde
-Les économies avancées
-Etats-Unis
-Zone Euro
-Japon
- pays en développement
- Asie
dont la Chine
- Afrique
- Amérique latine

Source: World Economic Outlook avril -2006 (FMI)

Evolution des prix et du commerce
mondial en volume (en %)

Rubriques 2004 2005

Prix a la consommation:

- Economies avancées
- Pays en développement

Commerce mondial en volume

Cours du pétrole (moyenne en $/baril)

Source: World Economic Outlook- avril 2006 (FMI)




ECONOMIE NATIONALE

PRODUIT INTERIEUR BRUT
(Millions DH de 1980)

Secteurs

2004

2005

2006*

2007*

Secteur Primaire
Variation en %

Secteur non agricole
Variation en %

Secondaire
Variation en %

Tertiaire
Variation en %

Secteur non agricole marchand
Variation en %

24911
1,9

137856
4,7

48230
4,9

89626
4,5

110683
5,1

20501
17,7

145059
5,2

51126
6,0

93933
4,8

116488
5,2

26734
30,4

150834
4,0

52798
3,3

98036
4,4

122006
4,7

25397
-5,0

157881
4,7

54978
4,1

102904
5,0

128477
5,3

PIB en volume
Variation en %

162766
4,2

165560
1,7

177568
7,3

183279
3,2

Variation du prix implicite du PIB

1,5

1.4

2,8

2,2

PIB en valeur
Variation en %

443673
5,8

3,1

5,5

* : Estimations et prévisions établies par lélaut Commissariat au Plan




STRUCTURE DU PIB
aux prix constants
(en%)

Secteurs 2004

Primaire 15,3
Secondaire 29,6

Tertiaire 55,1

Dont : services non marchands 16,7

* : Estimations et prévisions établies par lelaut Commissariat au Plan

EQUILIBRE DU PIB
(En millions de dirhams courants)
RUBRIQUES 2004 2005 2006*
PIB 443673 4570 50454
5,8 3,1 10,3 9,5

Consommation finale: 362142 373764 411410 | 433394
7.8 32 10,1 53

-Ménages résidents 269092 272502 307110 | 324922
8,6 13 12,7 5,8
-Administrations publiques 93050 1012 104300 | 108472
5,6 8,8 3,0 4,0

FBCF 109083 115740 127198 | 139536
8,5 6,1 9,9 9,7
Variation des stocks 2007 2900 2658 -923

Exportations (B&S) 127500 14812 165240 | 183331
9,0 144 133 10,9
Importations (B&S) 157058 180595 201951 | 223098
16,8 150 1138 10,5

* : Estimations et prévisions établies par lélaut Commissariat au Plan




EQUILIBRE DU PIB
(Croissance reelle en%)

RUBRIQUES 2004 2005
PIB 4,2 1,7

Consommation finale: 5,3 1,8

-Ménages résidents 6,0 0,8

-Administrations publiques 3,5 4,5

FBCF 4,0 5,4

Exportations B&S 8,8 8,4

Importation B&S 10,8 8.6

* : Estimations et prévisions établies par lélaut Commissariat au Plan

CONTRIBUTION DES AGREGATS
DE LA DEMANDE FINALE A LA CROISSANCE
(En %
RUBRIQUES 2004 2005 2006*

PIB 4,2 1,7 7,3

Consommation Finale 4,2 1,5 4.6

-Ménages Résidents 3,4 0,5 4.4
-Administrations Publiques 0,8 1,0 0,1

FBCF 0,9 1,2 1,7

Variation des stocks 0,0 -0,6

Commerce extérieur (B&S) -0.8 -0,3

Dont demande des non
résidents (touristes)

* : Estimations et prévisions établies par lélaut Commissariat au Plan

0,8 1,1




CONSOMMATION FINALE NATIONALE
(Millions de dirhams courants)

RUBRIQUES 2004 2005

PI1B 443673 45780

Revenu National Brut
Disponible (RNBD) 481783 503542

Consommation finale
nationale 373764 411410

Epargne intérieure en %
du PIB 184 183 18,5

Epargne nationale en%
du RNBD 24,8 25,8 25,7

* : Estimations et prévisions établies par lélaut Commissariat au Plan

COMPTE EPARGNE-INVESTISSEMENT
En % du PIB

Rubriques 2004 2005

Investissement brut 25,0 25,9

Epargne intérieure 184 183

Revenus nets en provenance
du reste du monde 8,6 10,0

Epargne nationale 270 28,4

Solde de financement 1,9 2,4

* : Estimations et prévisions établies par lelaut Commissariat au Plan




