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ANNEXES




RESUME

Le budget économique exploratoire établi, chaquaéan a la veille du
lancement des travaux de préparation du projebideel finances, présente une
estimation de la croissance économique national20&7 etles perspectives
économiques pour I'année 2008.

Il tient compte des réalisations provisoires denige 2006 établies par la
comptabilité nationale, et suppose la reconductiomant 'année prochaine, de
la politique budgétaire de I'Etat en vigueur en 200 prend également en
considération I'évolution des principales grandeurgaractérisant
I'environnement économique national et internatiopaur I'année 2007 et
2008.

En ce qui concerne I'environnement internationak hypothéses retenues

s’appuient sur les prévisions établies par lesrosgaes internationaux durant

les mois d’avril et mai, en l'occurrence le Fondsrdtaire International, la
Commission Européenne et ['Organisation de la Cadph et de
Développement Economique. A cet égard, il est prque la croissance
mondiale serait maintenue, en 2008, au niveau éstim2007 (4,9%), soit un
rythme Iégerement inférieur au taux de 5,4% obsernv2006.

L’économie mondiale bénéficierait, a nouveau, d'uamnée de croissance
robuste dans la mesure ou le ralentissement danlddaie américaine n'aura pas
d’effet concret sur la croissance mondiale en 2@le-ci serait soutenue par
la forte contribution des différentes régions écoigues, notamment la reprise
de la zone Euro avec une croissance au dessusndposentiel, la relance

confirmée de l'activité au Japon, I'embellie de deissance dans les pays
émergents d’Asie, particulierement la Chine etddnainsi que la consolidation
des performances économiques en Amerique Latier Afrique.
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Toutefois, il est prévu que la pression continuatai s'exercer sur les marchés
pétroliers ou le cours moyen pourrait atteindre3 baril en 2008 au lieu de
66,2% estimé pour 2007. Les pays importateurs drolpéseront, désormais,
ameneés a couvrir des charges supplémentaires érendé subvention des prix
énergétiques, malgré l'effet positif de la déprora continue du dollar
americain par rapport a I'euro, dont la paritéisesait aux environs de 1,33.

L'inflation au niveau mondial serait, ainsi, en éég hausse dans les pays
avances en passant de 1,8% en 2007 a 2,1% en&0663qu’elle poursuivrait
sa tendance baissiere dans les pays en développemsiétablissant a 4,9% en
2008 au lieu de 5,4% en 2007.

Le volume du commerce mondial connaitrait une kgeprise, en restant,
toutefois, inférieur au rythme de croissance dé®ehregistré en 2006, soit a
7% en 2007 et 7,4% en 2008. Ce rythme pourrait@tre important en raison
d’'une éventuelle relance des négociations comniesciaultilatérales.

Au plan intérieur, '’économie nationale serait afé® en 2007 par une forte
baisse de la production des céréales qui s’é@l@i,5 millions de quintaux, au
lieu de 93 Millions une année auparavant. Ce rés@rait attribuable aux
conditions climatiques défavorables qu'a connuesetdgeur agricole. De ce fait,
la valeur ajoutée du secteur primaire serait essleade prés de 17,2% en

volume et ce, apres la croissance de 21% de 2006.

Parallelement, les secteurs non agricoles (adivi@condaires et tertiaires)
seraient marquées durant I'année 2007 par la calsdmin des activités du

batiment et travaux publics, du tourisme, des itreessde transformation, des
télécommunications et des services financiers. dlew ajoutée des secteurs
non agricoles (y compris les droits et taxes a gmation déduites des

subventions) dégagerait une progression de 4,720@n.




Compte tenu de ces évolutions sectorielles diff§éms, la croissance du
Produit Intérieur Brut en volume est estiméa& 1,6% en 2007 soit le méme
taux que celui retenu dans le budget économiquagmwénel publié au mois de
janvier de l'année en cours, sous I'’hypothese d'um&uvaise compagne
agricole.

S’agissant dd’année 2008 les hypotheses sous-tendant les prévisions sont,
globalement, favorables a une relance relativdalgivité économique. Il s’agit

de la réalisation d’'une production céréaliere maged'environ 60 millions de
quintaux et de la reconduction de la politique tdge de I'Etat, caractérisée
par la hausse des investissements publics et dgations octroyées au secteur
privé. L’environnement international serait égalem@ropice, a travers le
renforcement de la demande mondiale adressée aacMar

Les gains en terme de compétitivité des entrepnseecaines seraient soutenus
par le renforcement des exportations vers les ramwenarchés, notamment
ameéricain dans le cadre de l'application des dispas des accords du libre
échange avec les Etats-Unis d’Amérique et certaiags arabes (Tunisie,
Egypte et Jordanie) suite a I'application de I'adcd’Agadir, ainsi qu'avec la
Turquie.

Compte tenu de la consolidation des activités ngricales favorisée par
'expansion de la demande globale stimulée, esdbtient, par les
investissements, les exportations et la consommatés ménagese Produit

Intérieur Brut serait en hausse de 5,8% en 2008 alieu de 1,6% estimée
pour 2007.1l est a noter que cette croissance est prévue aartontexte qui

serait marqué par une maitrise de 'augmentatienpdie, grace notamment au

soutien de I'Etat a la consommation des produitrggtiques et a la mise en




ceuvre d’'une politique monétaire prudente. Le tauxfldtion exprimé par le
prix implicite' du PIB passerait de 2,1% en 2006 & 2,6% 2007 8m2008.

Dans ce cadre, le secteur non agricole maintieindoai rythme de croissance
enregistré ces dernieres années, soit environ 5%eaule 4,7% en 2007. Le
secteur secondairgdmines, énergie, industries de transformationaginient et
travaux publics) s’accroitrait, presque au mémbamg qu’en 2007, soit 4,7%.
Parallélement,le secteur tertiaire dont la part dans le PIB connait une
amélioration continue, dégagerait une valeur g@@win amélioration de 5,2%
au lieu de 4,7% en 2007, sous l'effet, en partgulide la performance
consolidée des activités touristiques, des télécmmrations et des services
financiers.

La part du secteur tertiaire dans le PIB atteind#di3% au lieu de 63,1% en
2007 et 61,3% en 2006. Les activités des servimas ainsi, en train de prendre
une place croissante dans I'économie nationale.r Leantribution a la
croissance économique représenterait 3,3 poin2)@@ au lieu de 2,9 points en
2007 et 2,6 points en 2006. Quant au secteur pemdirenouerait avec la
croissance, étant donné I'hypothése d'une campagmeole moyenne. Sa
valeur ajoutée s’accroitrait de prés de 11,5% eoutre diminution de 17,2%
estimée pour 2007.

Au niveau des emplois du PIB, I'évolution prévisilde la demande finale en
2008 fait ressortir une poursuite du dynamismeidedstissement a un rythme
soutenu. En effet, la formation brute de capited {FBCF), maintiendrait sa
tendance a la hausse avec 10,7% et l'investissdmanfcomposé de la FBCF
et de la variation des stocks) représenterait,l@ds 33,4% du PIB au lieu de
31,8% en 2007.

! Ce taux correspond au prix implicite du PIB etstiine un meilleur indicateur de I'inflation quéntiice du
co(t de la vie qui mesure I'évolution des prix djpamier de produits pour des ménages a revenu teodes
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De son c6té, la consommation finale nationale (@omsation finale des
ménages résidents et consommation des adminisgtiabliques) s’accroitrait
de 7,4% au lieu de 5,8% en 2007. Ceci serait déengiellement, a la
progression de la consommation des ménages résidantatteindrait 9% au
lieu de 4,6% estimée pour 2007, du fait de l'augiam®sn des revenus des
ménages et de la hausse de l'autoconsommation aduify agricoles. La
consommation publique, quant a elle, s’accroitsgion un rythme modéré
d’environ 2,7% apres une croissance estimée a e2007.

En ce qui concerne les échanges extérieurs, lextakpns et les importations
de biens et services s’accroitraient respectivemerit0,8% et 12,9% en 2008.
Cette évolution asymétrique se traduirait par uoeemtuation du déficit en
ressources qui atteindrait 7,6% du PIB contre 6e&mée pour 2007 et ce,
malgré la consolidation de la performance de Nétetitouristique.

Cependant, l'augmentation des revenus des facteuzroduction (capital et

travail), exprimés, respectivement, par le revems thvestissements et les

transferts courants, devrait couvrir largementdéait en ressources et dégager,
en consequence, un excédent du solde des tramsacbarantes de la balance
de paiements, s’établissant a 1,4% du PIB au le@,d% estimé pour 2007.
Ceci signifie qu'au niveau du compte de financemdgpargne nationale
permettrait de couvrir la totalité de I'investissm en représentant 34,8% du
PIB, répartie entre I'épargne intérieure (25,7%PdB) et les revenus nets recus
du reste du monde (9,1% du PIB).

Il convient de rappeler, au terme de ces prévisiange les perspectives
présentées dans ce document seront révisées dacedile de la version
prévisionnelle du budget économique qui sera pealdi¢ mois de janvier 2008,
en intégrant les dispositions et mesures prévues gaochaine loi de Finances
apres son adoption par le Parlement.




|- LENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

Les perspectives économiques, établies par le FMuaistaire International
(FMI), la Commission Européenne et I'Organisatian ld Coopération et de
Développement Economique (OCDE) aux mois d'avrimet de l'année en
cours, confirment la consolidation de la croissamoendiale a un rythme
d’environ 4,9% en 2007 et 2008.

Ainsi, le ralentissement de I'économie américacm)sidéré comme un risque
majeur n’aurait pas, cependant, d’effet sur la ssamnce mondiale. Ce
ralentissement serait compensé par l'importancéadsontribution des autres
régions économiques au dynamisme économique itiemal notamment la
forte reprise de la zone Euro, la relance confiréd’économie Japonaise et
'embellie de croissance en Chine et en Inde. Dmend'Afrique et I’Ameérique
Latine continueraient a réaliser des taux de coes élevés, profitant du
contexte international favorable.

Il est & souligner que la maitrise du cadre macno@nique par la majorité des
économies développées et émergentes et la dynamisat marché du travail

ont renforcé la résilience de I'économie mondialea capacité a résorber les
déséquilibres des marchés. Au contexte actuel téause par la progression du

commerce et de lintégration financiére, I'économm@ndiale ne pourrait

connaitre de déclin sous l'effet d’une évolutiomtrariée affectant un seul pays,
mais elle serait, plutdt, sensible aux événemetatifs touchant plusieurs pays
de maniere simultanée.

Néanmoins, certains risques planent encore suvif@mement international,
comme la volatilité du secteur financier et la @oite du renchérissement des
cours du pétrole brut provenant, essentiellemaentadausse de la demande de
I'énergie, qui pourraient provoquer l'accentuatides tensions inflationnistes
dans la plupart des économies.




Les cours du pétrole brut resteraient élevés et instables en 2008 en
s'établissant a 70,3 $/baril au lieu de 66,2 $ 6072selon la Commission

Européenne. Cette évolution s’explique par I'acedién de la demande globale

de I'énergie, conjuguée a un ralentissement dérdpbrientant ainsi les prix a
la hausse. Pour les autres matieres premiéres pgwrsle, leurs prix ont

enregistré des augmentations notables en 2006 guieforte demande des
produits miniers et a l'insuffisance des stockss @ex resteraient éleves en
2007, mais ils emprunteraient une tendance bagssie2008.

L’inflation au niveau mondial serait, ainsi, en légere hausse dans les pays
avances en passant de 1,8% en 2007 a 2,1% en&0@63qu’elle poursuivrait

sa tendance baissiére dans les pays en développemsigtablissant a 4,9% en
2008 au lieu de 5,4% en 2007.

Les perspectives par régions sont prometteusexéeption de celles détats-
Unis d'’Amérique. La contraction extrémement prononcée de l'immobilie
pourrait atténuer le rythme de la croissance ameca 2,3% en 2007 et 2008
au lieu de 3,3% réalisée en 2006. De méme, I'implact’augmentation des
cours du pétrole brut sur les prix des biens atiGes engendrerait des tensions
inflationnistes en 2008. Dans ce cadre, 'orieptatile la politique monétaire,
légerement restrictive, devrait étre maintenue gaet!’'inflation resterait forte.

Toutefois, le ralentissement global de I'économm@&acaine sous l'effet de la
crise de I'immobilier serait atténué par les perfances du marché du travalil,
susceptible d’induire un dynamisme de la demandérigure et partant,

réinscrire I'’économie dans son sentier de croissaemdancielle. Cette situation
serait confortée par I'expansion prévisible desoetgtions, profitant de la

dépréciation du dollar vis-a-vis de I'euro.




Au Japon, l'activité économique a enregistré une croissatee,2% en 2006

favorisée par le rebond de l'investissement despnses, des exportations et

de la consommation des ménages. Ce rythme de amoessdevenu structurel,
se maintiendrait en 2007 et 2008 en liaison avepé&formances du marché de
travail et de la demande globale. En effet, le @eixhdmage ne dépasserait pas
4% en raison du bon comportement des entreprigeguicserait de nature a
augmenter le niveau moyen des salaires et par, stiteuler la consommation
des ménages.

Cependant, la déflation n’est pas encore éradiquégue la variation du prix

implicite du PIB serait Iégérement négative en 2@9@nt de connaitre une
hausse en s’établissant a 0,5% en 2008. En oudemnbmie du Japon est
soumise au risque de fléchissement de la sout@&gatbds finances publiques a
moyen terme, qui apres plusieurs années de coasolidoudgétaire, devraient
connaitre une accentuation des dépenses publigiegar conséquent une
augmentation de I'endettement public.

Parallélementla zone Euroa enregistré, en 2006, le rythme de croissance le
plus élevé durant les six dernieres années, s6.2l.es perspectives a court
terme sont trés encourageantes et la croissaned# ser dessus du rythme
tendanciel, soit 2,7% et 2,3% respectivement ef7f 20@008. L’amélioration de
l'investissement productif et résidentiel ainsi dgweonsommation des ménages,
soutenue par les créations demplois et le redmsse des salaires,
constitueraient les principales sources de ceftaresion.

Cependant, la forte expansion de l'investissememhabilier, depuis 10 ans
dans plusieurs pays européens, pourrait affichamalamtissement et engendrer
un fléchissement de I'activité économique danseswemble.




S’agissantles pays émergents de 'Europ€Centrale et de I'Est), la relance de
la zone Euro s’est répercutée positivement suéceaomies, notamment apres
leur intégration a I'Union Européenne. La croissamgtobale de ces pays a
atteint 6% en 2006 profitant de la hausse des &fumrs, des importants flux
d’'investissements directs étrangers et de l'anedion de la consommation
finale favorisée par le dynamisme du marché duaitast de la hausse des

salaires réels.

Graphique 2 : Evolution de la croissance dans lesdis grandes régions

économiques.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

+ - USA —ie—Japon —s—Zone Euro

Dans les économies émergentes d’Asi& croissance connaitrait un léger
ralentissement en 2008. La Chine a enregistré toissance réelle trés élevée
de 10,7% en 2006, engendrée par la forte haussexgegations dépassant 18%
et par I'essor considérable de l'investissementcaiieint 50% du PIB.

Les pouvoirs publics chinois ont mis en ceuvre, rantgmps 2006, des mesures
restrictives a fin d’atténuer cette évolution, motaent, par la maitrise de la
liquidité de I'économie. A cet effet, il a été péal@ a la réduction de I'acces au
crédit bancaire destiné aux investissements, avarient des taux débiteurs et
du taux de réserve obligatoire des banques.
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Toutefois, I'’économie chinoise continuerait sa ssance, en 2007 et 2008,
soutenue par le rebondissement des exportatioms Ehvestissement en dépit
des politiques de stabilisation mises en ceuvre.

Concernantes pays du Moyen Orient et du Golfle rythme de croissance s’est
amelioré, en 2006, aussi bien dans les pays exporsade pétrole que dans les
pays importateurs, en s'établissant, globalement5,@6. Dans les pays

producteurs de pétrole, la progression rapide de®nus provenant des

exportations a renforcé I'excedent du solde coulanf balance de paiement en
se situant a 20,9% du PIB en 2006.

En Afrique, la croissance économique se poursuivrait a ummgtlégerement

supérieur a 5,5%, niveau enregistré en 2006. Lgs paportateurs de pétrole,
favorisés par la hausse des prix, réaliseraientd@ssances élevées d’environ
9,5% et 7,3% respectivement en 2007 et 2008, ajoes celles des pays

importateurs ne seraient que de 4,8% et 5,2%. basces de croissance en
Afrique sont I'expansion de la production de pé&trdd hausse de la demande
sur les matiéres premieres non énergétiques, liarabn des investissements

étrangers directs et la stabilité du cadre macro@oajue des principaux pays.

La région dAmérique latine et des caraibesa enregistré, en 2006, une
excellente année de croissance évaluée globaleamBi% avec une inflation
maitrisée. Presque le tiers des pays de cettenrégioéalisé des taux de
croissance de 7% durant la période 2004-2006, ksmpar un environnement
international trés favorable. Toutefois, les pectipes pour 2007 et 2008
dégagent un ralentissement de la croissance earpasgl,9% en 2007 et 4,2%
en 2008, attribuable, particulierement, aux réepesicuns de la modération de la
croissance économique aux Etats-Unis, principalepaire économique de la
région.




Sur le plandu commerce mondia)J la relance observée en 2006 s’est
accompagnée d'une vive progression du volume dbanges commerciaux
avec une croissance de 9,2%. Néanmoins, le lédentissement de la
croissance économique prévisible pour 2007 et 20@88ait se traduire par une
légére diminution du rythme de progression du cormmenondial qui serait de
7% en 2007 et de 7,4% en 2008. La contribution alezéone Euro au
développement du commerce mondial continueraitedeeaforcer durant les
années a venir, en liaison avec la consolidatioladeroissance européenne
alors que celle des Etats-Unis serait relativeraanecul.

Globalement, les perspectives de I'environnemestmational en 2007 et 2008,

seraient favorables a 'économie nationale a tsavetamment :

» L’amélioration de la demande mondiale adressée au &oc : En dépit de
la stagnation du rythme du commerce internatiol@aklemande mondiale
adressée au Maroc s’accroitrait en 2007 et 200&% deffet de la
consolidation de la croissance de la zone Euroncipale partenaire
commercial, et emprunterait une tendance haussiere.

En plus, l'application des dispositions de I'accdrd libre échange avec les

Etats-Unis, de l'accord d’Agadir et le renforcemedés partenariats
stratégiqgues avec des pays amis, pourrait augmetderrythme
d’accroissement des exportations marocaines.

La progression de la mobilité des capitaux La consolidation de la
croissance mondiale, associée a une stabilité duchda financier
international, faciliterait la mobilité des capixauDurant I'année 2006, le
Maroc a drainé une part importante des investisseméirects étrangers
destinés a [I'Afrique, soit environ 30 milliards dakrhams. Cette forte
attractivité se poursuivrait en 2007 et 2008.
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Toutefois, I'économie nationale serait marquée pae accentuation de
l'inflation importée. L'orientation a la hausse desurs du pétrole brut sur le
marché international devrait exacerber les tensiorfigtionnistes par une
tendance a la hausse des pnitérieurs. Au Maroc, les prix a I'importation du
pétrole ne cessent d’augmenter d’'une année a d’aetr se répercutent sur

I’économie a travers l'indexation du prix des privsiénergétiques sur le niveau
géneéral des prix intérieurs.

Mais, la dépréciation du billet vert américain aisds de I'euro engendrerait

une appréciation du dirham par rapport au dollazoghpenserait une partie de
I'inflation importée.




II- LA CROISSANCE ECONOMIQUE NATIONALE
REVISEE POUR 2007

La croissance économique nationale devrait se tralen 2007, en raison du
flechissement de la production céréaliere durantaiampagne agricole 2006-
2007, atteignant 20,5 millions de quintaux au deuw3 millions enregistrés une
année auparavant. Les cultures céréalieres ordsemeé 36% de la production
végétale en 2006 et environ 22% de la productioricelg totale: les
fluctuations des campagnes agricoles sous |'effstodnditions climatiques sont
bien ressenties au niveau de la valeur ajoutéegmem

Celle-ci serait en regression de 17,2% en volumdieau de 11,7% prévu
initialement dans le budget économique prévisior2®l7, publié au mois de

janvier de l'année en cours. La baisse aurait dtes @accentuée, n’était

I’évolution satisfaisante pour les autres cultwégétales durant la campagne
agricole 2006-2007, conjuguée a la stagnation gedduction animale.

Graphique 3 : Evolution de la production des céréas d’automne et de la

croissance reelle du PIB agricole

En millions de quintaun

1999 2000 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007
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Le recul de [l'activité primaire serait compensé par consolidation des
performances des secteurs non agricoles. En dffettravaux de suivi et

d’analyse de conjoncture économifgu@ationale, menés par le Haut

Commissariat au Plan durant le premier semestré,2@tamment l'arrété des
comptes nationaux dans leur version provisoireestdnquétes trimestrielles,
mettent en exergue le bon comportement de cert@ice@gtées secondaires et
tertiaires notamment, le batiment et travaux psblie tourisme, les mines, les
grandes branches des industries de transformdgmielécommunications et les
services financiers.

Dans ce cadre, le secteur du batiment et travaubticsucontinuerait son
évolution a un rythme élevé, grace a la poursuitdadréalisation des grands
projets d’infrastructures et des programmes d’laalsbcial, notamment sous
I'effet conjugué d’'une demande soutenue des ménagesogement et de

conditions de financement favorables.

De méme, les industries de transformation maintesedt leur essor, soutenu
par la vigueur de la demande étrangére et confatd’entrée en vigueur des
accords de libre échange en 2006, qui a profitdmotent aux activités de la

chimie, des Industries métalliques métallurgiquedextroniques et du textile.

De leur cbété, les activités touristigues s’insamveglobalement dans le
prolongement des tendances amorcées depuis pkiaglannées, soutenue par
le renforcement des dessertes aériennes natiomdlda libéralisation du

transport aérien de maniere générale.

% Pour plus d'informations, voir les notes de camjmire publiées par I'lnstitut d’Analyse de la Camjture
(INAC) relevant du Haut Commissariat au Plan.

-14 -




Les performances des activités non agricoles sdraenfortées globalement
par I'élan considérable du secteur des technologiesl’information. En
revanche, les secteurs de I'énergie, des transpbds commerce connaitraient
de Iégéres améliorations.

De maniere générale, les secteurs secondairestiairés s’accroitraient au
méme rythme de 4,7% en 2007. Beoduit Intérieur Brut afficherait, ainsi,
une croissance déordre de 1,6% en 2007 au lieu de 8% en 2006,lso1téme
taux que celui retenu dans le budget économiquagiwénel publié au mois de
janvier de l'année en cours, sous I'hypothése d'um@&uvaise campagne
agricole.

Il est & souligner dans ce cadre que ce rythmealssance pourrait s'améliorer
si I'on prend en considération une évolution plasofable de I'économie
nationale durant le deuxieme semestre de I'annéeoears, qui serait due a
'expansion des investissements en progression lde ge 11% et a la
consolidation des exportations en hausse de pla@¥%edepuis 'année 2005.

Cette évolution de l'activité économique nationate2007, interviendrait dans
un environnement caractérisé par une légére haisseprix par rapport a
'année derniére. Appréhendées par l'indice desiprplicite du PIB, I'inflation

augmenterait d’environ 2,6%n 2007, au lieu de prés de 2% en&00duite

principalement par les effets de la sécheressete Geflation serait plus
accentuée sans le soutien de I'Etat a la consormmedgs produits énergétiques
et 'adoption d’'une politiqgue monétaire prudente.

Au niveau des emplois du PIB, la consommation émaltionale s’accroitrait de
prées de 5,8% au lieu de 7% en 2006. Ce ralentisd#erserait dd,
essentiellement, a la baisse de la consommatiomédeages résidents suite aux

% Ce taux correspond au prix implicite du PIB etstiiue un meilleur indicateur de I'inflation quimdlice du
co(t de la vie qui mesure I'évolution des prix djpamier de produits pour des ménages a revenu teodes
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résultats défavorables de la campagne agricole-2008. La consommation
des Administrations publiques afficherait une aorélion de I'ordre de 9,4%,
au lieu de 4,6% en 2006.

Parallelement, les investissements consoliderdent performance, observée
depuis quelques années. Ainsi, la formation brutecdpital fixe (FBCF)
enregistrerait une hausse de 11,8% contre 10,220@H L'investissement brut,
composé de la FBCF et de la variation des statksindrait 31,8% du PIB au
lieu de 31,6% en 2007. Au niveau des échangesiextgy les exportations de
biens et services (y compris les recettes des \esyagraient en hausse de pres
de 12% contre 14,8% en 2006.

De ce fait, 'année 2007 serait marquée par lelrdeula contribution de la

consommation finale nationale a la croissance doaqe, qui passerait de 2,9

points en 2006 a 2,3 points I'année en cours. €&zait dd, essentiellement, a la

baisse de la consommation des ménages résidents auk résultats
défavorables de la campagne agricole 2006-200hrN@ias, la contribution de
la consommation des administrations publiques tséeal,1 point au lieu de 0,7
point en 2006.

La contribution de l'investissement brut, quantl@, eevrait se renforcer grace
au bon comportement de la formation brute de dapi&dont la participation a

la croissance économique serait de 2,3 points &7.2Quant aux échanges
extérieurs des biens et services, ils auraientaaméribution des exportations

nettes d’'importations négative de 1,1 point.




lll- LES PERSPECTIVES ECONOMIQUES NATIONALES EN 2008

llI-1-Les hypothéses sous tendant les prévisions

> Les facteurs extérieurs: Les principales hypotheses retenues dans ce
domaine concernent le cours moyen du pétrole paévQ,3 $/baril en 2008
au lieu de 66,2% en 2006, la poursuite de la degréc du dollar par rapport
a I'euro dont la parité atteindrait 1,33 et la lisg@mélioration de la demande
mondiale adressée au Maroc, qui passerait de 7420@7 a 8,3% en 2008.
Il est suppose, également, la poursuite du dynaendsen’activité touristique
et la consolidation du rythme d'accroissement dassterts des marocains

résidents a I'étranger.

La campagne agricole 2002008 : I'hnypothése retenue, dans ce cadre,
porte sur la réalisation d’'une production céréaligroyenne de 60 millions
de quintaux, confortée par la consolidation de tadpction des autres
cultures et d’une reprise de l'activité de I'élegag

Les finances publiques: L'hypothese sous-tendant les perspectives
exploratoires stipule la reconduction de la paliigbudgétaire menée en
2007. Il s’agit, en fait, du maintien ¢ structure de la fiscalité en vigueur et
des politigues budgétaires annoncées y compris elgforcement de
l'investissement public, le maintien de la subvemtiles prix a la production
et a la consommation et la consolidation des agastactroyés aux grandes

entreprises.




llI-2-LA CROISSANCE ECONOMIQUE EN 2008

La croissance économique nationale prévue pour 2@0dt tirée, aussi bien,
par la consommation finale nationale, notammerite des ménages résidents
que par l'investissement, la demande touristiqueseéxportations.

Les stratégies de développement mises en ceuvre cgarasns secteurs, en
I'occurrence, les industries de transformation,tderisme, le batiment, les

nouvelles technologies de l'information et de lamoaunication, qui sont

soutenues par les projets structurants d’infragiras, constituent des facteurs
qui laissent prévoir une consolidation des activitéon agricoles (secteurs
secondaire et tertiaire). Le PIB non agricole $emaiprogression de 5% en 2008
au lieu de 4,7% estimé pour 2007.

Parallélement, le secteur primaire soutenu parpbiiyese d’'une campagne
agricole moyenne, enregistrerait une hausse deakirvajoutée de prés de
11,5% en 2008. Par conséquent, la croissance dlwiPfotérieur Brut serait de
5,8% en 2008 au lieu de 1,6% en 2007.

Graphique n°4 : Evolution de la croissance du PIBéel
et de I'inflation durant la période 1999-2008
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[1I-2-1-Le secteur non agricole : activités secondees et tertiaires

L'amélioration des activités non agricoles conceauepremier lieu, les services
marchands (tourisme, télécommunications, transpoitgbergement et
restauration, et services financiers).

La part du secteur tertiaire dans le PIB atteindddi3% au lieu de 63,1% en
2007 et 61,3% en 2006. Les activités des sergonsainsi en train de prendre
une place croissante dans I'économie nationale.r Leantribution a la
croissance économique représenterait 3,3 poin2)@8 au lieu de 2,9 points en
2007 et 2,6 points en 2006. Quant aux servicesrmmechands (administrations
publiques), ils s’accroitraient selon un rythme ewid, eu égard a la legere
hausse de la masse salariale dans le secteuc.pAbisi, le secteur tertiaire
réaliserait une augmentation d’environ 5,2% en 2008eu de 4,7% en 2007.

Concernant le secteur secondaire, il consolidemtrythme de croissance aux
environs de 4,6% profitant de la reprise des imisstde textile et cuir, de la
consolidation de I'activité du Batiment et du lament de nouveaux chantiers
d’infrastructures de base. Cependant, la contobutiu secteur secondaire a la
croissance économique resterait stable, soit lijgpdurant la période 2006-
2008, au lieu de 1,6 points en 2005, au momentaaontribution du secteur
primaire connait une forte volatilité en raison diestuations des conditions
climatiques

[11-2-2-Le secteur primaire

L’hypothése retenue pour la production céréalienait la campagne agricole
2007-2008 est de 60 millions de quintaux, conjugaiéme amélioration de la
production des autres cultures et de la reprisd’aitivité de I'élevage et
éventuellement de la péche maritime. A cet effetydleur ajoutée réelle du
secteur primaire se redresserait de 11,5% par rep@007.
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I1I-3- LES COMPOSANTES DU PRODUIT INTERIEUR BRUT

[11-3-1- La consommation finale nationale

La consommation finale nationale enregistrerait baasse de 7,4% aux prix
courants, au lieu de 5,8% en 2007. Elle seraitadiemélioration attendue de la
consommation des ménages résidents qui enregisinaea progression de 9%
au lieu de 4,6% en 2007, attribuable essentielle@dhypothése de réalisation
d’'une campagne agricole moyenne 2007-2008, géndeantevenus substantiels
en faveur des agriculteurs, et induisant 'augntesriade I'autoconsommation

en produits agricoles.

Toutefois, la consommation finale des administregipubliques connaitrait un
ralentissement de son rythme de croissance erbk&stant a 2,7% en 2008 au
lieu de 9,4% en 2007, année de forte augmentaties dépenses de
fonctionnement non salariées.

[11-3-2- L'investissement brut

L’investissement brut, composé de la formation lokitcapital fixe (FBCF) et

de la variation des stocks, s’inscrirait dans lgndé de ses performances
enregistrées depuis le début des années 2000 &efiet ldes chantiers
d’'envergure de [I'habitat social, des projets dasfructures et de
'aménagement de zones touristiques.

La FBCF dépasserait, pour la premiére fois, 200iardls de dirhams, en
accroissement de 10,7% aprés le taux de 11,8% égtour 2007, et le taux
d’'investissement (FBCF et variation des stocksjasgnterait 33,4% du PIB en
2008 au lieu de 31,8% en 2007.




En effet, le Maroc est devenu une destination de eh plus privilégiée pour les
capitaux eétrangers, notamment européens, arabesnéticains, comme en
témoigne le volume de ces investissements qui s&ecd@augmenter atteignant
prés de80 milliards de dirhams en 2006.

Les réformes et mesures de politiques économiqoepeises en faveur du

climat des affaires, associées a une stabilité atirec macroéconomique du
Maroc ont permis de renforcer le volume des ingsstnents notamment, dans
I’habitat, les projets touristiques et les indwestriextiles.

Les investissements substantiels actuellement emscde réalisation, vont
certainement produire des effets a moyen et atemge, mais dans l'immeédiat,
ils constituent sans conteste un facteur de reldada demande.

Le secteur public contribuerait largement a cetfgaasion de l'investissement.
A titre de rappel, le montant global de l'investisent public passerait de 81,9
milliards de dirhams en 2006 a 90,6 milliards dehains en 2007, soit une
progression de 10,4%. Cette tendance se maintierar&2008, non seulement
par la consolidation des investissements des eargesp publiques et des
administrations mais également par une éventuellparsion des
investissements des collectivités locales.

[11-3-3-Le commerce extérieur

Les hypotheses sous tendant les échanges extédeukaroc en 2008 sont

basées sur un environnement international favoratdeactérisé par un

dynamisme du commerce mondial, quoiqu’a un rythéggidement inférieur a

celui de 2006. Il engendrerait, toutefois, un recdment de la demande

mondiale adressée au Maroc.




Les exportations marocaines profiteraient égalerdestnouvelles opportunités
offertes par les nouveaux marchés, notamment aanéridans le cadre de
'application des dispositions des accords du lilrehange (Etats-Unis
d’Amérique, Tunisie, Egypte, Jordanie et Turquie).

De méme, le lancement de I'activité du nouveau partger-Med, prévu pour le
mois de juillet de I'année en cours, permettrait Maroc de conquérir de
nouveaux marchés a I'export et de commencer a jonagdle crucial dans les
échanges commerciaux dans la région méditerranéenne

De ce fait, les exportations de biens et serViomsintiendraient leur rythme de
croissance a prés de 10,8%, suite a la consoliddtiaythme de croissance des
exportations de marchandises et a la poursuitepddsrmances de I'activité
touristique.

Parallélement, les importations de biens et sesvi@nregistreraient une
augmentation de 12,9% en 2008 au lieu de 14,5%0@n. Zette décélération du
rythme de croissance s’explique, essentiellemeat, Ip niveau élevé des

importations en 2007, notamment des produits agscoonsécutivement aux
effets de la sécheresse, qui devrait fléchir er8228nt donné I'hnypothese d’'une

production céréaliere moyenne.

Le déficit en ressources (échanges de biens atss)\serait accentué passant a
7,6% du PIB en 2008 au lieu de 6,7% en 2007 et 2A4%2006. Ainsi, ce déficit
serait de plus en plus structurel malgré 'amplées recettes engendrées par
I'activité du secteur du tourisme.

* y compris les recettes de voyages.
y compris les dépenses de voyages.




[11-3-4-La contribution des composantes du PIB a lecroissance

La croissance de 5,8% du PIB prévue en 2008 sauaitprincipalement a la
contribution des composantes de la demande intérienotamment la
consommation finale nationale et la FBCF. En effetconsommation finale des
ménages résidents, principale composante de lamikmalevrait contribuer
avec 3 points a la croissance au lieu de 1,2 minR007. La consommation
publigue dégagerait une baisse de sa contributlarceoissance, passant de 1,1
point en 2007 a 0,3 point en 2008.

La FBCF qui devrait s’accroitre de prés de 8% elune, contribuerait avec
prés de 2,5 points a la croissance, soit presqueél@e niveau qu’en 2007.
L’investissement brut ( FBCF et variation de stQcksrait une contribution de
3,1 points au lieu de 0,4 point seulement en 2007.

De leur part, les exportations de biens et serviogsntiendraient leur
contribution a la croissance eéconomique au nivead,d points. En prenant en
considération le léger ralentissement du rythme ugli@entation des
importations, la contribution nette des exportatioh la croissance serait

légerement atténuée en passant de -1,1 points0gna2@,6 point.

IV- LE REVENU NATIONAL, L'EPARGNE ET L'INVESTISSEME NT

Le revenu national brut disponible, composé du Rdninal et des revenus
nets en provenance du reste du monde, enregistv@ei hausse de |'ordre de
8,2% au lieu de 5,1% en 2007. Cette reprise seladt essentiellement a
I'amélioration de la croissance du PIB en 2008esaitla consolidation de la
croissance du secteur non agricole et a la halestevaleur ajoutée du secteur
primaire.




De leur c6té, les revenus nets en provenance tkidasmonde et sous l'effet de
la consolidation du rythme d'accroissement desstears des résidents
marocains a l'étranger, connaitraient une augnentatenviron 7,8%, soit

presgue au rythme tendanciel des dernieres années.

Par ailleurs, l'analyse de I'équilibre ressouraapleis fait ressortir une

amélioration de la consommation finale nationald'aelre de 7,4% en 2008,

soit un rythme Iégérement inférieur a celui du Rininal. De ce fait, I'épargne

intérieure se renforcerait en représentant 25,7RIBu

Toutefois, ce niveau d’épargne intérieure serasuffisant pour soutenir les

perspectives en matiere d’investissement qui ahtaient 33,4% du PIB. Cet

écart serait largement compensé par les flux péscpar les transferts courants
au niveau de la balance de paiements. L'épargnenagt représenterait, ainsi,

34,8% du PIB et le compte Epargne-Investissemegagirait un excédent de
financement de I'ordre de 1,4% du PIB au lieu dé®2estimé pour 2007.
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ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

CROISSANCE ECONOMIQUE MONDIALE
SELON LES GRANDES REGIONS

(En %)

Pays ou groupe de pays 2005 2006 20077 2008*
-Monde 4,9 5,4 4.9 4,9
-Les économies avancées 2,5 3,1 2,5 2,7

-Etats-Unis 3,2 3,3 2,3 2,3

-Zone Euro 1.4 2,6 2,3 2,3

-Japon 19 2,2 2,3 1,9
- pays en développement 7,5 7,9 7,5 7,1

- Asie 9,2 9,4 8.8 8,4
dont la Chine 10,4 10,7 10,0 9,5
- Afrique 5,6 5,5 6,2 5,8
- Amérique latine 4,6 55 4,9 4,2
Source: FMI. Perspectives économiques mondiales.rd\2007.
EVOLUTION DES PRIX ET DU COMMERCE
MONDIAL EN VOLUME
(En %)
Rubriques 2005 2006 2007~ 2008**
Prix a la consommation:
- Economies avancées 2,3 2,3 1,8 2,1
- Pays en développement 5,3 5,2 5,0 4,9
Commerce mondial en volume 7,4 9,2 7,0 7,4
Cours du pétrole (moyenne en
$/baril) selon la Commission
Européenne... 53,3 64,0 66,2 70,3

Source: - FMI. Perspectives économiques mondialesvril 2007.

- Commission Européenne.

NB : *Estimations et ** prévisions établies par le Haut Commissariat au Plan. Juin 20D
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ECONOMIE NATIONALE

EVOLUTION DU PRODUIT INTERIEUR BRUT

En volume (prix de 'année précédente)
(Croissance en %)

Rubriques 2005 2006 2007* | 2008**
« Secteur primaire -11.,8 21,0 -17,2 11,5
« Secteur non agricole 49 6,2 4.7 5,0
v Secteur Secondaire 6,5 4.7 4.7 4.6
v' Secteur Tertiaire 4.3 6,8 4.7 5,2
Croissance du PIB en volume 2,4 8,0 1,6 5,8
Variation du prix implicite du 2,1 2,1 2,6 2.4
PIB
PIB en valeur 522649| 575271 599763| 648878
(Millions de Dirhamscourants)
Variation en (%) 4.5 10,1 4.2 8,2

* Estimations et ** prévisions établies par le Hatt Commissariat au Plan. Juin 2007
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STRUCTURE DU PIB EN VOLUME

(En %)
Secteurs 2005 2006 2007% 2008**
Primaire 12,7 13,4 11,4 11,8
Secondaire 26,0 25,3 25,5 24,9
Tertiaire 61,3 61,3 63,1 63,3
* Estimations et ** prévisions établies par le HautCommissariat au Plan. Juin 2007
EQUILIBRE DU PIB
(Prix courants)

RUBRIQUES 2005 2006 2007* 2008**
PIB 522.649| 575.271| 599.763 648878

45 10,1 42 8,2
Consommation finale, 396.578| 424.334| 448903 482054
dont: 3,7 7,0 5,8 7,4
-Ménages résidents 295.998| 319127 | 333807 | 363849

2,7 7,8 4,6 9,0
-Administrations publiques | 100.580| 105.207 | 115096 | 118204

6,9 4.6 9,4 2,7
FBCF 149.054| 165.301| 184807 204581

11,7 10,9 11,8 10,7
Variation des stocks 9.078 16.714 6075 11842
Exportations de biens et 165.382| 189.921| 212919 | 235871
services 13,3 14,8 12,1 10,8
Importations de biens et 197.443| 220.998 | 252940 | 285470
services 14,8 11,9 14,5 12,9

* Estimations et ** prévisions étabéis par le Haut Commissariat au Plan. Juin 2007.

NB : - Valeurs en millions de dirhams cowants.

- Variations en %.
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EQUILIBRE DU PIB
En volume (prix de I'année précédente)
(Croissance en %)

RUBRIQUES 2005 2006 2007* 2008**
PIB 2,4 8,0 1,6 5,8
Consommation finale nationale 1,4 3,9 3,0 4,3
Dont : -Ménages résidents 11 3,9 2,0 5,3
-Administrations publiques 2,2 3,8 6,2 1,5
FBCF 7,4 8,3 8,0 7,9
Exportations de biens et services| 10,3 10,5 8,2 7,0
Importations de biens et services 73 6.7 0.8 7.2
* Estimations et ** prévisions établies par le HautCommissariat au Plan. Juin 2007
CONTRIBUTION DES AGREGATS
DE LA DEMANDE A LA CROISSANCE
(En nombre de points de croissange
RUBRIQUES 2005 2006| 2007*| 2008**
PIB 2,4 8,0 1,6 5,8
Consommation Finale, dont : 1,0 2,9 2,3 3,3
-Ménages Résidents 0,6 2,2 1,2 3,0
-Administrations Publiques 0,4 0,7 1,1 0,3
FBCF 2,0 2,4 2,3 2,5
Variation des stocks -1,1 1,9 -1,9 0,6
Commerce extérieur de biens
etservices 0,5 0,8 -1,1 -0,6

* Estimations et ** prévisions établies par le HautCommissariat au Plan. Juin 2007
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REVENU NATIONAL BRUT DISPONIBLE
ET SON AFFECTATION

(En millions de dirhams courants)

RUBRIQUES 2005 2006 2007* | 2008**
PIB 522649 | 575271| 599763| 648878

4.5 10,1 4,3 8,2
Revenu National Brut 564730 | 622673| 654263| 707638
Disponible (RNBD) 5,6 10,3 5,1 8,2
Consommation finale 396578 | 424334 | 448903| 482054
nationale 3,7 7,0 5,8 7,4
Epargne intérieure 126071 | 150936 | 150860| 166824
en % du PIB 24,1 26,2 25,2 25,7
Epargne nationale 168152 | 198340| 205360| 225584
en% du RNBD 29,8 31,9 31,4 31,9

* Estimations et ** prévisions établiepar le Haut Commissariat au Plan. Juin 2007.
COMPTE EPARGNE-INVESTISSEMENT
(En % du PIB)

Rubriques 2005 2006, 2007* 2008**
Investissement brut............. 30,3 31,6 31,8 33,4
Revenus nets en provenance 8,1 8,2 9,1 9,1
du reste du monde
Epargne nationale................... 32,2 34,5 34,2 34,8
Solde de financement 1,9 2,8 2,4 1,4

* Estimations et ** prévisions établiepar le Haut Commissariat au Plan. Juin 2007.
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LE COMMERCE EXTERIEUR

(En millions de dirhams courants)

RUBRIQUES 2005 2006 2007*| 2008**
Exportations de biens et services| 165.382| 189.921| 212.919| 235.871
Variation en % 13,3 14,8 12,1 10,8
Importations de biens et services| 197.443| 220.998 | 252.940| 285.470
Variation en % 14,8 11,9 14,5 12,9
Déficit en ressources -32061 | -31077 | -40022 | -49598
(en % du PIB) -6,2 -54 -6,7 -7,6

* Estimations et ** prévisions établiepar le Haut Commissariat au Plan. Juin 2007.

31



