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Acces des populations rurales alaroute:
niveaux, disparités geographigues
et implications socio-économinues

L'ouverfure sur de nouvelles thématiques a constitué l'une des nouveautés
meéthodologiques du Recensement Général de la Population et de I'Habitat
(R.G.P.H) de 2004. L'étude des distances séparant les foyers ruraux de la route, qui
représentait I'une de ces thématiques, a permis d'appréhender les niveaux d'accés
des populations rurales a I'un des équipements vitaux dans leur vie quotidienne.

Cet arficle se propose de dresser, sur la base des données du dernier recensement,
une cartographie de I'enclavement des localités rurales aux différents niveaux
géographiques du Royaume. On tentera d'examiner ce phénoméne a fravers ses

niveaux, ses disparités territoriales et ses implications démographiques et socio-économiques sur les
populations rurales.

En premier lieu, I'accent sera porté sur I'étude des distances moyennes séparant les logements des
ménages ruraux de la route revétue la plus proche ainsi que sur les I'examen des taux d'accessibilité.
Cecipermet d'appréhender les degrés et les disparités d'accés des ruraux @ la route selon les différents
niveaux territoriaux et d'évaluer, par conséquent, les efforts déployés par la société en matiére de
désenclavement des populations rurales.

En deuxiéeme lieu, il sera question d'examiner le comportement des principaux indicateurs
démographiques et socio économiques de la population rurale en fonction de I'état d'enclavement

de leurs localités de résidence.

Composante essentielle des infrastructures de base,
la route joue un réle capital dans toute politique visant
le développement du monde rural. En désenclavant les
localités rurales, elle ouvre, en effet, aux habitants de ce
milicu d"importantes perspectives d’accés notamment aux
marchés, aux opportunités d'emploi et aux services socio-
économiques de base tels que la scolarisation, la santé,
I"eau potable et 1'électricité, facteurs déterminants pour
I"amélioration des conditions de vie de la population,

Considérée ainsi comme 1'un des principaux leviers
du développement socio-économique, la construction de
routes s'est vue accordée une place importante dans les
différentes actions menées aussi bien par les pouvoirs
publics, les collectivités locales que les Organismes Non
Gouvernementaux (ONG). Le Programme National des
Routes Rurales (PNRR) constitue, dans ce cadre, une
stratégie mise en place, par les pouvoirs publics, depuis
1995 dans 1'objectif de désenclaver les localités rurales en
assurant un rythme soutenu i la réalisation des routes.

Par My Abdellah SOUGRATT - HCF

La premiére tranche de ce programme, couvrant la
période 1995-2005, s*est fixée comme principal objectif
d’atteindre, au niveau de I'ensemble du milieu rural, un
taux d'accessibilité de 54%. La deuxiéme phase, entamée
en 2006, visait quant i elle d’élever la barre d'accés d la
route A hauteur de 80% en 2015.

Pour mesurer ces efforts, le Recensement Général
de la Population et de I'Habitat s’est intéressé pour la
premiére fois en 2004 4 éudier I'accés de la population
rurale i la route. Ce théme a été abord¢ en relevant, pour
chaque ménage rural, la distance entre son logement
de résidence principale et la route goudronnée la plus
proche. Ceci a permis d'évaluer les longueurs des trajets
que les campagnards devraient parcourir pour accéder a
cet important équipement socio-économique.

En s’appuyant sur les résultats du recensement, le
présent article apportera un éclairage sur la situation
prévalant, en 2004, & propos de 'enclavement des
populations rurales.
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§
Acces a la route goudronnée :

niveaux et disparités géographiques yy

Atravers|'examen des niveauxd’accésdelapopulation
rurale i la route et des disparités géographiques relevées
entres les différentes entités territoriales, ce paragraphe
renseigne sur les performances réalisées en matiére
d’équipement du monde rural en infrastructures routiéres.
Cet examen se fera sur la base de deux indicateurs: la
distance moyenne et le taux d'accessibilité.

Distance moyenne

Les résultats du Recensement Général de la Population
et de I"'Habitat de 2004 révélent que les marocains résidant
en milieu rural parcourent en moyen 4.4 kilométres pour
atteindre la route goudronnée la plus proche de leurs
logements de résidence principale.

Tablean n®l: Structures (%) de la population et des communes
rurales selon les tranches de la distance movenne'

Tranches de la distance Proportions en terme de
moyenne (en Km) Communes

D’aprés le tableau ci-dessus, 70% des ruraux font
face, dans leurs déplacements pour atteindre la route
la plus proche. & une distance inférieure a4 la movenne
nationale. Cette situation concerne 64% des communes
rurales. 30% des campagnards se voient, par contre,
obligés de parcourir des trajets dont la longueur dépasse
la moyenne nationale. Pour le tiers d’entre eux, ce qui
représente 15% de 'ensemble des communes rurales,
la route la plus proche se situe & plus du double de la
distance moyenne enregistrée au niveau national.

Quel que soit le niveau géographique, 'enclavement
est beaucoup plus important dans les zones caractérisées
par un relief de type montagneux ou présaharien.

.

—-’} Encadré n® 1

La distance moyenne est calculée a partir des

-

Moins da 1,1 17,0 13,1 réponses spontanées des chefs de ménages
1,1 &a moins de 2,2 249 214 ruraux, lors du Recensement Général de
2,2 a moins de 3,3 16,5 17,3 la Population et de 'Habitat de 2004, a la
3,3 & moins de 4,4 11,8 12,4 question portant surla disiance (en Kilometres)
4.4 &4 moins de 8,8 19.0 21.0 qui sépare lewrs logements de  résidence
8.8 et plus 10.7 14.7 principale de la rowre goudronnéeftoutes
Total 1@ 0 1';“:; 0 ‘\1l catégories confondues) la plus proche.
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E 80 Graphique n®1 : Distance moyenne selon les régions
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'Les tranches indiquées dans ce tableau décrivent pour la distance movenne: le quare (1,1), b moitié (2,2), les trois quares [33) et enfin le double (8,8).
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Les régions dont le paysage est fortement dominé par
ce type de relief enregistrent des distances moyennes
relativement supérieures i la moyenne nationale. 11 s"agit
des régions de Guelmim Es Semara (8 Km), Souss Massa
Dria (7.3 Km), Marrakech Tensift Al Haouz (5,4 Km),
Taza Al Hoceima Taounate (5,2 Km), Tadla Azilal (5,1
Km) et Tanger Tétouan (5,1 Km).

Au niveau des régions ol ¢'est plutdt la plaine qui
constitue 'essentiel de la géographie. les populations
rurales sont significativement moins enclavées avec
des distances moyennes d'environ 2 Kilométres. Clest
le cas notamment des régions du Gharb Cherarda Bni
Hssen, Chaouia Ouardigha, Doukala Abda et Rabat Salé
Zemmour Zagr.

Selon les provinces et avec une distance moyenne de
50 kilométres, la province d” Assa Zag devance largement
les autres provinces, suivie d"Es-Semara (15 Km) et de
QOuarzazate, Taroudant, Tantan, Chichaoua et Figuig (12
Km chacune). Les provinces restantes enregistrent des
niveaux de distance moyenne inférieurs i 10 kilomeétres.

Au niveau des provinces & forte dominante urbaine,
le phénomeéne d’enclavement des populations rurales est
pratiquement insignifiant avec une distance moyenne
d’environ un kilométre. On cite i titre d’exemple pour
cette catégorie les provinces d'Inezgane Ait Melloul,

Carte n°1 : Distance Moyenne par commune

-

Mohammédia, Nouaceur, Médiouna, Skhirate Témara,
Salé, Fés, Méknés et Kénitra.

La carte ci contre donne, au niveau communal,
une illustration de la distance moyenne qui sépare les
logements des ménages ruraux de la route goudronnée
la plus proche. Une premiére lecture de ce document
confirme d’ailleurs que le relief est un facteur explicatif
des degrés d’enclavement des localités rurales. Clest en
effet au niveau des communes rurales localisées dans les
régions montagneuses que enclavement des populations
prend de I'ampleur. Ainsi, plus on s'approche des espaces
montagneux ou présaharien plus la distance moyenne
i parcourir pour accéder i la route goudronnée la plus
proche augmente. Ceci concerne les trois composantes
de 1" Atlas, la chaine du Rif et les espaces géographiques
longeant les frontiéres est du pays. Au niveau des
communes rurales relevant de ces territoires, ce sont les
tranches de 5 & moins de 10 Km et 10 Km et plus qui
prédominent,

Pour certaines de ces communes, les distances &
parcourir en moyenne pour accéder i la route la plus
proche enregistrent méme des niveaux spectaculaires
atteignant jusqu’a 74 Kilometres i Ait Haddou Youssef
(province de Chichaoua), 71 Km pour Annergui (province
d"Azilal), 62 Km a Ahl Tifnoute (province de Taroudant),
Sidi Ali (province d’Errachidia) et Taouyalt (province de
Taroudant).

Taux d’accessibilité

Le taux d'accessibilité adopté dans cet article est
défini, pour chaque entité territoriale, comme étant
le rapport entre effectif de la population rurale pour
laguelle la distance & la route goudronnée la plus proche
n'atteint pas un kilométre et la population rurale totale de
cette entité.

R

jEncadMn“J

Pour le programme national des routes rurales,
le taux d'accessibilité est défini, powr chaque
entité administrative, comme étant le rapport de
la population rurale desservie par le résean revétu
plus la population rurale bien desservie par pistes
et 'ensemble de la population rurale. La population
desservie est définie comme dtant la population située
d mains d'un kilométre par rapport @ une rowfe
carrossable par tout temps. Les douars ayant moins
..\lldr 30 ménages ne sont pas pris en compie.

A
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Toute comparaison avec le taux d’accessibilité
retenu dans le cadre du programme national des routes
rurales (voir encadré n®2) doit prendre en considération
I'existence d'une différence méthodologique de taille
touchant deux aspects.

Premiérement, pour appréhender I'enclavement des
localités rurales, ["accessibilité est mesurée, ici, par
rapport & la route goudronnée alors gu’elle s'éend, dans
le cadre du programme national des routes rurales, aux
pistes,

Deuxiémement et alors que cette étude couvre
exhaustivement toute la population rurale, le concept
d'accessibilit¢ adopté dans le cadre du programme
national des routes rurales ne prend en considération
que les douars ayant 50 ménages et plus. Les personnes
relevant des douars de moins de 50 ménages, qui
constituent environ 20% de la population rurale en 2004,
ne sont pas prises en compte.

Cela étant, i I'issue du Recensement Général de la
Population et de I"Habitat de 2004, le taux d'accessibilité
a4 la route goudronnée est de l'ordre de 35% pour
I"ensemble du monde rural,

Environ les deux tiers de la population rurale sont,
ainsi, appelés 4 parcourir plus d'un kilométre pour
atteindre la route goudronnée la plus proche.

16 % d’entre eux résident & une distance comprise
entre 5 et moins de dix kilométres alors que pour 14%, la
route revétue la plus proche passe i plus de dix kilométres
de leurs logements de résidence principale.

Graphique n®2 : Structure (%) de la population rurale
selon les tranches de distance
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Selon les régions et avec un taux d'accessibilité
d’environ 25%, les populations rurales de Tanger-Tétouan,
de Taza-Al-Hoceima-Taounate et de Marrakech Tensift
Al Haouz semblent les plus enclavées contrairement &
celles de Ladyoune Boujdour Sakia Al Hamra, du Grand-
Casablanca, de Oued Ed Dahab Lagouira et du Gharb-
Cherarda-Bni-Hssen ol le taux d’accessibilité atteint
respectivement 70%, 67%, 56% et 52%. Pour les autres
régions du Royaume, la proportion des campagnards
résidant & mois d'un kilométre de la route revétue
enregistre des niveaux intermédiaires situés entre 30 et
40%.

Graphigue n®3 : Taux d accessibilité selon les régions
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Examinés selon les provinces, les taux d’accessibilité des populations rurales a la route affichent d’importantes
disparités, Ils passent en effet de 2% au niveau de la province d’Assa Zag i 90% a Boujdour.

Sur les 59 provinces et préfectures du pays, 17% ont un taux d'accessibilité situé i moins de 25%, 56% un taux
compris entre 25 et moins de 50% et enfin 27% des provinces enregistrent un niveau d’accessibilité dépassant 50%.
En terme de population, ces proportions représentent respectivement 23%, 61% et enfin 16%.

Graphique n°4 : Taux d’accessibilité par province
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Carte n”2: Taux d'accessibilité par commune
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La carte ci-contre illustre graphiquement les taux
d’accessibilité des populations des différentes communes
rurales du pays. On constate que, naturellement, la
distribution géographique de I'enclavement des localités
rurales est globalement identique & celle offerte par la
carte précédente décrivant le phénoméne sous 1"angle des
distances moyennes.

Les communes rurales se trouvant sur "axe littoral
allant de Kenitra & El Jadida ainsi que celles situdes
sur les plaines de Chaouia et de Sais sont les mieux
loties en matiére d’infrastructures routiéres. Dans  ces
territoires, et avec un taux d'accessibilité de 60% et
plus, le phénoméne d’enclavement prend des dimensions
relativement moindres. Cette situation concerne, au
niveau national, 12% des communes rurales, soit 16%
des citoyens installés i la campagne.

Les communes rurales ayant un niveau d’enclavement
intermédiaire (taux d’accessibilit¢é compris entre 35
et moins de 60%) représentent un peu plus du quart
des communes rurales (28%) et abritemt 31% de la
population.
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Enfin, les communes ayant des niveaux d’enclavement
les plus élevés constituent environ 16% de 'ensemble
des communes rurales, ce qui représente 11% des
campagnards, Ces entités, dont le taux d’accessibilité de
la population n’exceéde pas 10%, se situent principalement
sur des territoires ayant une identité géographique
essentiellement montagneuse ou présaharienne.

L'acces a la route : impacts sur les indicateurs
socio-économiques des populations rurales

Les effets positifs de la route sur les conditions de vie
de la population en général et des ruraux en particulier
ne sont pas i démontrer. Support de communication et
d’échange par excellence, le réseau routier constitue 1'un
des facteurs décisifs dans 1"accés des campagnards aux
exigences d'une vie décente.

Dans ce qui suit, nous nous intéresserons i dévoiler
I'influence que peut exercer la proximité ou I'éloignement
de la route goudronnée sur les niveaux et tendances des
caractéristiques démographiques et socio-économigques
des populations rurales.

Démographie et Santé

Pour rendre compte de 1'impact de la route sur les
caractéristiques démographiques et sanitaires de la
population rurale, le choix a porté sur les indicateurs
relatifs 4 la natalité, la fécondité et la mortalité infantile.

Chiffres & I'appui, ces phénoménes marquaient tous,
en 2004, une tendance i la baisse au fur et 4 mesure que
les niveaux d'accés des populations rurales d la route
goudronnée s'améliorent.

En passant du niveau supérieur d’enclavement (tranche
de dix kilométres et plus) & celui ol les populations
accédent sans grande peine (moins d'un kilométre) a la
route, le taux de mortalité infantile enregistre une nette
diminution allant de 62.5 i 44.8%e.

Graphique n®5 : Maralitd ef mortalitd infansile
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Le taux de natalité, indiquant le nombre de naissances
vivantes par habitant, augmente quant & lui au fur et i
mesure que la route passe plus loin des logements ruraux.
Il passe en effet de 22 4% pour la premiére tranche (moins
d'un kilomeétre) a 27.1% pour les populations rurales
dont les foyers se trouvent a plus de dix kilométres de la
route.

Lorsque la distance & la route passe de la tranche de
dix kilométres et plus & moins d un kilométre, la fécondité
chez les femmes rurales en dge de procréation diminue
significativement. L'indice synthétique de fécondité perd
ainsi un point en chutant respectivement de 3.8 4 2.8
enfants par femme.

Graphigue n®6 : fidice synthetigue de ffeondind
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Scolarisation et alphabétisation

Le taux de scolarisation des enfants dgés de 74 12 ans,

de I'ordre de 69% au niveau de 'ensemble du milieu rural,
enregistre une tendance baissiére nette lorsque la route
s"¢loigne des foyers ruraux. Il passe de 77% au niveau
des populations désenclavées a 54% chez les ruraux des
localités & niveaux d'enclavement élevés. Cette tendance
i la baisse de la scolarisation en fonction des distances
est relevée aussi bien chez les gargons que chez les filles
avec une diminution relativement plus accentuée chez
Graphigue n®7 : Taux de scolarisation des enfants deés de 74 12 ans
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ces derniéres. Le taux de scolarisation des gargons passe
en effet de 81% au niveau de la tranche de moins d'un
Kilométre a 63% pour celle de dix kilométres et plus.
Chez les filles, il baisse respectivement de 74% a 46%.

L'analphabétisme affiche une nette variation en
fonction de la présence ou de I'absence de la route
goudronnée dans I'environnement immédiat des ruraux.
Le taux d’analphabétisme de la population dgée de 10
ans et plus, de I'ordre de 60% en milieu rural, augmente
an fur et 4 mesure que l'enclavement des localités
rurales prend de 'ampleur. 1l passe de 53% au niveau
de la population désenclavée 4 72% chez les personnes
appelées & parcourir dix kilométres et plus pour accéder
a la route goudronnée la plus proche.

Graphigue n°8 : Tawx d"analphabétinme des personnes dgées de 10 any
ol plus selow lex tranches de distance
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Examiné selon le genre, on s’apergoit que le taux
d'analphabétisme croil, chez les personnes de sexe
masculin, de 39% au niveau de la tranche de moins d’un
kilométre & 58% pour la tranche de dix kilométres et plus.
Chez les femmes, ces ratios affichent respectivement
66% et 84%.

Moyens de communication et d’information

Le réscau routier constitue ['un des supports
contribuant a la diffusion des moyens de communication
et d'information en miliev rural. Selon les résultats du
Recensement Général de la Population et de I'Habitat
de 2004, la proportion des campagnards disposant d’un
poste de télévision et résidant & moins d'un Kilométre
d’une route goudronnée est de I'ordre de 75%. Elle chute
i 37% chez la population rurale mal desservie par la route
(tranche de 10Km et plus).

La parabole, élément incontournable d’ouverture sur
le monde d'information, est aussi un équipement dont la

Graphique n®9 : Proportions des ménages ruraux disposant de moyens
dde commnication et o information selon les tranches
de distanice
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présence diminue au fur et & mesure que la route s'éloigne
des logements. La part des ruraux équipés d une antenne
parabolique passe ainsi de 21% au niveau des localités
désenclavées (tranche de moins d'un Km) & 14% chez les
personnes relevant de la tranche de dix kilométres et plus.

Si, au niveau des localités désenclavées, 55% de ruraux
se déclarent possédant un appareil de téléphonie mobile
(portable), ils ne sont que 29% i en disposer au niveau
des zones rurales ol les habitants devraient parcourir plus
de dix kilométres pour atteindre la route goudronnée la
plus proche. La disposition d’une ligne téléphonique fixe,
dont la fréquence en milieu rural est plus faible que celle
du portable (respectivement 2% contre 47%). enregistre
la méme tendance 4 la baisse avec des proportions allant
respectivement de 4% i 1%.

Equipements de logement

En milieu rural, la part des ménages disposant de
I'électricité représente, en 2004, 43,3%. La présence
de la route goudronnée dans un rayon ne dépassant pas
un kilométre semble favoriser significativement ’accés
des ménages ruraux & I'électricité et i I'eau potable. Au
niveau des populations désenclavées (tranche de moins
d’un km), le taux d’accés i 1"électricité est de 62% contre
18% seulement au niveau des populations i forts niveaux
d’enclavement.

Le recours & un réseau public d'eau courante est
relevé, en 2004, chez 18% de la population rurale. 11 est
trois fois plus fréquent chez les populations désenclavées
(27%) que celles dont le foyer s éloigne du réseau routier
de plus de dix kilométres (9.7%).
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Graphique n®10 : Proportions des ménages rurai disposant o dquipemenss
de logement selon lex tranches de distance
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Si la disponibilité de la cuisine dans le logement
ne semble pas trop fluctuer selon la proximité ou
I'éloignement de la route, les équipements d'hygiéne
(toilettes, bains ou douches) enregistrent par contre des
niveaux qui s’améliorent significativement au fur et a
mesure que |'effort de désenclavement des localités
rurales s"étend.

La proportion de foyers équipés d'une toilette
s améliore considérablement, passant du simple (34%) a
un peu plus du double (72%) entre localités enclavées et
celles pour lesquelles 1'accés a la route ne pose pas de
grandes difficultés (moins d’un kilométre).

Concernant la disposition d'un bain moderne ou
douche, ces proportions enregistrent respectivement pour
les deux situations (localités enclavées/désenclavées) 1.4
% et 8,5%. Pour le bain local, elles passent respectivement
de 16,3% a 292%.

Activité économique

Le taux net d'activité ne semble pas trop varier
selon les niveaux d'accés & la route goudronnée. Pour
I'ensemble du milieu rural, cet indicateur n'affiche
qu'une légére augmentation entre localités désenclavées
et celles fortement enclavées, passant ainsi de 40% 4 44%.
Cette tendance est, par contre, plus significative chez les
femmes pour lesquelles les taux nets d'activité passent
respectivement de 15% a 25% que chez les hommes ol
on assiste plutot & une légére baisse du taux net dactivité
passant respectivement de 65% a 64%.
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Graphique n*11 : Tawx Cactivied selon les tranches de distance
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Contrairement au taux net d'activité, le taux de
chémage manifeste une diminution évidente au fur et
4 mesure que I'accés i la route devient de plus en plus
long.

Graphique n*12 : T de chdmage selon les tranches de distance
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Au niveau des localités a bas niveau d'enclavement
(moins d"un Kilomeétre), le taux de chGmage est de I'ordre
de 12% avec une prévalence plus élevée chez les femmes
(22%) que chez les hommes (10%).

Au fur et & mesure que la route goudronnée s'éloigne
des logements ruraux, le taux de chomage s'inscrit dans
une tendance baissiére. Il enregistre un niveau de 6%
seulement au niveau des zones enclavées (tranche de 10
kilomeétres et plus).

Concernant les branches d'activité économique et
avec un poids de 68%, les activités qui occupent le plus
de campagnards sont, naturellement, celles relatives i
I"agriculture et & I'élevage. Cependant, le désenclavement
semble modifier significativement cette configuration.
Le poids du secteur primaire diminue, ainsi, au fur et a




mesure que les niveaux d’accés i la route s’améliorent. 11
passe de 79% au niveau des localités les plus enclavées
(10 kilométres et plus) a 57% seulement chez les ruraux
accédant aisément a la route (moins d'un kilométre).

Tableau n® 2: Structure (%) des actifs occupés ruraux selon les
branches d'activite et les tranches de distance

Tranches de la distance (en Km)

L")
Branches o activile ; TE
Conp o g e E =
= =
=
Agriculture, fevage, ! ~ !
Torét et péch 569 655 69,1 T26 752 7RG TRE 6B
Industrie et mines 88 74 66 58 50 46 46 67
Bitimenl et travanx
publi 100 92 88 BO 79 &3 81 &7
Commerce el services 146 118 100 BE 76 62 46 101
Transport ef -y
o tion 34 25 20 1A 15 L1 09 22
Autres 63 36 315 30 2B 26 3D 42
Total 100 100 100 100 100 100 100 100

Source: RGPH 2004

Ladiminution du poids de 1" agriculture s”accompagne,
évidemment, d'une nette augmentation des activités
industrielles et miniéres dont les parts passent
respectivement de 5% & 9% et surtout des activités
tertiaires (commerce et services) dont les proportions
augmentent respectivement de 5% a 15%.

Les activités relevant du bitiment et travaux publics
enregistrent quant & elles une légére évolution i la hausse
passant de 8% a 10% tandis que le poids du secteur de
transport et communication varie de 1% a 3%.

La présence de la route apporte également des
changements notables au niveau des métiers exercés.
Dans I'ensemble, environ deux actifs ruraux sur trois
(67%) exercent, en 2004, un métier & vocation agricole
ou de péche. 32% d’entre eux le font i titre d'exploitants
et 68% en tant qu’ouvriers ou manceuvres agricoles.

Cette configuration varie selon 1'état d’enclavement
ou de désenclavement des localités rurales. Le poids des
professions relatives au secteur primaire passe ainsi de
79% au niveau des zones rurales enclavées i 56% au
niveau des localités désenclavées. Par contre, les métiers
de commergants et d'artisans se développent de plus en
plus au fur et & mesure que la route goudronnée passe
plus prés des foyers des ménages ruraux. Le poids de ces
professions varie respectivement de 2% 4 6,6% et de 10%
i 17% entre localités enclavées et celles désenclavées.

Tableau n® 3: Structure (%) des actifs occupds rurans selon les
groupes de profession et les tranches de distance

Tranches de la distance (en Km)

Girands groupes de

profession

responsables

hidrarchigues, cadres

supérieurs ot et 25 1.0 09 0% 07 06 O 14

des professions libérales

Commercants 66 52 46 41 35 29 1 456

Exploitants agricoles 16,7 203 220 232 24,5 26,7 265 21.7

Artisans 168 146 132 119 108 94 97 132

(uvriers agricoles I8 442 465 488 50,1 517 512 457

Ouvriers non agricoles 146 119 103 91 &5 70 68 107

Aulres 40 27 25 20 1989 1.7 1% 27

Total 100 100 100 100 100 100 100 100
Source: RGPH 2004

Pauvreté

En 2004, le taux de pauvreté est estimé pour
I'ensemble du milien rural 4 22%. Comme pour
I'ensemble des indicateurs socio-¢économigues parcourus
tout au long de cet article, le taux de pauvreté affiche une
certaine liaison avec le niveau d'accés a la route. Elle se
manifeste par une augmentation des niveaux de pauvreté
au fur et 4 mesure que I'enclavement des localités rurales
s’ intensifie. Au niveau des zones rurales ot les ménages
sont 4 moins d'un kilométre de la route goudronnée,
le taux de pauvreté est de l'ordre de 19%. Lorsque la
distance & parcourir pour accéder  la route la plus proche
augmente, la pauvreté s'inscrit dans une tendance a la
hausse. Elle atteint son seuil le plus haut (32%) dans les
zones rurales 4 niveaux d’enclavement élevés (tranche
de 10 kilométres et plus).

Graphique n"13: Taux de pauvreté de la population rurale selon
les tranches de distance
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Cette tendance est observée au niveau de toutes les régions du pays avec cependant une évolution variant
différemment d'une région a |"autre.
Les écarts les plus élevés entre zones enclavées et non enclavées sont relevés au niveau des régions de Tadla-
Azilal, Guelmim-Es-Semara et I'Oriental. Pour ces régions, les taux de pauvreté passent respectivement de 13,8 a
35.,6%, de 20,6 4 40,7% et de 23,6 4 42,3%.

Riégions
oo 1] 1wt

Oued Ed-dahab-

1 0.7 24,1
Lagouira
Laayoune Boujdour g9
Sakla FI Hamea 129 213 26,2
Guelmim Es-Semara 0.6 259 3
Souss-Massa-Dran 21.0 20,9 238
Gharh Chrarda Beni
Hssen 242 24.6 26.1
Chaouia Ouardigha 179 189 180
MM"H““""“" " 0.7 23.1 23,1
Oriental 236 25,7 276
Grand Casablanca 5.2 5.7 53
Sk Suié Lommmiour 20,1 211 209
Lagr
Doukkala Ahda 176 19,1 19.5
Tadla Azilal 138 16,1 17,5
Meknis Tafilalet 298 0.6 35.1
Fiés Boulemane 17,2 19,1 20,6
Taza Al Hoceima
T 1.8 13.2 148
Tanger Tétouan 12.2 13.5 13.7
Total 19,1 200 213

Jusqu'en 2004, les populations rurales sont contraintes
de parcourir des trajets relativement longs pour accéder
i la route goudronnée. En moyen, elles doivent traverser
prés de 4 kilométres pour se connecter au réseau routier
le plus proche de leurs foyers. En d’autres termes,
seulement une personne rurale sur trois réside & moins
d’un kilométre d'une route goudronnée,

A travers ces chiffres, I'étude menée, ici, dévoile
I"'ampleur et les disparités géographiques du phénoméne
d’enclavement qui touche particuliérement les zones
rurales & relief montagneux. Elle renseigne, par
conséquent, sur les déficits enregistrés en matiére
d’infrastructures routiéres rurales ; déficits qui constituent
un frein au développement économigue et social de la
campagne marocaine et par conséquent un obstacle réel i
I'épanouissement des conditions de vie de ses habitants.
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Tableau n® 4: Tawx de pawvreré de la population rurale selon les régions et les tranches de distance (en Km)

00 64 12.1 8.8 65
334 404 16,7 113 16,5
26.2 291 337 40,7 29,1
246 275 ina 7.2 7.0
255 215 28,6 364 254
17,7 16,7 174 21.9 15,1
237 240 26,4 365 256
298 308 325 4213 288
52 43 7.7 4 53
215 214 237 264 213
203 212 213 240 19,2
17.1 210 240 56 199
M3 349 382 440 a9
179 28 232 30,3 20,0
155 16,2 16,7 17.5 150
144 15,1 172 0.2 15.6
21.7 2.9 239 32,1 0

Face a une telle situation, notre pays est appelé i
doubler d’efforts afin de répondre aux besoins en matiére
de routes rurales qui, de par la dynamique économique,
sociale et culturelle qu’elles peuvent apporter aux localités
enclavées, constituent un facteur de développement
permettant aux populations rurales d"accéder aux services
et équipements socio-économiques de base.

L'apport positif de la route sur les conditions de vie
des citoyens résidant en milieu rural est, d'ailleurs, mis
en évidence dans cet article. Il se traduit globalement par
une nette amélioration des indicateurs démographiques
(natalité, fécondité et mortalité infantile) et socio-
économiques (scolarisation, analphabétisme, activité,
pauvreté, accés a I'eau et i I"électricité, etc.) au fur et
mesure que 1'accés des ruraux i la route s’améliore.m



L'expérience de modélisation au HCP

Les modéles économiques permettent de fournir une
représentation simplifiée et concréte des mécanismes
régissant la réalité économique et sociale en identifiant
les régularités des tendances et les causalités intervenant
dans leur évolution. lls permettent de ce fait une meilleure
visibilité aux acteurs économiques et aux décideurs
politiques en particulier. Conscient de cefte importance,
le Haut Commissariat au Plan accorde un grand intérét
a I'élaboration de modéles économiques pour répondre
a ses afttributions en termes de prévisions, d'analyse et
de simulations de politiques économiques. Les premiers
modeéles élaborés étaient liés a I'élaboration des plans de développement économique et social.
Le processus de développement se décline en fait en la fixation des priorités, I'élaboration des
programmes d'action ef des mesures d'accompagnement et le suivi de leur exécution. La mise en
ceuvre de ce processus a été facilitée par les travaux de cadrage macroéconomique a courf et @
moyen fermes et de simulation de la politique économique, lesquels s'appuient essentiellement sur

les outils de modélisation.

la crise des années quatre vingt a poussé |'économie
marocaine a4 suivre un programme de stabilisation et
de réformes structurelles (PAS) suite aux exigences
des institutions internationales. Pour accompagner ce
changement dans la gestion du développement, une
nouvelle génération de modéles développés au HCP a vu
le jour tenant compte des exigences du PAS en termes de
préservation des équilibres interne et externe (4 travers
essenticllement la maitrise de la demande interne, la
mobilisation de 1'épargne locale et 'optimisation de
I'allocation des ressources), de réaménagement des
taux de change en vue de sauvegarder la compétitivité
de 1"économie nationale et de politiques économiques
libérales,

L'expérience de modélisation au sein du HCP s’est
enrichie récemment par d’autres outils pour renforcer
I'analyse économique i la lumiére de I'intérét que suscite
de plusen plus le développementhumaindans les stratégies
de développement. En fait, la gestion du développement
économiqueetsocials’appuyaitauparavantprincipalement
sur la mise en ceuvre de politiques macroéconomigques.
Les aspects microéconomiques n’étaient pas appréhendes
par les travaux empiriques en particulier dans les pays
en développement. La non disponibilité d’informations
statistiques, riches et détaillées, ne permettait pas de
modéliser les comportements des agents économigues.
De telles insuffisances informationnelles et techniques

KHELLAF et Abdel Aziz NIHO- HCP

sont aujourd hui dépassées.

L'appareil statistique au Maroc est 'un des plus
développés en Afrique et dans la région MENA. Des
enquétes sur les dépenses de consommation et les niveaux
de vie des ménages, I'emploi, les prix, les structures
de production, et sur l'investissement sont réalisées
réguliérement. De méme, la comptabilité nationale
synthétisant |"activité¢ économique est harmonisée avec
le nouveau systéme de 1993, établi par les Nations Unies.
Dans ce cadre, des tableaux de synthése sont produits
annuellement, en ['occurrence le tableau ressources
emplois, le tableau économique intégré et la matrice
de comptabilité sociale. Les travaux de modélisation
économique au sein du HCP ont profité de ces avancés
et se sont développés et €largis aux problématiques de
distribution des revenus et de pauvreté,

Cet article traite des principaux modéles utilisés
actuellementdans le HCP, de leurs limites, des perspectives
et des efforts a déployer pour leur amélioration et leur
adaptation continue i la réalité marocaine.

1

Les modeéles développés au

HCP 44

Pour répondre aux besoins en matiére de prévisions
et de simulations des politiques économiques, le HCP
a pu constituer un arsenal de modéles économiques qui
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différent selon leur cadre comptable, leurs méthodes
d’estimation et leurs soubassements théorigues ainsi que
selon leur aspect statique ou dynamique. Cette richesse
en matiere de modélisation s’explique par le fait que
chaque type de modéle est utilisé pour répondre a une
finalité bien précise. En fait, on ne peut pas imaginer un
modéle standard qui permet de répondre 4 toute sorte de
problématiques lides & la gestion économigue. Dans ce
qui suit, on fera une présentation succincte des différents
modéles utilisés par le HCP pour ses travaux de prévision,
d’analyse et de simulation des politiques économiques.

Le Modéle quasi-comptable MOQUAS

C'est un modéle dont le soubassement théorique
est celui de Leontief. Le principe du modéle se base
sur la projection pour I'année suivante de 1'équilibre
macroéconomique de court terme sur le marché des biens
et services en volume et en valeur. Il présente également
les comptes d’agents économiques et permet de fournir
des informations sur 'emploi. Ce modéle favorise la
cohérence comptable de I'économie. 11 est utilisé pour
I'élaboration du Budget Economique. Son utilisation
est trés répandue, en particulier dans plusieurs pays en
développement. Ce type de modéle est favorisé par le
nouveau systéme de comptabilité national SCN 1993 dans
la mesure ot il adopte la méthode du PIB en chaine.

Le modele s’ articule autour des principaux instruments
de la comptabilité nationale:

* La matrice de production des branches;

* Le tableau ressources-emplois (TRE);

* Le tableau économique intégré (TEI);

* Le tableau des opérations financiéres (TOF).

L'objectif de I'élaboration de ce modéle est de faire
des prévisions économiques i court terme ¢t de servir
comme oulil technique pour I'établissement du budget
économique. C'est un instrument rustique gui garantit
la cohérence comptable des prévisions. Il peut accueillir
facilement les informations directes issues de l'analyse
conjoncturelle, et peut intégrer progressivement les
estimations économétriques issues de l'amélioration et
de l'allongement des séries économiques.

Les soubassements théoriques du modéle sont
d’inspiration keynésienne, sauf pour le secteur agricole
et I'administration publique. En effet, pour les différentes
branches non agricoles, il est supposé que l'offre de biens
et services suit I'évolution de la demande, notamment:

* les exportations, la formation brute de capital fixe et les
dépenses publiques qui sont toutes exogénes,
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* ¢t la consommation finale des ménages qui est supposée
endogéne et qui s'adapte au revenu disponible des
ménages.

Lesconsommationsintermédiaires sont proportionnelles
i la production. En effet, une augmentation de la demande
finale relance la production qui & son tour relance la
demande intermédiaire et par conséquent la demande
finale et ainsi de suite.

Pour l'agriculture dont la production dépend des
conditions climatiques, son évolution est appréhendée
par des indicateurs établis en dehors du modéle.

La production de I'administration publique est déterminée
par la somme:

* des consommations intermédiaires (qui  suivent
I'évolution des dépenses publiques en biens et services
non salariés);

= et la valeur ajoutée (qui suit I'évolution de la masse
salariale publigue).

Les valeurs ajoutées sont déterminées par la différence
entre la production et la consommation intermédiaire. La
masse salariale est déterminée par le niveau des effectifs,
lequel est proportionnel & la production en volume, par
I'évolution du taux de salaire par téte et par la productivité.
L'excédent brut d'exploitation (EBE) est la différence
entre la valeur ajoutée, la masse salariale et les autres
impots et subventions sur la production.

En outre, les prix administrés, ainsi que ceux des
importations, sont exogeénes. Pour les autres prix les
producteurs adoptent le comportement de mark-up. Le
rapport de 'EBE i la production reste constant, et le prix
de la production évolue alors comme les colits unitaires.
Le producteur répercute laugmentation des cofits de
production sur le prix de vente, autrement dit, il garde sa
marge bénéficiaire constante,

Le modéle de cadrage
macroéconomigue MODCROS

Il est fondé sur la base théorique des modéles dits
a “deux écarts” qui constituent en fait une extension
du modéle de croissance de Harrod-Domar dans le cas
d’une économie ouverte et du modéle de programmation
financiére du Fonds Monétaire International basée sur
la viabilité des comptes extérieurs dont le soubassement
théorique est le modéle de Polak. Ce modéle est un outil
de planification et d'éclairage de la décision & moyen
terme. 1l vise & fournir aux utilisateurs un cadre macro-
¢conomigue standard des projections économiques
cohérentes sous différents scénarios de politiques




¢économiques et  d'évolution de 1'environnement
extérieur. Ce modele identifie la disponibilité d’épargne
el de devises comme des contraintes potentielles  la
croissance économique d’un pays.

Le fonctionnement de ce modéle repose essentiellement
sur la satisfaction nécessaire, ex-post, de I'équilibre entre
ressources et emplois, d la fois d'épargne et de devises,
ainsi que sur les mécanismes d’ajustement qui permettent
d’atteindre cet équilibre & partir des projections ex-ante
des variables macro-économiques. De cette fagon, le
maodéle assure une cohérence entre les prévisions de
la balance des paiements et les comptes nationaux, 1l
permet d’une certaine maniére d’analyser les conditions
budgétaires, monétaires et commerciales requises pour la
concrétisation des objectifs macroéconomiques retenus.

Le cadre comptable qui sert de référence pour
I"élaboration du modéle MODCROS est inspiré des
comptes nationaux. En effet, le modéle est construit sur
la base de 4 secteurs : le secteur des finances publiques,
le secteur monétaire, le secteur extérieur et le secteur réel.
L'utilisationd'uncadrecomptablecommeceluidusystéme
de comptabilité nationale permet de garantir la cohérence
des données historiques ainsi que celle des projections
tout en mettant en exergue les différentes relations
intersectorielles qui ont permis la formulation du modéle.

Ildemeure trés utile de garderil'espritque MODCROS
est d'abord un instrument de planification. L'utilisateur
choisit un certain nombre d'objectifs économiques i
atteindre dans la période de projection (croissance du PIB,
inflation...). Ainsi, ces objectifs déterminent le niveau
d’investissement, le niveau minimal d’importations
qui sont nécessaires i sa réalisation ainsi que le niveau
maximal d’épargne intérieure. Les exportations sont
projetées de fagon exogéne, suivant les prévisions
relatives @ I'évolution des marchés mondiaux et les
hypothéses concernant les élasticités prix. Ce sont alors
les niveaux réalisés d'épargne intérieure et d’importation
qui s'ajustent ex post selon le niveau de financement
extérieur obtenu pour faire disparaitre tout déséquilibre
dans |'économie.

Le modéle est suffisamment flexible pour
permettre de simuler différentes modifications des
paramétres clés de politiques économiques et des
variables exogénes selon les préoccupations du
planificateur. Il s’agit essentiellement d’évaluer
le besoin de financement sous différents scénarios
de politiques économiques et d’évolution de
I'environnement extérieur.

Dans un premier temps, MODCROS a ét¢é utilisé
dans 1'étude réalisée par le HCP sur la croissance
économique et le développement humain en 2007,
Un scénario économique (2007-2015) qualifi¢ de
scénario de référence (ou baseline) a été réalisé par ce
modéle pour refléter la situation économique future
et la nature et I'ampleur des déséquilibres éventuels
suite a la tendance ¢conomique actuelle. Il s’agitd’un
scénario fondé sur I'hypothése que les politiques
¢conomiques resteront inchangées durant la période
de projection. Ce qui permet d'évaluer la viabilité
de la situation économique et d’identifier les sources
des déséquilibres éventuels et par la suite identifier
les problémes a résoudre et le type de mesures de
politiques économiques et financiéres requises.

Dans un deuxiéme temps, deux scénarios alternatifs
ont €té établis en se fixant un certain nombre d'objectifs.
Il s'agissait de choisir un taux de croissance donné
du PIB réel, un taux d'inflation, un niveau minimum
des réserves extéricures en devises ainsi que d’autres
variables objectives pour la période de projection. Ces
taux devraient étre les plus réalistes possible compte
tenu des politiques économigues @ mettre en ouvre,
des changements prévisibles internes et externes et des
potentialités de 1'économie. Pour atteindre ces objectifs,
il fallait mettre en ceuvre des instruments de politique
économique, qu’il s'agisse de politiques de gestion
de la demande (politique budgétaire et monétaire), de
politiques de taux de change, de politiques de gestion
de l'offre (politique structurelle en matiére de prix,
commerciale, du marché du travail,....), de politiques de
gestion de la dette extérieure et intérieure ou de politiques
de protection sociale. La cohérence de ces politiques et
leur mise en ceuvre ont €té étudiées profondément.

Le modéle économétrique PRESIMO

Ce modeéle a été développé en collaboration avec
I'INSEE sous 1'encadrement de Jean Luis Brillet.
C’est un modéle a équations simultanées comportant
un certain nombre d’équations économétriques
complétées par des équations comptables. Il est
destiné & la prévision et a I'étude de 'impact des
politiques économiques. La spécification du modéle
est qualifiée de «néo-keynésien». En effet, I"aspect
« keynésien » tient au fait qu'a court terme les prix
et les salaires présentent un certain degré de rigidité
et que le niveau de I'activité est essentiellement
déterminé par la demande. A plus long terme, cet
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aspect « keynésien » laisse place a des mécanismes
cohérents avec une conception plus «néo-classique»
de I"équilibre macroéconomique.

Le modéle PRESIMO est un modéle de taille
réduite, comportant une centaine d’équations
économeétriques complétées par des équations
comptables. Relativement maniable, il est destiné
avant tout a la prévision et peut aussi étre utilisé
pour étudier des scénarios alternatifs 4 court terme.
On est entrain de finaliser la version a un secteur
du fait qu'elle est moins nécessiteuse en terme
d’informations statistiques. La version désagrégée
en deux secteurs (agricole et non agricole) est déja
dans ses premiéres phases et va étre finalisée vers la
fin de I'année.

La spécification de chaque bloc du modéle
repose sur la formulation d’un certain nombre de
relations fournies par la théorie économique. 1 est,
comme beaucoup de modéles de projection, d'un
type communément qualifié de «néo-keynésien ».
Si I'équilibre de court terme n’est pas soutenable,
les prix et les salaires s'ajustent progressivement.
Les évolutions de prix et de salaires modifient la
compétitivité de 1'économie nationale vis-a-vis
du reste du monde, ce qui influence le commerce
extérieur.

Les varations de prix modifient ¢également le
partage de la valeur ajoutée entre salaires et profit,
ce qui influe sur la situation des entreprises et donc
la formation de capital. Au total, le niveau d'activité
est affecté, ce processus perdurant jusqu’a trouver un
équilibre soutenable. En particulier, la soutenabilité
de I'équilibre se caractérise par le retour du taux de
chomage a son niveau d'équilibre de long terme.

Ce modéle établi initialement sur la base 1980 fait
I'objet actuellement d'une restructuration désagrégée
en trois produits sur la base du systéme de comptabilité
nationale 1998, Cette nouvelle version du modele
PRESIMO permettra de renforcer le travail de prévision
et de cadrage macroéconomique au sein du HCP et
parallélement d’améliorer I'éclairage de la prise de
décision en matiére de politiques économiques sous-
tendant les programmes de développement.

Les modéles d’équilibre général calculable
MEGC

Les MEGC sont utilisés pour simuler l'impact
des chocs exogénes et les changements de politiques
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économiques sur le systéme socio-économique. [ls
sont utilisés dans "analyse de long terme parce qu’ils
permettent d’appréhender les changements de structure,
Le HCP a pu développer deux sortes de MEGC qui
se distinguent 'un de I'autre par la désagrégation au
niveau de I'agent ménage. Le premier modéle part de la
notion d’un ménage représentatif alors que le deuxiéme
est relié a l'enquéte consommation des ménages
introduisant 1'ensemble des unités de cette enquéte pour
une désagrégation trés poussée de 1'agent ménage afin
de capter les effets de politiques économiques sur la
pauvreté et les inégalités..

Le premier modéle appelé MEGSTAND est basé sur la
matrice de comptabilité sociale de 1998, [l traite 7 activités
sectorielles (Agriculture, Mines, Industrie, Energie, BTP,
Services marchands et Services non marchands) et deux
facteurs de production, en "occurrence le travail et le
capital. Les entreprises, I'Etat, le reste du monde et le
ménage « représentatif » sont les institutions retenues
dans le modéle.

Les exportations et les importations sont différenciées
des biens produits localement par respectivement des
fonctions i élasticités de transformation constantes (CET)
et des fonctions a é€lasticités de substitution constantes
(CES). La fermeture adoptée dans ce modéle est de type
néoclassique, autrement dit I'investissement s'ajuste &
I"épargne dégagée par I'économie.

Ce modéle a été utilisé dans un premier temps pour
simuler 'impact d'une augmentation des cours de
pétrole sur la production et le bien-étre des ménages
el par conséquent de détecter les mesures de politique
économigue 4 mettre en cuvre pour remédier aux
effets négatifs de ce choc extérieur. 1l est aussi utilisé
pour appréhender les effets de politiques économiques
(fiscales, budgétaires, commerciales...) sur ['activité
¢conomique et les équilibres fondamentaux de maniére
générale..

Contrairement i ce qui est courant dans la littérature
des modeles d'équilibre général, les secteurs de
production dans ce modéle produisent plus qu'un bien.
Chaque branche produit en plus du bien principal qui lui
est correspondant d’autres produits fatals. Ainsi, chaque
bien peut étre produit par plusieurs branches d'activité
céconomique.

La production dans un secteurest une fonction Leontief
entre les inputs intermédiaires et la valeur ajoutée dans ce
secteur. La valeur ajoutée est une fonction Cobb-Douglas
entre les facteurs primaires, ¢est-a-dire le travail et le



capital. Il est supposé que le travail soit mobile entre les
secteurs et que le capital soit propre i chaque secteur.
Chaque secteur de production est supposé étre une
firme qui maximise son profit en utilisant les facteurs de
production et les inputs intermédiaires. Les producteurs
regoivent leurs revenus en vendant leurs productions. Ils
procédent & des dépenses sous forme de taxes a I'Etat, de
salaires aux travailleurs, de profits aux capitalistes et font
des transferts aux différents agents économiques. Le total
de leurs recettes est égal au total de leurs dépenses.

Les consommateurs regoivent leurs revenus en vendant
les facteurs qu’ils détiennent. Leur budget inclue les taxes
gu’ils payent au gouvernement ainsi que les transferts
qu’ils effectuent avec les différents agents économigues.
Il est supposé que les ménages consomment la part non
épargnée de leur revenu disponible. Pour les autres agents
leur épargne consiste en la différence entre leurs recettes
et leurs dépenses. La fermeture classique consiste donc
a affecter la somme totale de I'épargne constituée dans
I"économie 4 |'investissement.

Nousavonsunereprésentationsimpleducomportement
de I'Etat. Celui-ci dégage son revenu des impdts directs
et indirects ainsi que des droits de douane. Le budget de
I"Etat inclut aussi les transferts effectués avec les autres
agents économiques. D'autre part, la consommation
publique est considérée comme exogéne.

La plupart des modéles macro utilisés pour I"analyse
des problématiques de distribution tiennent compte de
quelques caractéristiques structurelles de 1'économie
ainsi que des effets d"équilibre général, mais ils se fondent
habituwellement sur ladéfinition de ménages représentatifs.
L'hétérogénéité de la population des ménages est ainsi
intégrée d'une maniére insuffisante puisque 'inégalité
modelée est essentiellement 1'inégalité entre les groupes
représentatifs. Ceci explique pourquoi les modéles macro-
économigues traditionnels peuvent sembler insuffisants
pour traiter des questions de distribution.

Dans ce cadre, un deuxiéme modele, appelé MEGAP
ou modéle d’équilibre général calculable microsimulé
pour 'analyse de la pauvreté, a éé développé en
collaboration avec le professeur Touhami Abdelkhalek.
Ce modéle a é€ Elaboré pour pallier les lacunes des
approches basées sur la notion de ménage représentatif.
En effet, la modélisation en équilibre général calculable
microsimulé est une approche micro-macro gui essaye
d'intégrer complétement 1'enquéte de consommation
des ménages dans un cadre multi marché avec des prix
endogénes des produits et des facteurs de production.

Le choix de ce type de modéles provient du fait
qu’ils permettent d’analyser avec souplesse, rigueur et
cohérence plusieurs questions économiques complexes.
De part leurs structures, ils donnent une vue a la fois
micro-économique et macro-économique des impacts
de plusicurs scénarios de politiques économigues et
permettent de retracer, de fagon suffisamment claire et
convaincante, les différents canaux par lesquels les effets
SOnt transmis,

C’est dans ce but que le modéle MEGAP a été élaboré
en se référant i la matrice de comptabilité sociale (MCS)
de 2001 produite par la direction de la comptabilité
nationale, ainsi qu'aux données de l'enquéte sur les
dépenses de consommation des ménages pour I'année
2001 réalisée par la Direction de la Statistique.

Le modéle MEGAP est un modéle désagrégé retenant
plusieurs branches d'activité économiques. Il a pour
vocation de capter I'impact des politiques économigues i
plusieurs niveaux. D abord sur le plan macroéconomique,
il permet d’évaluer le coiit ou le gain que générerait une
politique ¢économigue sur les agents économigques et sur
les activités de production, de consommation, d’épargne et
d’investissement qui prennent place au sein de I'économie
marocaine. MEGAP permet aussi, et cette fois sur le plan
microéconomique, de déterminer les mécanismes directs
et indirects par lesquels les politiques économiques
agissent sur les ménages en général et sur les ménages
pauvres ou vulnérables en particulier. Il capte les effets
microéconomiques sur le revenu, la consommation, les
transferts et I'épargne des ménages, et par 4, il saisit les
effets sur la distribution des revenus.

Globalement I"extension des outils techniques en équilibre
général calculable au cadre de micosimulation renforce
la contribution du HCP en matiére d’identification de
politiques publiques ciblant la pauvreté et 1'inégalité
et offre par conséquent une plateforme pour le débat
sur la pertinence des actions et mesures de politiques
¢économiques mises en ceuvre par les acteurs de
développement.

modeéle MAMS

Le Haut Commissariat au Plan met en ceuvre, en
partenariat avec le Programme des Nations Unies pour le
Développement, un projet d'études « pour I'Evaluation
des stratégies de développement pour la concrétisation
des Objectifs du Millénaire pour le Développement
(OMD). C'est un programme qui vise a disposer d’une
certaine visibilité dans la réalisation des OMD, a travers
I'évaluation des capacités de I'Etat & les financer et
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i recommander, en conséguence, diverses options
stratégiques qui permettraient de les atteindre dans des
délais raisonnables.

Ce travail est conduit sur la base d'un modéle
d’équilibre général calculable dynamique intégrant les
aspects du développement humain et des inégalités. Cest
un modéle multisectoriel et de cadrage macroéconomique
thématique, développé initialement par la Banque
mondiale sous le nom de « Magquette pour 1'Analyse
et la Simulation des OMD » (MAMS), qui trouve son
originalité dans le fait quil intégre les services publics en
faveur des secteurs sociaux, en plus d’autres déterminants
extérieurs, ainsi que leur impact sur I>économie dans un
cadre économique général et dynamique.

Le modéle MAMS appréhende la production des
services publics notamment de la santé et de I>¢éducation,
en prenant en compte aussi bien les facteurs de demande
que d'offre. Il tient compte de I'interaction entre les
OMD, d'une part, et entre ces derniers et la croissance
économique, d'autre part. Il permet en outre d’arbitrer,
i travers le temps, entre les différentes formes de
financement budgétaire et des acteurs privés pour la
réalisation des OMD.

Cet outil sera développé davantage pour améliorer les
travaux de cadrage macroéconomique au sein du HCP
dans 'objectif d’appréhender de maniére interactive
aussi bien les aspects macroéconomiques que ceux du
développement humain pour différents horizons.

Autres instruments de modélisation
Le HCP a développé aussi d'autres modéles, qui sont de
petite taille, pour I'analyse de problématiques spécifiques
ou pour |"aide a la prévision. Ce sont généralement des
modéles économétriques qui se basent sur des séries
chronologiques de périodicité différente. On vy trouve
des modéles qui se basent sur I"économétrie classique ol
une variable est expliquée par un ensemble de variables
indépendantes ou explicatives. on trouve également les
modéles autorégressifs qui sont univariés (ARIMA,
lissage exponentiel ...) ol une variable est expliquée
par ses valeurs historiques ou multivariés (modéles

i correction d’erreurs, modéles VAR'...) ol chaque
variable de la spécification choisie est expliquée par
son passé et par le passé d'autres variables. Ce sont des
modéles utilisés essentiellement pour faire des prévisions®
et qui nécessitent des séries chronologiques couvrant une
longue période’.
Quelques limites de ces modéles®

Dans cette section, on ne va pas procéder i un travail
d'évaluation des modéles présentés dans la section
précédente qui reste un travail trés difficile” pour juger de
leur pertinence, Il s"agit plutét de relater les principales
difficultés rencontrées dans la pratique et qui constituent
en fait leurs limites. Il s'agit des changements de
structure ou de régimes, de la complexité de la réalité
socio-économique surtout pour le cas de notre pays, de la
fiabilité des données utilisées et des erreurs de prévision
des variables exogénes.

La difficulté de prévoir les ruptures®

Plus une économie est vulnérable aux chocs internes
et externes plus le travail du modélisateur se complique.
C’est le cas de I"économie marocaine qui reste dépendante
des aléas climatiques et de la volatilité du prix du pétrole
dans la mesure ol notre pays se trouve dépendant a 96%
de I'étranger. Les ruptures structurelles pourraient étre
precipitées également par d'autres changements tels que
les crises financiéres, les changements dans la 1égislation
et les renversements dans la politique économique comme
I"abolition des contréles de changes. Ainsi, les relations
stables d’autrefois entre les variables économiques sont
sujettes 4 des changements et leur utilisation peut avoir
pour résultat un grand risque. Fildes et Stekler (2002)
ont évalué les prévisions américaines et anglaises et
conclu @ I'incapacité de prévoir les récessions. Le PIB
est généralement sous-estimé en période d'expansion et
surestimé en période de récession, De méme, |'inflation
est sous-estimée quand elle s’accélére et surestimée
quand elle diminue. Oller et Barot (2000) ont trouvé
les mémes résultats en analysant les prévisions de
I'Institut Européen et de I'OCDE. IIs ont conclu que les
retournements de cycles sont difficilement prévisibles ct

'Selon Sims, la théoric économique ne serait pas assex précise pour pouvoir complétement identifier les gros modéles structurels 11 refusait

d'introduire le concept de varable exogéne dans ses travau.

*Les modéles VAR ont connu des extensions pour étre utilisés dans la simulation de limpact des politiques économigues

r Blanchard et Quah, Ces

modeles appelés VAR structurel ont été utilisés au niveau de la DPP pour simuler Mimpact de la politique monétaire sur Pactivité économique,

Les agrégats pour lesquels on dispose de séries trés longues, on utilise également les wechniques de décompaosition [Bevenidee et Nelson, Hordrick—
Prescott ), Pour tlég:mﬂ' le evele et la tendance, il est a noter que la tendance serve pour les travaux de prévision, alors que Panalyse evclique permet
d'appracher le positionnement de la situation économique sans le eyele conjoncrurel. ) ’

‘Nous reviendrons pas dans ce qui suit sur les critiques des modéles tels
d'identificanon de Sims, ete, Ces problémes qui sont toujours des questions ¢

1i||ul_' la criticue de Lucas sur le comportement des agents, le ]!rnhli_-mc
actualité dans la linérature économigue dépassent le cadre de ce travail.

“L'évaluation de la qualité des modéles reste difficile parce que lewr majorité contient des ajustements subjectifs de leurs acteurs pour les adaprer,
La publicanicm des données souffre généralement du manque de documentation dénillée sur leur processus d'élaboration,
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un taux de croissance négatif n’a jamais été prévu.

La difficulté d’appréhender toute la réalité

Les modélesempiriquesélaborés onttous généralement
un méme soubassement théorique, cependant la réalité
économique et sociale est plus complexe. Cette complexité
résiste i |'effort de conceptualisation et de saisie théorique
gui se veut compléte et globale. Cependant, le besoin
de théorie comme référence et repére aux pratiques est
indispensable pour toute activité de modélisation. Un
modéle doit répondre i deux exigences :

- étre une représentation simplifie de la réalité
économique sous-tendue par la théorie pour simuler
I"impact des politiques économigues ;

- et donner de trés bonnes prévisions.

Malheureusement, dans la pratique, lorsqu’on fait en
sorte que le modéle décrive bien la réalité économique,
ceci se fait au détriment de la précision des prévisions el
inversement.

La fiabilité des données statistiques

L'analyse quantitative reste subordonnée i la qualité
des données statistiques. L'incohérence des données est
un des problémes souvent rencontré dans la modélisation
et qui s’aggrave si les séries ne sont pas homogénes et
présentent des ruptures dans leur évolution. De cette
fagon, un travail rigoureux de modélisation requiert
une réflexion approfondie sur la nature des données.
Antoni Espasa et Rebeca Albacete (2003) suggérent
gu’une bonne recherche appliquée suppose une attention
particuliére & l'analyse des données, notamment, des
méthodes utilisées pour leur élaboration, leurs propriétés
de base et les types d'erreurs gui pourraient les entacher.
Selon ces auteurs, |'erreur est souvent commise par le
modélisateur qui ne regarde pas ses chiffres d'un oeil
critique, les chiffres qui ne sont, enfin de compte, que
le résultat d'une observation, par essence, imparfaite et
incompléte.

Les erreurs sur les variables exogénes

Les hypothéses faites sur les variables exogénes
restent un travail trés difficile dans un environnement
incertain. Il arrive qu'on change ces hypothéses plusieurs
fois comme le cas de la pluviométrie pour estimer la
production agricole. Selon Vivien Levy-Garboua (1992)

« La majorité des sources d'erreurs dans les modéles
frangais s'expliquent par des erreurs sur les variables
exogénes ». De son coté, Don (2004) confirme que la
plupart des erreurs de prévision des modéles hollandais
s'expliquent par des hypothéses qui sont finalement des
conditions de leurs réalisations. Il propose I'utilisation
de valeurs réalisables des exogénes pour recalculer les
prévisions et les comparer aux anciennes pour juger de
la pertinence des modéles et, le cas échéant, pour leurs
améliorations.

1
Les efforts a déployer pour
ameliorer les modeles yy

Tenant compte des principales contraintes présentées
dans la section précédente, beaucoup de recherches et de
débats dans la littérature économique sont engagés pour
améliorer les modéles. En s'inspirant de ces recherches, des
efforts d"amélioration sont consentis @ travers un processus
d’adaptation continu aux spécificités et aux mutations
de 1'économie marocaine. Ceci exige une actualisation
permanente des techniques d'estimation, un niveau de
désagrégation optimal et une meilleure connaissance des
mécanismes régissant I'économie nationale.

La désagrégation

Généralement, la désagrégation peut contenir une
information différente et précieuse que I"on peut utiliser
pour améliorer la précision de nos modéles, et par la
suite, nos prévisions. Selon Antoni Espasa (2003) «mon
expérience me confirme que la désagrégation améliore
la capacité des modéles pour élaborer les prévisions
et simuler I'impact des politiques économigues». Il
existe trois sortes de désagrégation, la désagrégation
temporelle’, ¢'est-i-dire I'utilisation de données infra-
annuelles au lieu de données annuelles, une désagrégation
spatiale oil on utilise des données régionales® ou locales,
et la désagrégation par branche d’activités.

La désagrégation la plus utilisée par la Direction de
la Prévision et de la Prospective est la désagrégation
par branches. Ainsi, le modéle quasi-comptable est un
exemple des efforts déployés pour exploiter I"information
supplémentairedanslesdonnéesdésagrégées. L utilisation
du tableau ressources-emplois (TRE) désagrégé permet
I"amélioration des prévisions du Budget Economique.

"La désagrégation temporelle est plus recommandée dans les travaux de conjoncrure, Putilisavon des données infra annuelles  permet souvent

d'améliorer les prévisions de court terme

"Malheureusement, on ne dispose pas jusqu’a maintenant i‘us de comprabilité régionale, pour élaborer des modeles. Dans le cadre du modéle

MINAREE, un petit modéle a éwé claboré pour la rémon ¢
maladrottement ajustées,

u centre nord, Mais il reste un exercices dans la mesune o les données semblent éee
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Un autre exemple de désagrégation est celui du modéle
macro  économétrique désagrégé en deux produits:
agricole et non agricole. Cependant, le choix optimal de
la désagrégation reste une question difficile du fait que
la désagrégation nécessite plus d'information statistique
dont I"absence nécessite des estimations qui risquent de
fragiliser le modéle construit,
La combinaison de plusieurs modéles

L'utilisation de plus d"un modéle permet d"améliorer les
résultats”. 11 faut, pour plus de crédibilité. que ces modéles
soient €laborés par des individus ou des organismes
différents et engager des débats de telle sorte i arriver &
un consensus. L'expérience de la concertation de 1" Institut
National d’Analyse de la Conjoncture et la Direction
de la Prévision et de la Prospective, pour la prévision a
court terme est i évoquer i ce propos puisqu’elle a permis
d’améliorer les résultats des prévisions.

La multiplication des institutions et des organismes
chargés d'élaborer les prévisions et la simulation de
politiques économiques, peut constituer un apport positif
danslamesureotcetenvironnement favorise I instauration
d’un cadre de coordination et de concentration pour un
enrichissement des débats et 1'échange d’expériences sur
les méthodes utilisées.

L'utilisation de techniques économétriques
avancees

L'économétrie a toujours évolué pour apporter des
solutions aux problématiques exposées dans la section
précédente. Pour les ruptures, plusieurs modéles ont été
développés : Threshold Autoregessive Model (TAR),
the Smooth Transition Auto Régression Model (STAR),
Regime Switching Models, etc. En réponse aux problémes
de I'endogénité, ont été développés les modéles de la
variable instrumentale. Pour ce qui est du probléme de
la non stationnarité, il y a les modéles de co-intégration
et les modeles & correction d'erreur. D'autres solutions
ont ¢té proposées par Hendry(2001)" au probléme du
terme constant, etc. Dans ce cadre le HCP dépolit des
efforts dans la formation continue de ses cadres pour la
maitrise et 'assimilation de ces nouvelles techniques de
modélisation.

L'utilisation des méthodes qualitatives et des
consultations d’experts

Le jugement d’expert est une approche largement
utilisée actuellement dans les pays développés. Cette
approche est basée sur un questionnement de panels
d’économistes, de sociologues et d"hommes d'affaires,
interrogés selon une méthode qui s’ apparente au sondage
d'experts « méthode Delphi ». En fait, ces méthodes
consistent en "utilisation d”une distribution de prévisions
d'experts plutét qu'une seule prévision des modéles
quantitatifs.

Les enquétes de type qualitatif, basées généralement
sur les ménages et les entreprises, sont instructives quant
aux événements futurs. Le HCP utilise I"information tirée
de I'enquéte auprés d'un échantillon d’entreprises pour
¢élaborer des prévisions de conjoncture. Dans |"avenir, il
y a des efforts & fournir pour développer ces méthodes qui
sonttrés faciles et ne nécessitent pas un investissement trés
lourd, comme dans le cas de la modélisation quantitative,
Il faut dire qu'un début d’expérimentation de ce genre de
méthodes a €€ fait dans le cadre de la prospective et se
révéle d’une grande importance.

La taille des modéles

La taille des modéles a suscité un grand débat. Pour
certains, les grands modéles’ sont lourds dans leur
gestion et leur élaboration et risquent de donner des
résultats moins satisfaisants. Aussi, élargir le modéle,
en introduisant les variables qui ne seront pas utilisées
par la suite, risque de compliquer la situation. Tandis que
pour d’autres, les petits modéles, ne peuvent capturer les
caractéristiques d'un probléme particulier de politique
économique et sont nécessairement inachevés et souvent
peu convenables pour aider & la bonne prise de décision.
Ainsi, ils estiment que la simplification du modéle,
par I'élimination des éléments considérés comme non
essentiels pour ce probléme, ne produira probablement
pas le modéle adéquat.

En général, et en phase avec ce débat inachevé,
la question du choix des grands ou des petits modéles
dépend davantage de la problématique ou de la question
traitée. D'aprés I'expérience de la DPP, il v a une

"L'utilisation en méme temps d'une équation de demande de monnaie estimée par les modéles 4 correction d'erreur et d'un modéle ARIMA a permis

d'améliorer la prévision de la masse monétaire,

“Dans un article publié en 2001 par [ Hendry, et M. Clements, dix conseils pour améliorer le pouvoir prédictf des modéles sont proposés.
""Zeller explique que beaveoup de r;.g. s ont abandonne l'utilisation de modiéles économérrigues structuraus, Clest Pexemple de réserve fédérale Bank des

Etats-Unis qui ont décidé d'arréter

e modele MIT-PENN fédérl aprds des années d'exécution.

"Zeller en collaboration avee Guillermo lsrailevich a construit un petit modéle composé des équations pour les marchés du travail, les marchés financiers,
les marchés monétaires, un seeteur de gouvernement, etc., pour Ju:u:u:-mphf le modele macro-ceon ||:|1i|.!|_|l_' marshallien. Les EXPEHENCes de simulation qui ont

été Faites pour explorer ses proprictés ont donné de bons resultats,
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complémentarité entre les petits et les grands modéles.
Les premiers qui ne sont pas gourmands en information
sont mieux appropriés pour des problématiques partielles
et bien ciblées. Alors que les grands modéles méme s'ils
nécessitent des bases de données élargies sont cependant
utiles pour I'analyse des mécanismes économiques qui
touchent & plusieurs segments de I'économie d’une
mani¢re simultanée.

La modélisation économique offre un support
méthodologique indispensable permettant la cohérence
et I"analyse de politiques économiques appropriées pour
tout processus de développement. Elle constitue un outil

pour |"analyse des interactions complexes entre différents
éléments qui apparaissent par fois indépendants.

Ainsi, 'utilisation des résultats des modéles dans le
processus de prise de décisions nécessite un effort de
communication avec tous les opérateurs et les partenaires
économiques. Dans ce cadre le HCP ne cesse de
d’organiser des rencontres pour animer des débats sur les
résultats de ses travaux de prévisions et de simulations
de politiques économiques pour contribuer & la richesse
des débats et a la convergence des points de vues des
différents acteurs économiques.m
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Modeéle macro-économeétrigue de prévision

du compte courant
- Gas du Maroc -

L'économie marocaine connait une ouverture sans cesse croissante marquée par
des échanges avec I'extérieur de plus en plus importants. De ce fait, I'élaboration
d'un modéle macro-économétrique pour prédire I'évolution du compte courant
de la balance des paiements s'avére nécessaire.

C'est dans ce cadre que s'insére ce travail d'élaboration du modéle macro-
économétfrique du compte courant marocain basé surl'approche inferfemporelle,
telle que développée par Obstfeld et Rogoff (1995b). Comme tous les modéles
d'ajustement du compte courant, construits au cours des derniéres décennies

essenfiellement par les pays développés, I'approche adoptée pour I'élaboration du modéle est
basée sur I'analyse intertemporelle qui se caractérise par une réponse optimale et dynamique aux

chocs externes.

Dans la plupart des pays en développement, les
transactions commerciales extéricures sont toujours
en augmentation avec des importations qui dépassent
souvent les exportations. Pour ces pays, I'étude du compte
courant est importante dans la mesure ol elle permet de
mesurer la taille et la direction de 'emprunt extérieur
pour financer le déficit de la balance commerciale.

Toutefois, dans les économies émergentes le compte
courant est sujet i des évolutions importantes. En effet,
pour le cas du Maroc, le compte courant a connu une
amélioration significative au cours des derniéres années
du fait de I'évolution positive de certaines de ses
composantes, notamment les recettes de voyages et les
transferts des marocains résidents & ["étranger.

L'augmentation croissante de ces composantes
a permis au solde courant marocain de préserver sa
tendance positive, i partir de 'année 2001, conduisant
ainsi 4 consolider les réserves de change, tout en
finangant les déficits commerciaux financés auparavant
essentiellement par des emprunts extérieurs. A cet égard,
pour pouvoir appréhender convenablement I'évolution
du compte courant & court terme, 1'élaboration du modéle
macro-économétrique du compte courant marocain
permettra de prédire cette évolution,
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Cet article fait d'abord un bref survol de littérature
sur le compte courant en analysant ses déterminants ainsi
que son importance économique. Il présente ensuite, le
cadre théorique en commengant par le cas du modéle
déterministe, pour passer ensuite au modéle stochastique
et ses tests. Enfin, il présente le modéle et son application
au cas marocain ainsi que les résultats qui se dégagent du
modéle estimé.

Survol de la littérature ¥y

Détermination du compte courant

En théorie, le solde du compte courant' inclut en
plus des exportations moins les importations le revenu
net engendré par les actifs extérieurs. En outre, d'aprés
les textes macro-économiques le comptle courant est
également la différence entre |'épargne nationale et
I"investissement domestique. Ainsi, la baisse de |'épargne
par rapport 4 I'investissement désiré permet aux étrangers
d’acquérir les actifs domestiques.

La différence entre |'exportation et I"'importation des
biens et services qui représente le solde de la balance

'Dhans la suite du rexte le compte courant désigne le solde du compre
courant




commerciale est ['élément déterminant du compte
courant. Lorsque les importations d’'un pays excédent
ses exportations, sa balance commerciale est en déficit.
Dans le cas contraire la balance commerciale présente
un surplus. De ce fait, le déséquilibre de la balance
commerciale affecte le déséquilibre du compte courant.
L’importance économique du compte courant

Le revenu national brut disponible d'une économie
ouverte (RNBD), est donné par:

ENBD =CA + C + 1 + G ou CA, C, I, G représentent
respectivement le compte courant, la consommation des
ménages, |'investissement et les dépenses publiques. Cette
identité montre |'importance du compte courant dans la
macroéconomie internationale, car tout changement du
comple courant peut étre associé & un changement du
revenu national.

L'importance du compte courant réside aussi dans le
fait qu’il permet de mesurer la taille et la direction de
I'emprunt international. Lorsqu’un pays importe plus
qu'il exporte et s'il n'arrive pas & financer son déficit
commercial par ses revenus et transferts nets regus
du reste du monde, il doit financer son déficit par des
emprunts de I'extérieur. De fagon similaire, lorsque la
valeur des exportations d'un pays dépasse ses dépenses en
importations, ce pays finance le déficit de ses partenaires
commerciaux en leur prétant. Ceci montre que I'équilibre
du compte courant d'un pays égalise le changement de sa
richesse étrangére nette,

Ainsi, un pays avec un déficit du compte courant,
importe la consommation présente et exporte la
consommation future: et un pays avec un compte courant
en surplus exporte la consommation présente et importe
la consommation future; d'ot I'importance d’une analyse
intertemporelle du compte courant.

L’approche intertemporelle du compte courant

Aprés le premier choc pétrolier, le besoin d’évaluation
du niveau de la dette des pays en voie de développement a
abouti 4 la notion de I"approche intertemporelle optimale
du déficit du compte courant. Le développement de cette
approche s'est renforcé depuis les événements qui ont
touché le marché du capital, essentiellement depuis les
déséquilibres substantiels des comptes courants qui ont
suivi les augmentations des prix du pétrole de 1973-74
et 1979-80.

Par conséquent, les différents modeles d'ajustement
du compte courant élaborés, depuis les deux chocs

pétroliers précités, par les pays industrialisés et les paysen
développement ont conduit & une analyse intertemporelle
qui se caractérise par une réponse optimale et dynamique
aux chocs externes. Cette approche intertemporelle telle
que développée par Obstfeld et Rogoff (1995) considére
I'équilibre du compte courant comme le résultat d’une
vision prospective de la dynamique de I'épargne et de
I"'investissement.

Ainsi, pour les économies ouvertes, lides au marché
mondial, les ajustements macro-économigues  aux
changements de [|'environnement économigue sont
dans une large mesure conditionnés par des choix
intertemporels des agents ¢économiques. Dans ces
économies, 'aspect important des plans intertemporels
est le sentier temporel de la dette des agents domestiques
au reste du monde.

Lorsque les agents font face & une contrainte
budgétaire intertemporelle, la décision de modifier
le niveau de la dette implique un changement des
possibilités de consommation futures et doit étre basée
sur les anticipations de tous les sentiers des variables
clefs futures et non seulement sur les variables courantes.
Pour cette raison, le compte courant d'une économie,
qui mesure le changement de la dette nationale nette,
dépend autant de la tendance économique future que de
I"'environnement économique présent.

Cadre théorique yy

Dans cette partie, on définit le compte courant comme
étant le changement de 'actif extérieur net. Au début
on considére un modéle avec une prévoyance parfaite,
ensuite on introduit I'incertitude dans le modéle et on
détermine les composantes du compte courant dans un
modéle dynamique stochastique.

L’introduction de I'incertitude dans le modéle est 4 la
base des décisions de consommation et d’investissement;
en supposant que les anticipations sont rationnelles
et basées sur des modéles exacts de la structure de
I'économie et sur toute I'information disponible des
variables courantes.

Dans le cas d'une petite économie qui peut étre
représentée parle Maroc, et dans un soucide simplification,
on suppose que le taux d’intérét mondial est constant et
que la fonction de production est Y=AF(K), avec A est le
coefficient de productivité, F'(K)=0 et F"(K)<0. En plus
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I"output ne peut pas étre produit sans capital F(0)=0.

Pour prédire comment le déséquilibre du compte courant apparait, on sera amené i spécifier comment les composantes
desdépenses etd’output seront déterminées, en maximisant la valeur anticipée d"une fonction d " utilité intertemporelle et
additivement séparable d'un ménage représentatif & horizon infini, sujet & une contrainte budgétaire intertemporelle.

Modéle déterministe du compte courant

Dans ce modéle tel que développé par Obstfeld et Rogoff (1995) nous considérons que les agents économiques
ont une prévoyance parfaite et disposent de toute I'information relative a leur environnement économigue. Nous
considérons aussi, le compte courant comme étant le changement de 1"actif extérieur net qui représente 1'identité liant
les créances extérieures nettes i 1'équilibre entre 1'épargne et I'investissement.

CA=B_ -B=rB+Y -C -G -1 (1)

Ou B |, représente les créances nettes de I'économie i la fin de la période t, C, est la consommation privée, G, est la
consommation publique, I est I'investissement, r est le taux d’intérét mondial et Y, est 'output (PIB) a la période 1.
Supposons que I'économie s’est €tablie & la date t avec un stock de capital prédéterminé K et les créances nettes B ,
antérieurement accumulées. Ainsi, I'identité (1) va nous permettre de dériver la contrainte budgétaire intertemporelle
de I'économie.

En supposant que le taux d’intérét mondial est €gal i r, la contrainte budgétaire intertemporelle pour T périodes est
obtenue en procédant par des arguments itératifs basés sur I'identité du compte courant d’une seule période, ainsi

nous obtenons: +T 1+T
1 st 1 \F I \sr
Z(nﬂ Go+CH) + (137 ) Buray =041 B, + Z(m) ¥s
=i i=I
La limite de cette contrainte quand T tend vers I"infini donne la contrainte budgétaire d’horizon infini.
1 Yyt | yeer ’ 1A
Z(Tr) (G +Cetl) = (1+1) B, + Z(ﬁ?)) Yo+ lim T (15 ) Bura
=f =l

Dans le cas ol la consommation et I'investissement de 1'économie excédent la valeur présente de I'output par une

quantité qui ne converge pas vers z€ro, les préteurs étrangers ne permettent pas i I'économie de s'endetter indéfiniment

par des emprunts illimités, Dans le cas opposé, ol la valeur présente des ressources que 1'économie utilise n atteint

jamais la valeur actualisée de son output, les gens augmentent leurs utilités en consommant plus. Done seulement

quand fim7T— = l:ri;] Bir =0, que I'économie utilise exactement les ressources que sa contrainte budgétaire lui

permet. La contrainte budgétaire intertemporelle qui en résulte est alors:
oo

Z(IIT)’: (G +Cetl ) = (1+4r) Bf.,.Z( TIF )f v o
=i -

Cette contrainte budgétaire montre que la valeur actualisée des dépenses de 1'économie doit étre égale a la richesse
initiale étrangére nette plus la valeur actualisée de la production domestique. Elle délimite aussi les choix réalisables
de I'économie.

Pour décrire les circonstances dans lesquelles le déséquilibre du compte courant peut apparaitre, il faudra spécifier
comment les composantes des dépenses et d'output sont déterminées. La taille de la population est normalisée i |,
en considérant les choix des quantités individuelles comme des agrégats de I'ensemble de I'économie. Ainsi, nous
supposons que I'agent représentatif maximise la fonction dutilité séparable suivante:

U, =Z t B U(Cy)

5=f
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O BE (0.1) est le taux d'escompte, U'(c)=0, U"(c)<0 .
Sujet & la contrainte budgétaire (équation 2):

B,, - B;=r B, +A FK)-C,- (K, -K)-G,
En écrivant C_ en fonction des autres variables i 1'aide de la contrainte budgétaire et en le substituant dans la fonction
d’utilité, le probléme revient & maximiser :
Ur =Z f BH U l(u""rw:‘ B.IH-! + “1': F{Kj} & {K.ﬂl = K:] = Gm}]
yuit
Les conditions du premier ordre de notre probléme sont dérivés en maximisant Ut par rapport 4 B, et K
U'(C,)=(1+rB U(C_ ) (équation d’Euler )
A, F(K_ )=r (égalit¢ entre le produit marginal du capital et le taux d’intérét mondial)

2

La condition d’optimalité donnée par |'équation d’Euler, égalise le taux marginal de substitution entre la consommation

résente et future [ BUC) ) au prix de la consommation future en terme de la consommation présente [ 1) .
P ) P P l+r

* Fonction de consommation
| 58 : . . Gii, ok n .
Supposons que B :(‘ITF) ce qui implique que la consommation est constante i certain niveau ¢ , mais les autres
composantes: investissement, dépenses publiques et I'output, varient toujours dans le temps. Pour trouver le sentier
de consommation optimal, nous substituons ¢ dans la contrainte budgétaire intertemporelle (2).

2(.'?}” (G, +C+1,)=(141) B, + Z(I'-;)"' i
nous obtenons en suite ; B -
C=C, =10+ B, + Z(,I?)” ¥ Gl 3)
=i

* La dynamique du compte courant
Pour déterminer |"équation fondamentale du compte courant, il y a lieu d'abord de dériver et d"analyser la caractérisation
générale du compte courant basée sur la distinction entre le flux courant et la valeur capitalisée future d’output, des
dépenses publiques, d'investissement, et des taux d’intérét. Pour un taux d’intérét constant et en définissant le niveau
permanent de la variable X & la date t, X , par:

Z(IIT =i f‘.: Z(—i%)‘d XI‘
=f 5=I
On obtient : o
bl
s=I



Supposons initialement que B =(L] ensuite, substituons

I+r?
la fonction de consommation

a0

C, =1|(1+r) B, + Z(ﬁ;‘)” (Y-Grly)

=i

dans I"identité du compte courant :

CA =B, -B=rB+Y -C -G -1, en utilisant la
définition du niveau permanent des variables (Y, G, I).
Nous obtenons ainsi I'équation fondamentale du compte
courant :

Cﬁ‘: = BI'H o B1 = {Y! _?Il - “t -]'t} z {Gfét} (4)

Cette équation simple permet certaines prédictions
vitales: un niveau d’output supérieur au niveau permanent
contribue d augmenter le surplus du compte courant é cause
du lissage de la consommation. Au lieu d'augmenter la
consommation point par point quand ’output augmente
temporairement plus que sa moyenne escomptée, les
gens choisissent d’accumuler les actifs étrangers comme
moyen de lissage de la consommation sur les périodes
futures. Similairement, les gens empruntent de |"étranger
afin de tenir un certain niveau de consommation face aux
besoins temporaires d'augmentation de I'investissement.
Finalement, une augmentation anormale des dépenses
publiques, a les mémes effets gqu'une baisse anormale
d"output,
Méme si cette équation fondamentale du compte courant
(équation 4) suppose une prévoyance parfaite du futur,
elle est souvent utilisée pour comprendre la réponse
du compte courant aux événements non anticipés qui
poussent I"économie vers un nouveau sentier de vision
parfaite.

Modéle stochastique du compte courant

Dans le modéle précédent, nous avons supposé la
prévoyance parfaite de I'économie. mais dans la réalité,
les agents ne peuvent pas prévoir parfaitement les
différents événements économiques qui peuvent affecter
leurs revenus futurs ou le résultat de leur investissement.
Par conséquent, il est temps d'introduire de I'incertitude
qui va affecter les décisions de consommation et
d’investissement.

Dans la partie précédente, les individus ont été dotés
d’une vision parfaite concernant leurs possibilités de
consommation futures. Dans le cas stochastique, il est
plutét supposé que les individus ont des anticipations
rationnelles et basées surdes modéles exacts de lastructure
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de I"économie et sur toute I"information disponible des
variables courantes.

La modélisation de ce processus stochastique conduit 4
des prédictions empiriques réalistes du comportement
des agrégats économiques de court terme. La principale
différence que peut donner I'introduction de I'incertitude,
est que les individus peuvent étre surpris par des
événements inattendus.

*® La consommation
Considérons  que les niveaux futurs d’output,
d’investissement et des dépenses publiques sont tous des
variables aléatoires. On suppose que "agent représentatif
maximise la valeur anticipée de son utilité:

U,=E iU{C,]

Dans ce modéle les titres sans risque sont les seuls actifs
¢changeables. En supposant que le taux d'intérét mondial
est constant, nous avons la méme identité du compte
courant que dans le modéle avec certitude.

CA=B_ -B=rB +Y -C -G -1
Dans ce cas stochastique, les mémes arguments itératifs
qui ont conduit i la contrainte budgétaire intertemporelle

du modéle avec certitude. sont utilisés pour obtenir la
contrainte suivante:

D) €y=asn B+ D) G

En appliquant 'opérateur espérance mathématique
conditionnelle des deux c6tés de cette équation a la
datte t, nous obtenons la valeur anticipée de la contrainte
budgétaire intertemporelle:

ax ac
E|D () €at|=Efa+n H,+Z{:ﬁj]"'(r,-r;,;
w=i ¥=f

L'identité du compte courant peut étre utilisée comme
dans le cas de la certitude pour éliminer la consommation
de la fonction d’utilité Ut et par conséquent, passer d’un
probléme de maximisation sous contrainte a un probléme
de maximisation libre :

U=E ZB’" U(4) B, - By +Y,-G, - I,)

5=l

Lesconditions du premier ordre par rapport au changement




inconditionnel de Bs+1 donnent I'équation suivante:
E, [U(C,)] = (147) B E,JU(C.,)]
Cela implique pour la date s=t que:

UNC) = (14r) B E,JU(C,.1)|

(3)

* Modéle avec utilité quadratique linéaire

La variante de ce modéle qui a éé largement appliquée
dans la littérature empirique, est celle on la fonction
d’utilité est quadratique linéaire. L'utilité quadratique
linéaire dans laquelle la fonction d'utilité est:
UC)=C- 5C*,ay>0

L'utilité marginale de la consommation, (€)= 1-a,C, est
linéaire en C. En substituant cette utilité marginale dans
I’équation d’Euler, nous obtenons:

E Cy=C,
Donc la consommation suit une marche aléatoire.
Cette équation permet de dériver la forme réduite du
niveau de consommation comme une fonction des valeurs
courantes et futures anticipées de "output, des dépenses
publiques, et de I'investissement.
Dans le cas d’utilité quadratique, I'équation d’Euler
implique que pour tout 5>1,

E. C_i = E, lC,-,-.| = E; C_.,-,z =i = E; er-l = C,

En substituant EC, par C, dans la valeur anticipée de la

contrainte budgétaire nous obtenons:
= s

M) =B an B+ ()" ¢Gel)

i=f 5=

La solution pour C, est:

=i

i-f
C= 1 |1+n B+ D (1) (4Gl (o
&=

Cette équation conduit & des prédictions du compte
courant gualitativement similaires  celles de la fonction
de consommation développées précédemment dans
le cas déterministe. Comme résultat, cette équation est
importante pour les études empiriques de détermination
du compte courant,

Test du modéle stochastique du compte courant
Soit le niveau permanent antlupé de la variable X i la

date t:
E X = I+r Z(I#) E X

y=l
En utilisant cette expression et en substituant la fonction

de consommation (équation 6) dans 1'identité du compte
courant, nous obtenons:

CA =B, -B=(Y, EY} (1-El)- (G- EG} (7
Plusieurs études é::unumétnquca ont testé I implication
des modéles stochastiques du compte courant. Dans notre
modele, nous adoptons une approche suggérée par les
travaux de Campbell (1987) sur I'épargne, qui utilise la
structure du modéle pour dériver les hypothéses 4 tester.
Soit l'output net Z définit comme ['output mois
la consommation publique et ['investissement,
Z=Y-G-1. Ainsi (I'équation 7) prend une forme plus
simple CA =Z-EZ.

En réarrangeant les termes dans cette équation nous
obtenons: =

CA-= -E(T:;)f_r E AZ; (8)

s=t+1
Ou:AZ =2 -7 ,
L'équation (8) montre que le compte courant est en
déficit quand la valeur actualisée du changement future
d'output net est positive, alors qu’il est en surplus dans
le cas opposé.
Pour tester la pertinence de 1'équation (8), nous estimons
par un modéle approprié la partie droite de cette équation
el nous comparons sa prédiction aux données actuelles
du compte courant.
Les changements d'output net courant et de la période
passée sont trés utiles pour prédire les changements
d’output net futur. Comme le consommateur a plus
d’information, et pour capter I'information additionnelle
de ce méme consommateur, les prévisions doivent étre
basées sur le compte courant présent et celui de la période
passée en addition avec les changements d’output net
courant et celui de la période passée.
Sous ces considérations, nous supposons que les
prévisions du consommateur de pour s>t sont basées sur
un vecteur autorégressif (VAR). Dans le cas oll le nombre
de retards est égale 4 1, le modéle peut étre présenté
comme suit :

AZ;| [y Y2l AZ;. N hs
CA| (W21 ¥2)|CAsi] |
Ob fet L sont des erreurs avec une moyenne

Lnndll:unnclh. égale zéro,
En utilisant cette équation, nous pouvons prédire les
changements d'output net futur :

N 22 = jarwaer - fevrer 2009



AZ [y Y|t [ AZ)]
CA;) ¥ yn| [CA]

En multipliant les deux cotés de cette équation par le
vecteur [ 1,0] nous aurons:

E, AZ, =]l D]

E,

Y Y[ AZ)]
Y2 Y] [CA
En tenant compte des ce résultats dans I"éqguation (8), et
en définissant 1 comme étant la matrice [ ], laprédiction
du compte courant par le mndu":le ul [AZ
CA=10I- 7y [ ]
[¢L ¢CA]|: :|
O 1 est la matrice identité 2x2.
Le compte courant prédit ainsi obtenu devra étre comparé
avec les données actuelles. Si le modéle et I'équation de
prédiction sont valides, alors CA doit étre égale & CA,
4 une erreur d'échantillonnage prés dans les estimations
économétriques du (VAR). Pour évaluer la performance
du modéle, nous testerons I'hypothése [, . D |, de
sorte que CA =CA,
11 =
Application du modéle 4y
Le modéle décrit dans le cadre théorique est un modéle
macro-économétrique de prévision du compte courant,
basé sur un vecteur autorégressif. Son application aux
données de I'économie marocaine nécessite un certain
traitement préalable des données.
La base de données
Elle est construite a 1'aide des statistiques des comptes
nationaux (base 1980) publiées par la Direction de la
Comptabilité Nationale du Haut Commissariat au Plan et
des statistiques du compte courant publiées par I'Office
des Changes. L'information statistique utilisée couvre la
période 1980-2006, soit 27 observations annuelles, les
séries correspondent aux variables macroéconomiques
(C.LG, Y. CA, 7).
Nous avons utilisé toutes les séries chronologiques en
niveau et cela parce que les séries du compte courant
sont négatives sur certaines périodes. L'évolution des
séries des données relatives aux différentes variables
est présentée dans les figures | i 6 dans 'encadré 1 en
annexe. La plupart de ces séries affichent une tendance

a croitre dans le temps, et comme elles ne semblent
pas avoir une moyenne constante, elles se révélent
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non stationnaires. Donc une analyse appropriée de ces
séries s'avére nécessaire pour déterminer leur état de
stationnarité et les transformations nécessaires pour les
rendre stationnaires.

Etude des séries

Les études récentes ont montré que la plupart des séries
chronologiques utilisées en macro-économétrie ne
satisfont pas les conditions de stationnarité et de ce fait, ne
sont pas stationnaires, Toutefois, comme la stationnarité
est l'une des conditions nécessaires i 1'inférence
statistique, il est donc nécessaire de transformer les séries
non stationnaires pour les rendre stationnaires.
Ainsi, quand I"hypothése de stationnarité est rejetée, il y
i lieu de procéder i certaines transformations pour rendre
la série stationnaire. Mais, comme la question de non-
stationnarité est trés reliée i la question de cointégration,
il est possible que des combinaisons linéaires de
certaines variables non stationnaires soient stationnaires
¢t dans ce cas, ces variables sont dites cointégrées’ et la
combinaison linéaire peut étre interprétée comme une
erreur d'équilibre.

Application des tests
* Tests de stationnarité
Premiérement, nous effectuons les tests de stationnarité
sur les variables en niveau. Ces tests sont nombreux,
mais les tests les plus faciles et les plus utilisés pour les
racines unitaires sont ceux développés par Fuller (1976)
et par Dickey et Fuller (1979)".

* Résultats du test
Les résultats sont classifiés selon les variables en
niveau, ensuite en différence premiére
® Les tests des séries en niveau

La comparaison des valeurs de la statistique t (ADF)
avec les valeurs critiques de MacKinnon indique que
toutes les variables sont non stationnaires en niveau,
¢ Les tests sur les séries transformées
Le tableau 2 suivant présente les résultats du test ADF
pour les variables en différence premiére.
La comparaison des valeurs de la statistique t (ADF) avec
les valeurs critiques de MacKinnon indique que toutes les
variables sont stationnaires en différence premiére, sauf
la variable dépenses publiques. Cette derniére peut étre
considérée comme une variable non intégrée d’ordre 1.

Pour plus de dérails sur les concepts de stationnante et de cointegration,
voir « Modéle a correction derreur (MCE .dc_;'rr:.!. isicen de 'emplod : cas du
Maroe » Cahicrs du Plan, n®13, Mai - juin 20817

Tour une description de ces tests, voir « Modéle & correction derreur
(MCE) de prevision de Pemplod @ cas du Maroc » Cahiers du Plan, n®13,
Mat - juin 2007,
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Tableau 1: Résultats du test ADF pour chaque variable en niveau

Variables

Sans constante
sans tendance

* val-cribque

Mackinnon

Avec constante
Slls lLfI!II.L'.lJ]L'L'

|...1'|_1__' \1”" val n.ll"!l;'||||;

Stat

Mackinnon

Avec constante
¢l tendance

ADF
Stat

'-::|-|.'|'I‘:I|.'|||._'

Mackinnon

Y (Output: PIB)
C (Consommation finale des ménages)

I (Formation brute du capital

G (Dépenses publiques)
CA (comple courant)

Z (Output net)
* Les retards sont pris a 5% de probabilité.

Tableau 2: Résultats du test ADF pour chaque variable en différence premiére

A(Y)
AC)
A(T)
A(G)
A(CA)
AZ

Variables

fixeg)

0
0

3,14

-1,95
-1,95
-1,95
-1,95
-1,95
-1,95

Sans constante
sans tendance
ADF val-critique

=

0

Stal
-2.70
-3,21
=201
1,35
6,048
-3,92

Mackinnon

-1,95
-1.95
-1.95
=195
-1.95
-1,95

* Jes retards sont pris 4 5% de probabilité.

= Tests de cointégration
Dans cette section nous essayerons de montrer s'il ¥ a des relations de cointégration entre les variables. Pour
déterminer si les variables non stationnaires sont cointégrées il y a plusieurs méthodes dont la méthode de Engle et
Granger (1987) et le test de Johansen. Nous avons opté pour la méthode en deux étapes d'Engle et Granger* qui a le
grand avantage d’étre simple. La premiére étape consiste i estimer la relation de cointégration par la méthode des
moindres carrés ordinaires et la deuxiéme consiste i tester la présence de racine unité dans les résidus estimés.

* Résultars du test

1,22
0,49
2,02
5,33
-1.86
-1,24

-3.00
- 3.00
-3.00
-3.00
-3.00
-3.00

Avec constante
sians tendance
Lag ADF val-critique

Stat

Mackinnon

0
0
L
0
0

4,59
4,11
-0,24
0,77
-3,02
-2,39

- 3.60
- 3.60
- 3.60

- 3.60

- 3.60
- 1.60

Avec constante
et tendance
ADF val-critique
Stal Mackinnon

-9.00
-8.12
4,33
6,94

-5.92
-7.55

- 3.60
- 3.60
- 3.60
- 3.60
- 3.60
-3.60

Tableau 3: Résultats du test ADF appliqué aux résidus des régressions de cointégration des vecteurs (CA, [,

constante), (CA, G, constante), (CA, Y, constante) et (CA, Z, constante).

Variables

Avec constante
¢l tendance

AvVeC constante
sans tendance

Sans constante
sians tendance

g ADF valcritique | Lag ADF valcritique
at | ; Stat Mackinnon Stat Mackinnon
{CA, I, constante) 0 -335 -1,95 0 -327 -3.00 0 -380 0 -3.60
(CA, G, constante) 0 -322 -1,95 0 -3,15 - 3.00 0 -3.80  -3.60
{CA, Y, constante) 0 -3.06 -1,95 0 -3.00 -3.00 0 -393  -3.60
(CA, Z, constante). 0 2,82 -1,95 0 -277 -3.00 0 =272 -3.60

yur une descrpeion de ces tests, voir « Modéle i correction d'erreur (MCE) de prévision de 'emploi : cas du Maroc » Cahiers du Plan, n®13, Mai - juin 2007
P d p d 1 Meclel i MCE) d le ]’ I B M Cal Ju 17 13, M 2N
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En comparant les valeurs de la statistiqgue ADF pour les niveaux significatifs avec les valeurs critiques correspondantes,
nous aboutissons i des relations de co-intégration entre les variables des trois premiers vecteurs : (CA, 1, constante),
(CA, G, constante) et (CA, PIB, constante).

Toutefois, pour le dernier vecteur mettant en relation le compte courant et I'out put net, la comparaison des valeurs
de la statistique ADF avec les valeurs critiques correspondantes indique qu'il n y a pas de co-intégration entre ces
variables. Par conséquent le modéle & correction des erreurs ne peut étre utilisé pour mettre en relation le compte
courant et I"out put net. Alors il va falloir construire un modéle sur la base d’un vecteur autorégressif qui sera exprimé
et estimé en différence premiére.

Le modéle

L'application des vecteurs autorégressifs pour faire la prévision est 'espérance conditionnelle 4 toute |'information
connue jusqu'a la période ol la prévision est calculée. L'application du modéle aux données du compte courant
marocain consiste i estimer simultanément deux équations. Les équations servent & trouver les liens explicatifs entre
les variables explicatives et les variables dépendantes qui sont: la variation d’output net et la variation du compte
courant.

La représentation du modéle

Le modéle est une représentation dynamique d’un vecteur autorégressif dordre deux qui relie les valeurs du vecteur
des variables: variation d"output net et variation du compte courant (AZt, ACAL) i leurs valeurs passées. Etant donné
ce choix de variables, le modéle i estimer prend la forme générale suivante:

AZt=all AZt-1 + ....cooviiiiinene + alp AZt-p+ b1ACAL-1 +........c... + blpACAt-p+pul

ACAL= a2l ACAt-1 +....ooevnvinnnn +a2p ACAL-p+ b21 AZt-1+........ouis + b2p AZt-p+p2

Les aij et bij sont les coefficients A estimer et pi est le terme d'erreur. Les valeurs prédites du (Zt, CAt) dépendent de
leurs propres valeurs présentes et passées. L'estimation des paramétres se fait selon la méthode des moindres carrés
ordinaires qui donne des estimations efficientes des équations du systéme.

L'estimation du modéle vectoriel autorégressif nécessite d*abord de déterminer le nombre de retards 4 inclure dans
les variables endogénes. Pour spécifier ce nombre de retard, nous nous sommes basés sur les critéres d’Akaike et de
Schwarz. La littérature portant sur les autorégressions vectorielles suggére de retenir le méme nombre de retards pour
chague variable explicative & I"intérieur d'une équation et d’une équation i 1'autre. Cela, nous a permis de limiter le
nombre de retards & une valeur unique (p=2) dans le systéme.

L’estimation du modéle

D(CA) =-0.18*D({CA(-1)) - 0.26*D(CA(-2)) + 0. 10FD(Z(-1)) + 0.29%D(Z(-2)) - 9199.0] *

[-1.17] [-1.59] [0.86] [2.11] [-2.18]
(T=1989) - 5450.16%(T=1993) + 26606.20*(T=2001) - 2525.22
[-1.20] [5.68] [-1.25]

R2=0.77. [.] tde Studem
D(Z)= 0.01*D(CA(-1)) - 0.70*D(CA(-2)) - 0.43*D(Z(-1)) + 0.38*D(Z(-2)) —2135.32%

[0.02] [-1.96] [-1.66] [1.26] [-0.23]
(T=1989) - 18001.05%(T=1993) + 10409.46%(T=2001) +10207.39
[-1.82] [1.02] [2.34]

R2=047; [.] tde Student

CA : Compte courant en millions de dirhams courants ;

Z : Output net en millions de dirhams courants ;

T=1989, T=1993, T=2001: Variables indicatrices temporelles (1989, 1993, 2001).

Les résultats du modéle estimé, présenté ci-dessus, sont satisfaisants selon les critéres statistiques usuels. La méthode
des moindres carrés ordinaires a €i1¢ appliquée 4 I'estimation du modéle. Le logiciel Eviews 5.1 a été utilisé pour
I'étude des séries, I'estimation des équations et la simulation du modéle.
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Prévisions et simulation du modéle

Le pouvoir prédictif est I'un des objectifs principaux
de I'élaboration d'un modéle macro-économétrique.
Le modéle présenté peut étre utilisé pour des fins de
simulation ou de prévision. Il faut tout d"abord introduire
les variables endogénes appropriées qui sont, dans ce
cas-ci, le compte courant et I'output net.

Pour illustrer I'usage du modele, estimé sur la base de
25 observations annuelles, une simulation a été réalisée
sur la période d’observation et a permis de générer des
prévisions hors échantillon, Figue 7. Les prévisions sont
générées sur deux périodes seulement (périodes n’ayant
pas é¢ utilisées par I'estimation), pour ne pas réduire la
taille de I'échantillon et limiter davantage la significativité
des coefficients estimés.

Pour analyser la performance du modéle comme
outil de prévision, nous faisons appel a I'erreur absolue
moyenne en pourcentage et au coefficient d’inégalité de
Theil-U2 ainsi que sa décomposition en trois parties.

Dans |'estimation de la proportion de |"erreur absolue
moyenne, on exprime la valeur de I'erreur moyenne
absolue (EMA) en pourcentage sur la série effective.

PEAM = 100* [Z_ I(P-A )/ Al /T]

Pt = valeur prévue i la période t ;

At = valeur actuelle i la période t ;

Le coefficient de Theil est définit & partir de "erreur de
prévision guadratique au carré :

U=((Z, (P-A DI (X (P T, (A)]"]

Le coefficient de Theil est généralement compris entre
0 et 1. Plus U? est le plus petit possible, ¢’est-d-dire que
I'erreur relative de prévision soit la plus faible possible,
plus les prévisions sont bonnes. Quand ce coefficient
atteint le seuil 0, cela implique un ajustement parfait,

Ce coefficient de Theil U? peut étre décomposé en trois
parties, pour s'exprimer ainsi en termes relatifs comme
la somme de la proportion du biais, de la proportion de
la variance et de la proportion de la covariance’, c’est
dire:

Proportion du biais (U™) + proportion de la
variance(U® 4proportion de la covariance (U") =1
Les évaluations de ces statistiques pour les simulations
réalisées sur le modéle sont fournies dans le tableau
suivant :

La taille limitée de 1'échantillon d’observations nous a
contraint & arréter notre choix sur deux prévisions hors
échantillon pour les années 2005 a 2006,

Prévision hors échantillon

Proportion de 'erreur absolue moyenne
Coeflicient dinégalité de Theil et sa décomposition
0.0519
0.5991
0.4008
0.0001

proportion du biais u=
proportion de la variance v
proportion de covariance ur

D’aprés les résultats qui se dégagent du tableau ci-
dessus, la qualité des prévisions hors échantillon est
assez bonne. En fait, méme si la proportion du biais
et de la variance ne sont pas trés suffisantes, I'erreur
relative moyenne de prévision est de 5.19%, et I'erreur
absolue moyenne est de 7.04 %, ce qui donne une bonne
impression de la qualité des prévisions hors échantillon
comme 1'indique aussi la figure 7 qui montre que la
prévision du modéle capte assez bien les points de
retournement.

7.04%

Le modéle élaboré est un outil de prévision & court
terme du compte courant. 1l est basé sur 'approche
intertemporelle dans sa forme la plus simple. Cette
approche estdevenue courante pour analyser et évaluer les
résultats du compte courant durant la période postérieure
aux deux premiers chocs pétroliers des années 1970. Le
cadre théorique sur lequel est basé le modéle est tel que
développé par Obstfield et Rogoff (1995) a appliquer
dans le cas d'une petite économie ol le taux d’intérét
mondial est considéré comme constant.

"Pour phis de détails sur I décompaosition du coefficient de Theil, voir « Modéle & correction d'erreur (MUE] de prévision de l'emplod: cas du Maroc » Cahiers

du Plan, n"13, Mai - juin 2007,
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Aprés 1"élaboration du cadre théorique. qui a conduit
i une représentation dynamique d'un modéle vectoriel
autorégressif d'ordre deux qui relie les valeurs du vecteur
des variables (variation de I'output net et le compte
courant) & leurs valeurs passées, les séries chronologiques
ont €1é analysées pour examiner leur état de stationnarité
et ce, @ I'aide du test de Dickey-Fuller augmenté. Cela a
permis de conclure que toutes les variables objets d'étude
ne sont pas stationnaires en niveau.

L'application des mémes tests aprés transformation
des variables en différence premiére indigue que toutes
les wvariables transformdées sont stationnaires sauf la
variable dépenses publiques. Les tests de cointégration
basés sur la méthode en deux étapes d’Engle et Granger
(1987) appliqués aux variables compte courant et
output net indiquent qu'il n'y a pas de cointégration
entre ces variables. En I'absence de cointégration nous
avons construit notre modéle sur la base d'un vecteur
autorégressif exprimé et estimé en différence premiére
des variables compte courant et output net.

Ainsi, le modéle est constitué d’un systéme & deux
équationset parconséquent, de deux variables dépendantes
a expliquer puis & prédire d l'aide de leurs valeurs
retardées. Toutefois, I"objectif de 1"éude qui concerne
essenticllement la prévision de I'évolution du compte
courant, nous a poussé i orienter nos expérimentations
en fonction de la variable dépendante qui est le compte
courant.

Pour vérifier la qualité des prévisions, le modéle est
estimé sur une partie de I"échantillon, soit 25 observations,
afin de prédire les deux derniéres observations qui
nous étaient connues. Quant aux résultats de nos
prévisions, nous constatons que les prévisions générées
hors échantillon sont bonnes et captent les points de
retournement.

En définitive, les résultats du présent travail nous
semblent encourageants et révélent la  possibilité
d'appliquer  certaines  techniques  économétriques
spécifiques i larésolution de problématiques économigues
bien précises.m

Encadré 1

Evolution des variables et résultats des simulations:

Figure | : Consommation finale des ménages (C) :
Figure 2 : Dépenses publiques (G) ;
Figure 3 : Formation brute du capital fixe (I) ;
Figure 4 : Output : PIB (Y) ;
Figure 5 : Output net (Z) ;
Figure 6 : Compte courant (CA).
Figure 7 : Compte courant réalisé et simulé hors échantillon (CA, CAF).
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Effets directs de Ia hausse des prix du pétrole
sur 'économie marocaine

Les cours mondiaux du pétrole ont emprunté une tendance
haussiére au cours des derniéres années, en passant d'un prix
moyen, du baril de pétrole brut, de 28,5 dollars en 2003 a plus
de 140 dollars en juillet 2008. Pour limiter les effets négatifs des
augmentations de ces cours sur la croissance économique et
sur le pouvoir d'achat des consommateurs, I'Etat marocain a
pris en charge presque foutes les augmentations des derniéres
années. De ce fait, les hausses des prix du péfrole sur le marché international ne se sont répercutées
que partiellement sur les prix intérieurs de péfrole et les effets économiques se sont manifestés,
essentiellement, a travers un alourdissement de la charge de compensation et une aggravation du
déficit commercial.

Pour évaluer les effets que pourrait avoir une hausse des prix intérieurs du pétrole au méme rythme
que les cours pétroliers mondiaux sur I'économie marocaine, nous avons simulé dans le présent fravail
les hausses successives de ces prix depuis I'année 2004 a travers le modéle macro-économétrique
(PRESIMO désagrégé) élaboré par le HCP sur I'économie marocaine. L'évaluation de l'impact
économique de ce choc composé et I'analyse de ses effets macroéconomiques a court et moyen
termes sont appréhendées en identifiant les répercussions du renchérissement des cours péfroliers sur

les principaux agrégats macroéconomiques par rapport au scénario de référence.

L'énergic est un vecteur de développement
économique et social assez important au Maroc. Elle est
utilisée & 65% comme facteur de production de biens
et services el & 35% comme consommation finale des
ménages. Pour assurer |"approvisionnement énergétique
du pays, les politiques mises en ceuvres, au cours des
derniéres décennies, ont conduit & une diversification
des formes d'énergie utilisée. De ce fait, le pétrole qui
représentait 95 % du bilan énergétique dans les années
1970, représente 60% en 2005.

Doté de ressources énergétiques primaires limitées, le
Maroc importe prés de 90% de ses besoins énergétiques.
A cet effet, en 2007 la part des importations des produits
énergétiques a représenté environ 20% des importations
nationales, et la part des importations du pétrole brut, a
représenté 51% des importations €nergétiques.

Ainsi, comme le Maroc est un pays importateur
de la quasi-totalité de sa consommation de pétrole,
I"évaluation des effets de la flambée des cours mondiaux
de cette matiére sur |'économie marocaine s'avére

36

famoal BAKHTT et Mowlay All SATHKT - HCP

importante. C'est dans ce cadre que s'insére cette étude
d'impact de la hausse des prix pétroliers.

Ce travail commence d’abord par la présentation de
I'évolution des prix pétroliers sur le marché international
et leurs effets macroéconomiques. Il présente ensuite,
I'évolution de la facture pétroliere du Maroc et des
dépenses de compensation des produits pétroliers. Enfin,
il présente les résultats de la simulation de I"impact d"une
hausse des prix intérieurs du pétrole au méme rythme
que la hausse des prix internationaux sur 1'économie
marocaine 4 travers le modéle macro — économétrique
désagrégé.

& . : .
Evolution des prix du pétrole
sur le marché international yy
Apres les deux premiers chocs pétroliers des années
1970, les prix du pétrole ont diminué fortement au milieu

des années 1980 pour atteindre 14,25 en 1986. Au cours
de la décennie 1990, les prix du pétrole brut ont évolué
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au tour de 20 dollars. Les années de forte volatilité, se
sont limitées & 1990 (I'invasion Irakienne du Koweit) et
i 1998 i la suite de la crise financiére des pays d’Asie du
Sud-Est qui a entrainé une chute brutale des prix qui ont
atteint 13,1 dollars le baril.

Depuis le début des anndes 2000, le marché pétrolier
est entré dans une nouvelle phase en rupture avec la
décennie 1990 ol le pétrole était bon marché. Apres
la période 2001-2003, marquée par des prix en hausse
mais conformes & la fourchette de référence établie par

I"OPEP (24.4 $/b en 2001 et 28.5 $/b en 2003), les cours
du brut ont emprunté une tendance haussiére & partir de
I'année 2004,

La hausse des prix du brent en dollars a atteint 32,6% en
2004 ; 41,1% en 2005 ; 20,5% en 2006 ; 13.3% en 2007
et prés de 40,3% sur les six premiers mois de 1'année
2008. En dollars US courants, les prix du pétrole n'ont
jamais été aussi élevés. L'évolution des prix du pétrole
brut est présentée dans le graphique | suivant.

Les causes de la hausse des prix du pétrole brut

Graphigue 1 : Evolution des prix du pétrole brut (en $/b)
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Source: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, April 2008 (FMI)

Contrairement aux deux premiers chocs pétroliers qui ont
résulté d’une rupture de la production de pétrole brut, il
y'a un fort consensus pour attribuer la hausse des prix
du pétrole depuis I'année 2000 i un choc de demande.
Pour autant, les analyses révélent aussi d'autres facteurs
explicatifs, notamment la situation géopolitique dans
plusicurs pays producteurs de pétrole.

Ainsi, la reprise économique mondiale a suscité une forte
demande de pétrole et les capacités d’offre ne semblent
pas €tre en mesure de répondre 4 cette augmentation de
la demande. De méme, la recrudescence des incertitudes
géopolitiques (notamment les problémes politiques au
Moyen-Orient qui détient plus de la moitié des réserves
mondiales de pétrole) pése aussi sur le marché pétrolier
et expligue en partie la hausse des prix.

Effet macroéconomique de la hausse des prix du

pétrole

Selon la littérature économique, la hausse élevée des prix
du pétrole peut influencer négativement la croissance
¢conomique par le biais de différents canaux de
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transmissions a savoir :

- Le transfert de richesses entre les pays importateurs
nets et les pays exportateurs nets de pétrole:
I'ouverture commerciale actuelle et ["augmentation
de la consommation du pétrole favorise le transfert de
revenu. Ce transfert peut affecter le pouvoir d’achat des
consommateurs et des entreprises des pays importateurs
de pétrole. Il peut affecter aussi la demande étrangére
adressée d certains pays.

- Llaugmentation du  coit  des consommations
intermédiaires suivie d"un ralentissement de la production
et de la productivité: le canal de transmission du prix du
pétrole au niveau de la production est 'augmentation
du cofit. Cette augmentation du coiit a un effet négatif
particuliérement important pour les secteurs i coefficient
d’énergie €levé. L'importance de cet effet dépend ainsi
de la structure de la production de I'économie.

- La hausse de I'inflation suivie éventuellement d'effets
du second tour liés & "ajustement des salaires : I'inflation
dite du premier tour, qui concerne la hausse des prix des




consommations finales des produits pétroliers et des prix
des consommations intermédiaires, peut étre engendrée
systématiquement par la hausse des produits pétroliers.
Toutefois, ['inflation du second tour (accentuation
de l'inflation via la boucle prix salaire) est lide au
comportement des agents.

Quand les colits de production augmentent durablement,
les producteurs peuvent répercuter 1'élévation des colts
sur les prix de vente. De méme, les salariés peuvent
demander des augmentations de salaires pour compenser,
au moins en partie. leur perte de pouvoir d’achat. Ce
mécanisme entraine une nouvelle hausse des colits de
production puis des prix de consommation. Ces effets
de second tour peuvent étre atténués par la hausse du
chomage. Quand le taux de chomage augmente, les
pressions sur les salaires baissent.

- La baisse de la consommation des biens durables et
de I'investissement du fait de I'incertitude qui entache
I'environnement économique : la pression sur les prix
due @ la hausse des prix pétroliers laisse présager aux
agents un environnement incertain et entraine une
dégradation du climat des affaires. Les consommations
de biens durables et les investissements en capital sont
donc susceptibles d’étre retardés.

Comportement des économies émergentes
face 4 la hausse des prix pétroliers

Pour faire face & une hausse assez forte des cours
pétroliers. la solution adoptée par les pays émergents
dépend des effets de cette hausse sur leurs économies.
Ces effets sont liés au degré de dépendance vis-a-vis des
importations nettes de pétrole, & I'intensité énergétique
de leurs croissances et au degré dabsorption des chocs
par chague économie. Ainsi, ces pays sont contraints
d’adopter I'un des trois scénarios suivants :

- L'absorption des effets de la hausse par le budget de
I"Etat aux dépens, soit des movens et des fonds destinés au
soutien de la croissance et du développement, soit par un
endettement public en aggravant le déficit budgétaire.

- L'augmentation des prix intérieurs au méme rythme
que les prix internationaux, au risque d'affecter la
compétitivité des entreprises locales et de réduire le
pouvoir d'achat des consommateurs.

- L'adoption d'une solution intermédiaire entre les
deux précédentes @ savoir: une partie de la hausse est
a répercuter sur les prix intérieurs et 'autre partie a
supporter par I'Etat. Ainsi, les ménages, les entreprises
et I"Etat contribuent ensemble au financement de ce coiit
supplémentaire,

Evolution de la facture pétroliere au Maroc
et ses effets économiques yy

Evolution de la facture pétroliére

Le Maroc est un pays importateur net de pérole. La
quasi-totalité de ses besoins énergétiques est importée et
le pétrole représente prés de 60% de sa consommation
d'énergic. Au cours des derniéres anndes, la facture
pétroliére du Maroc a connu une évolution importante,
marquée par la hausse des cours mondiaux du pétrole.
Ainsi, cette facture a augmenté de 57,6% en 2004 et de
64,7 % en 2005 pour atteindre plus de 26 milliards de
DH en 2007. En conséquence, la facture pétroliére a
absorbé prés de 22% des recettes d’exportations en 2007.
L'évolution récente de la facture pétroliére du Maroc est
présentée dans le graphigue II suivant.

L'accroissement de la facture pétroliére des
derniéres années s'explique davantage par un effet prix
{renchérissement des cours mondiaux de pétrole) que
par un effet volume (la hausse des importations). L'effet

change a permis depuis 2002 d’amortir une partie du
choc lié & la hausse des cours pétroliers’.

Prix nationaux de pétrole

Malgré les tensions qui ont margqué le marché
international au cours des demiéres anndes, les prix
intérieurs des produits pétroliers n’ont pas enregistré une
forte augmentation. L'Etat & travers son budget a continué
i soutenir les prix des produits pétroliers et & consacrer
des fonds importants 4 la caisse de compensation.
En effet, depuis I"année 2003, période a partir de laquelle
le prix du pétrole brut a commencé son ascension, I'Etat
s'est intervenu réguliérement pour prendre en charge
totalement ou partiellement les augmentations des prix sur
le marché international. De ce fait, le déficit enregistré par
"Lannée 2003 est une année exceptionnelle. La baisse des importations

du pétrale en cette année est due i U'interruption de activité de raffinage
de la SAMIR en raison de son incendie.
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Graphique Il : Evolution de la facture pétroliére au Maroc en million de DH
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la Caisse de Compensation au titre des produits pétroliers
est passé de 3,6 milliards de DH en 2004 4 7,7 milliards de
DH en 2006, pour atteindre 12,05 milliards de DH en 2007,

Cours mondial du pétrole et structure des prix
du carburant au Maroc

Au cours des derniéres années, le mécanisme d’indexation
des prix du carburant au Maroc sur les cotations des
produits pétroliers est souvent suspendu pour atténuer
les effets de la lambée des prix du baril sur I'économie
nationale, La caisse de compensation est donc souvent
sollicitée pour couvrir la différence entre les prix
intéricurs bloqués et les prix réels que 'indexation aurait
exigés.
La structure du prix du gasoil, qui représente plus de
50% de la consommation de produits pétroliers au Maroc
(en octobre 2006), peut étre décomposée de la maniére
suivante :
Prix @ la pompe = prix de vente des raffineurs + TIC+TVA-
Subvention + Marges et divers
Le prix de vente des raffineurs est indexé sur les
cotations du marché de Rotterdam. La taxe intérieure
de consommation (TIC) s'éléve a4 2,42 DH par litre et
appliquée de maniére forfaitaire i chaque litre de gasoil,
indépendamment de son prix. La TVA est une taxe ad
valorem de 7% qui s’applique au prix de vente de gros.
La subvention accordée par I'Etat prend en charge
I'écart entre le prix résultant de I'indexation et le prix
réglementé. Son niveau s'éléve a 0,45 DH par litre de
gasoil en octobre 20067,

Gllllllll

2003

2004 2005 2006 2007

Effet de la hausse des prix du pétrole sur
I'économie marocaine

Grice aux différentes subventions versées par |'Etat,
le consommateur marocain est relativement épargné
de la hausse des prix internationaux du péuole des
derniéres années. De ce fait, les effets sur 1'économie
nationale du renchérissement de ces prix se manifestent,
essentiellement, 4 travers un alourdissement des charges
de la compensation et une aggravation du déficit
commercial.

Toutefois, si I'Etat ne s’est pas intervenu pour fixer les
prix intérieurs et compenser le surplus de la hausse des
prix du pétrole sur le marché international. les effets
¢conomiques seraient plus étendus, Par la suite, nous
essayons d'évaluer les effets sur I'économie marocaine
gue pourrait avoir une hausse des prix intérieurs de pétrole
au méme rythme que la hausse des prix internationaux
depuis 1'annéde 2004,

Les effets directs de la hausse des prix du pétrole sont
des effets inflationnistes. Ces effets peuvent ére saisis
facilement lorsqu’ils sont de premier tour. Cependant,
ces effets, quand ils sont diffusés dans 1'économie via
I'enclenchement de la spirale prix-salaires, ne peuvent
étre saisis que par des outils qui permettent d'opérer un
bouclage structurel. Le modéle (PRESIMO désagrégé)
est un modéle macro-économétrique qui appréhende
ces effets inflationnistes et permet de ce fait d'évaluer
I"impact des chocs pétroliers sur I'économie marocaine,

Nuoir le rapport sur la politique monétaire, document prépare par le consefl de Bank Al-Maghreb du 19 décembre 2006,
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Effet direct de la hausse des
prix du pétrole sur I'économie
marocaine 59

Le choc pétrolier

Le choc pétrolier considéré dans ce travail
concerne la hausse annuelle des prix internationaux
de pétrole au cours de la période 2004-2007 et celle
prévue pour |'année 2008. La simulation du choc
permet d’évaluer I'effet sur I"économie marocaine
d’une augmentation des prix intérieurs de pétrole
du méme rythme que celle des prix internationaux
depuis 2004,

Cette simulation tient compte d’un choc composé
de plusieurs hausses successives des prix du pétrole
brut. Ainsi, les prix considérés sont passés de 28.5
dollars en 2003 4 37,8 dollars en 2004, 4 53,35 dollars
en 2005, a 64,27 dollars en 2006, 4 70,9 dollars en
2007 puis a 95° dollars en 2008 et au-dela. Il y a done
une succession de chocs qui interviennent et le prix
est maintenu a son plus haut niveau a partir de 2008,

La simulation considére une stabilisation des prix
du pétrole a partir de 2008. Toutefois, dans le scénario
de référence, le prix du pétrole est maintenu 4 28,5
dollars le baril durant toute la période 2003-2008
et au-deld. Les résultats de la simulation sont donc
appréciés par rapport 4 une situation de référence ou
le prix reste fixé a 28,5 dollars sur toute la période
d’analyse.

Les hypothéses de mise en ceuvre de la
simulation

Les éléments essentiels conditionnant la mise en
ceuvre de la simulation d’impact de la hausse des
prix du pétrole sur I'économie marocaine sont les
conséquences de la hausse des cours pétroliers sur
les différents pays partenaires en termes d’inflation
(qui joue sur la compétitivité) et de production (qui
affecte la demande mondiale adressée au Maroc).

Ainsi, la simulation estréalisée dans le cadre d'une
politique monétaire inchangée et retient I’hypothese
selon laquelle les pays partenaires suivent la méme
tendance que le Maroc, tant du point de vue de
I"inflation (compétitivité constante) que du point de

vue de la croissance (demande mondiale inchangé).

La simulation, a ['aide du modéle macro-
¢conométrique, consiste a répercuter les cing chocs
pétroliers de la période 2004-2008 sur I’économie
marocaine. Pour 'analyse de I"impact économique
de ces chocs, la simulation est comparce avec les
projections économiques du scénario de référence a
un horizon de moyen terme (2004-2012).
Le modéle macro-économétrique
(PRESIMO désagrégé)?

L'effet des hausses successives des prix
internationaux du pétrole sur I’économie marocaine
est illustré dans ce travail par la simulation a
I"aide du modéle macro-économétrique a court et
moyen terme, désagrége, ¢labore pour I'économie
marocaine. Le modéle constitue, en plus de ses
utilisations en matiére de prévision économique, un
instrument d’éclairage et d’aide a la prise de décision.
[1 permet d’évaluer I'impact a court et moyen termes
aussi bien des choix des politiques économiques
que de certains changements de |’environnement
international sur I’économie nationale.

En effet, ce modéle est une représentation
annuelle de [I'économie marocaine. Il décrt
I'ensemble de I'économie avec un niveau d'analyse
global qui concerne tout le pays. 1l prend en compte
la simultanéité des comportements des différents
agents ¢économiques et tente, aussi, de décrire
I'imbrication des décisions de ces agents qui
aboutissent a 1'équilibre global.

Ce modéle macroéconomique est de nature néo-
keynésienne. La production dépend, a court terme,
de la demande corrigée par le commerce extérieur.
De sa part, la demande dépend de la production.
Toutefois, le modele n'est pas simplement
keynésien, ou uniquement orienté « demande »,
mais, il présente des éléments importants du coté
de I'offre. En particulier, la production du secteur
non agricole dépend des capacités disponibles. Ces
dispositifs peuvent donner aux politiques orientées
« offre », un rendement plus ¢levé que les politiques
de « demande ».

Ce modéle désagrége distingue essentiellement deux
secteurs : agriculture et autres secteurs (qui englobent
le manufacturier et les services). Toutefois, pour

‘Prix moven estimé pour Iannée 2008 par le Fond Monéire International, world Economic Outlook, févricr 2008,
‘Pour plus de détail sur le modéle macro-économétrique PRESIMO désagrege élaboré sur 'économic marocaine, voir les cahiers du plan N5

Ocrobre - novembre 2007
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tenir compte d’autres caractéristiques importantes de I’économie marocaine, la désagrégation touche aussi
certaines composantes des deux secteurs. Le secteur agricole est décomposé en deux branches : artisanale et
moderne (industrielle). Quant a I’autre secteur (qui englobe les services et le manufacturier), ses importations
distinguent les produits énergétiques des autres biens importés et les exportations distinguent les produits
miniers des autres biens exportés.

Analyse de la simulation du choc pétrolier a I’aide du modéle macro-économétrique

L’analyse macroéconomique relative aux modéles macro-économétriques, considére les effets de la hausse des prix
du pétrole comme des effets inflationnistes. En effet, la hausse des prix pétroliers se traduit par une hausse des prix
de la consommation finale et des matiéres premiéres.

La hausse des prix de la consommation finale conduit immédiatement & une baisse du pouvoir d’achat du revenu
des ménages et 4 un ralentissement de leur consommation. La hausse des prix des consommations intermédiaires
renchérit les coiits de production, provoguant une hausse des prix de vente ou une réduction du taux de marge.
Quand les prix se maintiennent & un niveau élevé, les ménages peuvent revendiquer des hausses de salaires pour
compenser leur perte de pouvoir dachat, engendrant une spirale prix-salaires qui conduit & une accélération de
I"inflation. Au-delii de ces effets sur I'inflation, la hausse des prix affecte les comportements des agents par différents
canaux. Le cheminement qui retrace les mécanismes de transmission de la hausse des prix du pétrole est présenté
dans le schéma suivant :

Schéma des enchainements des effets de la hausse des prix du pétrole

Prix de la

Taux de
salaire
Y
Prix des Prix de la Prix de la
rix de : . <
importations production

Taux
lices de change Demande mondiale
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Impact de la hausse des prix pétroliers sur
I’économie marocaine

Pour quantifier I'effet des variations des prix du pétrole
depuis 2004, on compare 1'évolution de I'économie
obtenue avec un prix stable évalué 4 28,5 dollars sur toute
la période 2004-2008 et au-dela, i celle qui aurait prévalu
si le prix intérieur du pétrole évoluait au méme rythme
que celui du prix observé sur le marché international de
2004 i 2008 (année 2008 anticipée).

Globalement, ces effets, par rapport au scénario de
référence, conduisent & une hausse continue de 1'inflation
et une baisse continue de la croissance du PIB durant
toute la période 2004- 2008. Ces effets sur les principales
variables macroéconomiques sont présentés dans le
tableau 1 en annexe, et les mécanismes 4 origine de ces
effets macroéconomiques s’enchainent selon la logique
suivante :

Le choc pétrolier simulé commence en 2004. Au cours
de cette année, la hausse des prix du pétrole entraine trés
rapidement des effets inflationnistes. Elle agit d’abord
mécaniquement sur les prix des importations puis sur
les cofits et les prix de la valeur ajoutée (+1,58) et enfin
sur les prix de la consommation (+2,95%). La hausse
des prix de la consommation pousse les salaires 4 la
hausse (+2,89%), ce qui va augmenter encore les colts
de production des entreprises.

La hausse des coiits de production pousse i la baisse
les taux de profit des entreprises, cela décourage les
entreprises a investir et les incite 4 retarder leurs projets.
De ce fait, la hausse des prix du pétrole aurait causé en
2004 une baisse de 0,22 % de |'investissement.

Quant aux exportations, leur rythme de croissance
devient assez faible. Toutefois, sur le marché intérieur, la
consommation finale des ménages baisse de (0,4%. Ainsi,
la baisse de la demande intérieure et I'augmentation
importante des prix des biens importés par rapport aux
prix de production (respectivement 4,63% et 2,30%)
entrainent une baisse des volumes d importation (-00,54%).
Comme |'effet sur les composantes de la demande est
faible, I'impact sur le PIB est encore de faible ampleur :
il est de 1'ordre de -0,15 point de PIB en 2004.

Au cours de I'année 2008, année du dernier choc pétrolier
considéré, le prix du pétrole est en moyen supérieur de
233% i sa valeur de référence. L'inflation est donc trés
élevée par rapport & son niveau de 2004 et son origine
est différente. En effet, en 2004 I'inflation réside surtout
dans la croissance du prix des importations par des «

effets de premier tour », la spirale prix-salaires n’étant
pas encore enclenchée.

L'accentuation de 'inflation via la boucle prix salaire
conduit & une inflation de (+25.34%) en 2008. Cette
hausse d'inflation entraine une augmentation des salaires
par rapport d leur niveau de référence (+21,72%) et
explique la forte réactivité des prix de la valeur ajoutée
(+#15,97%). Les prix d'importations réagissent 4 la
hausse du prix du pétrole (+26,81%) d avantage que les
prix de production et la demande d’importations diminue
(-2,99%).

Ainsi, le rebond des prix et de I"inflation conduit a une
baisse de la consommation (-2,55%). La dégradation
continue du taux de profit affecte I'investissement (-1,81)
et I"effet sur la croissance du PIB est important et atteint
le taux de (-0.91%).

En 2009, la premiére année aprés la période des chocs
pétroliers considérés, le prix du pétrole est toujours
stabilisé a 233% au-dessus de sa valeur de référence. A
cette hausse, s'ajoutent les effets rémanents 4 partir de
2004 de sorte gue les prix d'importation, de la valeur
ajoutée, de production, de consommation et d"exportation
continuent & augmenter en 2009 & un rythme moins fort
avant de se stabiliser a partir de 2012.

Cette évolution des prix affecte la consommation qui
commence a s'améliorer a partir de 2010, aprés avoir
atteint son niveau le plus bas (-3,00% ) en 2009. Toutefois,
la hausse des prix des exportations réduit la demande
d’exportations & partir de 2012 et le changement du
rythme de la hausse des prix des importations améliore la
baisse de la demande d’importation i partir de 2010.

Le taux de profit reste encore dégradé, ce qui réduit
I"investissement qui atteint son niveau le plus bas (-
1,.96%) en 2009, avant de commencer i s'améliorer. Le
PIB aussi suivra la méme tendance. 1l atteint le niveau le
plus bas par rapport & son niveau de référence (-1,05%)
en 2009, avant de commencer 4 s'améliorer.

La hausse des prix du pétrole intervenue ces derniéres
années a suscité des craintes pour la croissance
économique du pays. Les résultats de la simulation
des derniers chocs pétroliers, a travers le modéle
macro-¢conométrique de |'économie marocaine,
présentés ci-dessus montrent qu'une hausse sensible
des cours pétroliers répercutés entiérement sur les
prix intéricurs entraine un ralentissement de la
croissance nettement perceptible. La durée pendant
laquelle les cours demeurent & un haut niveau suscite
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aussi une grande crainte.

Tenant compte des effets négatifs que pourraient
avoir le choc pétrolier sur I'économie nationale, il
parail nécessaire de mettre en ceuvre une politique
énergetique axée sur la diversification des sources
pour limiter la dépendance de notre pays vis-a-
vis de la ressource pétroliére. Ainsi, il convient de
multiplier les efforts envers les mesures et actions
suivantes :

- La sensibilisation des consommateurs a I"utilisation
rationnelledel’énergie, ' intensificationdelapoursuite
des efforts d’économie de 1'énergie et I'amélioration
de la productivit¢ pour réduire ['intensité

énergetique de la croissance ¢économique du pays.
- Le développement du gaz naturel dans le systéme
économique et industriel du pays pour consolider
la sécurit¢ d’approvisionnement et profiter des
avantages de cette source énergétique: énergie
propre, rendements favorables, technologies
performantes (solution devenue accessible grice au
gazoduc reliant le Maghreb et I’Europe).

- Le développement et I'exploitation du potentiel
hydraulique dans le cadre de la politique des barrages
et le développement des énergies a travers les
programmes coliens et solaires, et I'intensification
de I'exploitation et de la prospection pétrolier.m

Tableau I :
Effet des hausses observées des cours du pétrole sur le marché mondial depuis 2004 par rapport a
un maintient des prix du baril de pétrole a 28,5 dollars
sur les variables pertinentes de I'économie marocaine.

En taux de croissance

Consommation des ménages -040  -133 -2,00 -2,19 -2,55 -300 -2,39 -1,92 -1,54
Investissement 0,22 -0.81 -1,39 -1,58 -1,81 -1,96 -1,63 -1,06 -0,62
Importations -0.54 -1.73 -2.51 -2,62 -2.99 -3.47 -2,50 -1,77 -1,25
Exportations 0,03 0,12 0,19 0.20 0,21 0,21 0,14 0,05 -0,01

PIB 0,12 -0,43 0,66 0,76 091 -1,05 091 0,76 -0,63
Prix de la consommation 295 7,10 11,16 14,27 22,06 25,34 28,10 3045 3248
Prix de la valeur ajoutée 1,58 4,26 742 1044 1597 2005 2361 2674 2946
Prix de la production 2,30 5.86 9,53 12,62 19,49 23,13 26,30 29,06 31,45
Prix des importations 4,63 10,17 14,63 17,14 26,81 27,85 28,73 29.40 29.96
Prix des exportations 1.24 3,22 529 7.08 10,83 12,96 14.84 16,50 17,95
Taux de salaire 2,89 6,91 1090 1400 21,72 2499 2786 3031 3241

En différence

Population en chimage 987 M54 9611 14648 19837 24879 27730 28115 26902
Emploi -1486 -6958  -15472 24311  -33667 43226 49678 52207 -51929
Soide commercialen ® o1 1697 2117 2084 3704 2969 2886 2749 2589
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Y'a-t-il un lien entre croissance economigue et

ouverture commerciale 2

f

VT

L'idée que le commerce international est le moteur de la croissance économique
est frés ancienne et remonte au moins @ Adam Smith. Cependant, cefte idée
n'était pas populaire durant de longues périodes du 20éme siécle. Ce n'est
qu'aprés l'indépendance des pays en développement que le débat a été
lancé sur la politique économique @ mener par chacun de ces pays. Ainsi, les
\ | économistes étaient partagés entre ceux prénant 1) le développement orienté
vers l'intérieur et soutenu par des politiqgues d'industrialisation basées sur des
mesures protectionnistes ef sur un degré trés limité d'ouverture commerciale et

ceux prénant 2) le développement orienté vers I'extérieur.

Ainsi, dans les années 80, les économistes s'intéressant aux nations pauvres ont commencé a
recommander avec insistance les stratégies de développement basées sur des réformes de
politiques économiques orientées vers I'économie du marché qui contiennent comme composante
fondamentale la réduction des barriéres commerciales et I'ouverture du commerce international a
la concurrence éfrangére.

Ce changement des politiques commerciales a résulté d'un nombre de facteurs spécifiques aux pays
pris séparément, mais essentiellement & cause d'une évidence que les excés des substitutions aux
importations étaient préjudiciables a la croissance.

Plus récemment, certains pays en développement ont
mis 1"accent sur ['ouverture commerciale pour réaliser
cette croissance en adhérant au consensus de Washington
dont les principaux mots d"ordre sont : libéralisation (du
commerce extérieur et intérieur), stabilisation (la lutte
contre I'inflation galopante par le moyen de "austérité
budgétaire) et la privatisation (des entreprises d'Etat et
la déréglementation de toutes les activités économiques).
Ainsi, la réussite des pays en voie de développement
(PVD) a réaliser les objectifs fixés est a discuter selon le
cas de chague pays, mais les principes de ce Consensus
ont permis une grande ouverture de I'économie
internationale.

Qu’'est-ce que I'ouverture commerciale?

L'ouverture commerciale est définic comme une
réduction progressive, et parfois suppression, des
barriéres (tarifaires et/ou non tarifaires) qui font face aux
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échanges commerciaux (aussi bien a I"exportation qu’a
I'importation). Son objectif est d’aider 4 la réalisation
d’unecroissance économique parune intégration favorable
dans le marché mondial et de restructurer I'économie en
vue d'une croissance basée sur une correction des prix
relatifs permettant une meilleure allocation des ressources
et tenant compte des prix mondiaux,

De méme, le concept d’ouverture devrait étre synonyme
de I'idée de neutralité qui signifie que les encouragements
sont neutres aussi bienenvers la substitution d’ importation
gu’envers la promotion des exportations.

Dans cet article, par cette ouverture économigue,
nous faisons allusion uniquement 4 la libéralisation
des échanges de biens et services. Les mouvements
de capitaux, quant & eux, ne font pas 'objet de cette
libéralisation.

'Ingénieur Statisticien-FEeonomiste au HCP (Email @ ahmed.oulad.
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Il existe plusieurs mesures pour I'ouverture commerciale,
mais la mesure la plus souvent utilisée est exprimée par :

Exportations + Importations
PIB
sans préciser i partir de quel seuil on peut dire qu’une
économie est ouverte ou non.
Comment accélérer la croissance?

(en%)"

Taux d'ouverture =

Pour certains, accélérer la croissance est simple: il
suffit de mettre en place quelques fondamentaux et la
croissance prend soin d'elle-méme. Pour d’autres, la
croissance est une question trés compliquée et nécessite
une trés longue liste de réformes. Généralement, il est
admis que la croissance d'un pays est déterminée par
trois facteurs qui sont ;

- sa capacité d'intégrer I'économie mondiale via le
commerce et I'investissement ;

- sa capacité de maintenir des finances publiques
soutenables et sa monnaie stable ;

- el sa capacité de mettre en place un environnement
institutionnel dans lequel les contrats peuvent étre
appliqués et les droits de propriété peuvent étre
protéges.

Ainsi, s’ouvrir & 'économie mondiale 4 travers la
libéralisation commerciale va contribuer a la croissance
en créant des marchés pour y exporter les biens.

L’ouverture commerciale est-elle toujours
bénéfique pour une économie?

Il ' y a un trés grand consensus entre économistes
que la libéralisation économique apporte des gains
économiques significatifs et que les pays ayant des
barri¢res commerciales faibles connaissent une croissance
économique plus rapide.

Mais, & c6té des bienfaits, I"ouverture a aussi ses méfaits.
Ainsi, une libéralisation des échanges extérieurs rapide
peut entrainer des problémes de balance des paiements i
court terme mais aussi avoir des conséquences négatives
sur le tissu économique national 4 moyen terme, avec de
graves conséquences sociales et politiques. L'ampleur du
choc pourrait nécessiter une intervention de financement
externe pour y faire face. De ce fait, 'ouverture
commerciale peut étre risquée, et nécessite alors un
besoin de financement exceptionnel pour les pays ot la
restructuration de I'économie, a cause de ses rigidités

‘Cer indicareur fait 'objer de plusicurs critiques puisque le numérateur
quantifie une production et le dénominateur une valeur ajourée. Clest
pourquoi il dépasse 100°%% pour certains pays.
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mais aussi de sa vulnérabilité, requiert des mesures
progressives de libéralisation,

Cet article se compose des parties suivantes : dans une
premiére partie, on va aborder les principaux épisodes
de la politique commerciale au Maroc et comment cette
politique a alterné entre la substitution des importations
¢t la promotion des exportations. Une seconde partie
est consacrée @ I'analyse des différents indicateurs
macroéconomiques relatifs au commerce extérieur,
Enfin, la formalisation de la relation entre la croissance
économique et I'ouverture commerciale est abordée dans
une troisiéme partie.

1
Les principaux épisodes de la

politique commerciale au Maroc yy

Le Maroc est un pays qui entretient des relations
commerciales importantes avec plusieurs pays et a mis en
aeuvre, i différentes périodes, deux différentes stratégies
commerciales qui sont la promotion des exportations
¢t la substitution des importations. Mais, ses échanges
avee D'extérieur sont sensibles aux fluctuations de la
conjoncture intermationale qui constitue avec les aléas
climatiques les défis majeurs de I'économie marocaine
qui en souffre énormément. C'était le cas lors des chocs
pétroliers de 1973 et 1979 et ¢’est le cas aujourd’hui des
années de sécheresse qui ont marqué les trois derniéres
décennies.

En termes de politique et de stratégie commerciale, le
Maroc, i I'instar de nombreux PVD, a adopté i I'aube de
son indépendance une politique d'industrialisation basde
sur un degré trés limité d’ouverture internationale. Ainsi,
il a élaboré des plans de développement mettant en ceuvre,
selon les circonstances, des politiques de substitution
des importations et des politiqgues de promotion des
exportations.

Industries de substitution aux importations

Pour réaliser sa stratégie commerciale fondée sur la
protection et la substitution aux importations, le Maroc a
élaboré, en 1967, un programme général des importations
(PGI) caractérisé par une protection trés élevée pour
réglementer les importations marocaines. Ce programme
a été caractérisé par la présence de trois listes qui sont :

- liste A des produits libres a I'importation ;

- liste B des produits autorisés a I'importation moyennant
une licence ;

- liste C des produits interdits a I'importation.
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Cette politique de substitution des importations a été
appliguée dans les différents plans de développement
économique et social élaborés par le Maroc. Le tableau
gui suit présente les différents plans au cours desquels
I'accent a été mis sur cette stratégie:

1960-1964
1965-1967
1968-1972
1978-1980
1981-1985°

Source | Hamadouch § 1958

Industrie de substitution

X
X
X
X
X

Ainsi, le planificateur marocain a décidé dés le plan
quinguennal 1960-1964 de promouvoir une industrie de
substitution des importations pour créer une industrie
génératrice de possibilités d'emploi et de limiter
I'hémorragie des devises étrangeéres occasionnée par
les opérations d’importation. Parmi les industries qui
ont profité le plus des politiques de substitution des
importations, on trouve |'industrie agroalimentaire.
Promotion des exportations

Dés le plan triennal 1965-1967, il est apparu une volonté
d'élargissement et de diversification du tissu productif
national par 'adoption de mesures de promotion des
exportations. De plus, les contraintes lides a la crise de
I'endettement qui a marqué le monde au début des années
80 et la mise en ceuvre du processus de Washington ont
eu des échos chez les autorités économiques marocaines.
Ainsi, ont 1€ élaborées des politiques de promotion des
exportations et d’ouverture sur ['extérieur.

Ce choix a été confirmé par le dernier plan quinguennal
2000-2004 a travers lequel le Maroc a essayé de
relancer une croissance tournée davantage vers les
marchés extérieurs et a compté beaucoup sur le secteur
privé et I'initiative privée pour accélérer le rythme de
croissance.

Le tableau qui suit synthétise la chronologie d’élaboration

Promotion des exportations

1965-1967 X
1968-1972 X
1973-1977 X
1978-1980 X
1981-1985 X
1988-1992 X
2000-2004 X

Source : Hamdooch | 19900) & nades personnelles

des stratégies de promotion des exportations selon les
plans de développement au Maroc:
De méme, pour assurer une intégration de son économie
i I'échelon mondial et éviter sa marginalisation du
commerce international, le Maroc n'est pas resté spécialisé
sur I'exportation de ses produits primaires, agricoles et
miniers, mais il a procédé a une industrialisation de son
agriculture en développant une agro-industrie utilisant
des techniques de pointe,
Cependant, la période des années B0 a été reconnue,
au Maroc, comme une décennie de réforme de toute la
politique économique dont la composante commerciale.
En effet, le PAS, signé en 1983, stipulait des réformes en
matiére du commerce extérieur. De méme, I'adhésion, en
1987, au GATT traduisait la volonté publique en matiére
de libéralisation et d’ouverture. Cette derniére a procuré
une plus grande crédibilité au processus de libéralisation
commerciale déja engagé. En 1992, une loi du commerce
extéricur a éé promulguée en compatibilité avec les
obligations du GATT. A cet égard, le Maroc a quasiment
éliminé tous les obstacles i 'exportation et seulement
quelques produits demeurent soumis aux licences @
I"'exportation.
Pour les mémes raisons, le Maroc a mis en place, depuis
les années 1990, les «trophées des exportations »
pour récompenser les entreprises actives dans le
domaine des exportations et a créé, en 1995, des zones
franches d'exportation (Zone de Tanger). Finalement,
les exportateurs peuvent bénéficier des comptes en
dirham convertibles (i hauteur de 20% des revenus des
exportations).

Aspect international de I'ouverture

commerciale du Maroc

Cet aspect universel s'est concrétisé par "adhésion au
GATT en 1987 et la conclusion de plusieurs accords
multilatéraux dont celui avec I"Union européenne visant
la création d'une zone de libre échange 4 I'horizon 2012
(le démantélement se fait selon un calendrier respectant
la nature des produits). Ces deux faits marquants sont
une expression de l'intention du Maroc & libérer son
commerce extérieur et i s ouvrir sur I'extérieur.
Egalement, le dispositif d'intégration régionale adopté
par le Maroc a donné naissance i d autres initiatives, telle
que la zone de libre échange avec la Tunisie, I'Egypte et
la Jordanie (Processus d’Agadir) et la Turquie.
Du coté de 1'Union du Maghreb Arabe (UMA),

'L application de cc plan quinguennal a été interrompue par la mise en ccuvre du PAS en 1983,
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des rivalités d'ordre politique concernant le Sahara
marocain sont 4 Iorigine de 1'échec de toute tentative de
renforcement des échanges commerciaux,

Le couronnement de ce choix libéral de I'économie
marocaine a ét€ déclaré par la signature d'un accord
de libre échange avec les Etats-Unis ouvrant ainsi

les portes de I'économie marocaine & la concurrence
internationale,

De plus, ces efforts ont €€ accompagnés, en 1993, par la
convertibilité du dirham pour les opérations courantes et,
en 1996, par la création d’un marché de devise.

Analyse des différents indicateurs macroéconomiques
relatifs au commerce extérieur yy

Les principaux indicateurs abordés sont essentiellement
le taux de couverture et le taux d'ouverture.

Ainsi, le taux de couverture n’a jamais dépassé TO%*, i
une exception prés. Ce gui refléte, d'une part, le déficit
commercial structurel que connait le commerce extérieur
marocain et, dautre part, que les importations marocaines

Taux de couverture

len )

e | e i,
1981

12003 22455 535
1982 12440 250400 479
1983 14724 25591 57.5
1984 19110 34639 552
1985 21740 IR6TH 56,2
1986 22103 34610 639
1987 REELT] 35271 i, 3
1988 29751 39132 76,0
198Y 28271 4h504 00,7
1990 34858 57359 608
19491 ITIRA G035 62,1
1992 31959 63154 538
1993 34366 62228 552
1994 36552 66024 554
1905 0240 T2R69 55.2
1904 41356 71963 515
1997 44554 T5021 504
1998 6R60T 98676 695
19499 T3617 1S3 6496
2000 78827 122527 64,3
2001 ROGAT 124718 64,7
2002 B63BY 130409 66,2
2003 HIRRT 1 36070 61,7
2004 7806 157921 55,7
2005 265 |R43TG 538
2006 111689 206997 540

Source : Haot Commissariot au Plan et Office des Changes

n'ont jamais été couvertes par les exportations marocaines.
Ceci s'explique, d'une part, par la faiblesse du tissu
productif et, d’autre part, par une sensibilité a certaines
contraintes  extéricures dont les aléas climatiques,
I"évolution des prix du pétrole ainsi que la conjoncture
¢conomigque des principaux partenaires commerciaux.

[

Taux de crolssance au maroc

{en %)

TH033.3 43,6 -2.8
92906.9 414 9.6
99143 .4 40,7 .6
112364,2 478 43
1292664 46,7 6.3
1540495.8 ELR ) 83
155997 31.6 -2.5
182389.% 38 104
191399 39,1 24
2125182 434 4.0
2413555 40,3 6.9
2440412 308 =40
250022 .6 386 -1,0
2795842 36,7 104
282467, 40,0 -6,6
3193398 355 122
318342, 376 2.2
3440054 48,6 7
3455938 520 -0,1
3542078 56,8 1o
383184.5 53,6 6.3
3977819 M5 32
419485,2 524 55
4436727 554 42
522649 54.3 24
7527 554 8

Quant au taux d’ouverture, exprimé par le ratio (X + M) / PIB, il est passé de 40,7% en 1983, année de démarrage
du PAS, i 39.8% en 1992, année de la fin du PAS. Ce n'est qu’aprés 1999 que les résultats des politiques adoptées

commencent i se faire sentir,

'La seule performance de cer indicateur a été réalisée cn 1988 lorsque oo raux a areine 76%,
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Graphique 1 : Taux de croissance et taux d’ouverture

Evolution du taux de croissance et du taux d'ouverture
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Le graphique | donne une évolution comparative du
taux de croissance et du taux d’ouverture de 1"économie
marocaine entre 1981 et 2006.

Dans une premiére vue, les deux courbes présentées dans
ce graphique ne présentent aucune liaison fonctionnelle.
Ce qui est conforme i certains travaux empiriques selon
lesquels il n'y a aucune relation entre la croissance
¢économique et I'ouverture commerciale.

Prise séparément, la courbe représentative du taux
d’ouverture présente deux périodes différentes: la
premiére allant de 1980 a 1997 pour laquelle le taux

d'ouverture moyen est de 'ordre de 39,4% ; alors que
pour la deuxiéme période allant de 1998 i 2006, le taux
d’ouverture moyen est de 'ordre de 53,8%. Une premiére
explication est que cet événement est di au changement
d’enregistrement des exportations par I'Office de Change.
En effet, & partir de 1998, les exportations sont publiées
les admissions temporaires incluses.

Si 'on scinde la période 1981-2006 en deux périodes,
I'une marquant le PAS et I'autre marquant I"aprés PAS,
on aura le tableau suivant:

Croissance moyenne du PIB, des exportations et des importations, aux prix courants®

1981-1992 1993-2006

11,1
PIB 10,7

E tati 11.2
."Zpﬂr atons 194(“"

) 0.6
ol .58

1981-2006

3,7 73
9.7 8.9
9.7 8.6

Le misonnement en prix courants a ¢1¢ inévitable en raison de inexistence de certains indices de prix pour déflater les séries en prix eourants.

Pour la période 1983-1992 relative au PAS,
Tdem.
“Idem.

N™ 22 = jarwier - fevrier 2009

49




Sur la période 1981-2006, la croissance moyenne du
PIB, aux prix courants, a éé de 'ordre de 7.3%, alors
que celle des exportations a été légérement supérieure i
celle des importations (8,9% contre 8,6%).

Aussi, une autre fagon de voir les choses est de nous
baser sur un autre critére d’intégration dans I'économie

mondiale. C’est la part des exportations marocaines dans
celles mondiales.
Le graphique suivant donne ['évolution de la part

des exportations marocaines dans les exportations

mondiales.

Part des exportations marocaines dans les exportations
mondiales (en %)
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Ainsi, malgré les allégations selon lesquelles 1'économie
marocaine est de plus en plus intégrée dans |'économie
mondiale, on constate que les chiffres disent le contraire et
que le Maroc est en train de perdre des parts de marché.
Pour pallier au fait que le Maroc est un petit pays et ne

représente pas une « force » mondiale sur le marché
des exportations, nous allons comparer les exportations
marocaines & celles d’un certain nombre de pays a
économie similaire.

Comparaison des exportations marocaines avec celles de certains pays similaires
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D'aprés ce graphique, I'on remarque que les exportations
marocaines, i 1'instar des autres pays de cet échantillon,
évoluent de fagon ascendante mais de fagon moins forte
que celles de I'Egypte. De plus, les exportations du
Maroc et de I'Egypte ont connu des difficultés en 2001
aprés les événements du 11 septembre alors que les
autres économies de cet échantillon n’ont pas connu cette
inflexion de leurs exportations.

Toutefois, il est i signaler que 1'instabilité de la croissance
conomique au Maroc est due aux aléas climatiques qui

tendent & I'entraver mais aussi 4 la faible diversification

des  exportations. Ces  demiéres étaient  basdes
essentiellement sur les produits bruts qui constituaient
47% des exportations marocaines pour la période 1971-
1980 contre seulement 9% des demi-produits et 0,6%
pour les produits finis d’équipement. L'importance des
produits bruts s'est diluée pendant la demiére période
en faveur des demi-produits qui ont constitué 25% des
exportations,

Part de chaque groupe de produits par période (en %)

1971-1980 1981-1990 190 - 2000
Alimentution, Boissons of Tohacs M7 256 253
Enérghe et lubrifiants 1.9 32 24
Produits Bruts 47.7 50 127
Demi-Prodults &Y 4.2 n3
Produits Finis o’ Equipement 0,6 1.7 35
Produits Finis de Consommation 102 203 £

Cechangementde structure n’a pas touché les importations
puisque les parts des importations des demi-produits et
des produits finis d'équipement n'ont pas franchi le seuil
de 20%.

En ce gui concerne les caractéristiques géographigues

20h1-20M 1971-1980 1981190 1991 2 200 1- 200
198 17,70 12,50 12,44 9,18
13 14,50 20,51 14,34 18.50
05 1,19 13,59 .49 661
52 21,72 207 1282 54
7.5 24,49 20 24,31 210
s 10,02 9.30 16,68 2.

des échanges extérieurs marocains, ils sont destinés
essentiellement d 1"'Union européenne et principalement
vers la France qui constitue notre principal partenaire
commercial aussi bien pour les exportations que pour les
importations.

Formalisation de la relation entre la croissance
economique et I'ouverture commerciale gy

Pour expliquer la relation entre la croissance économique
et I"ouverture commerciale, différentes formulations ont
été présentées dans la littérature spécialisée. Mais, dans
cette partie, on va dresser uniquement les relations gui
ont été estimées sur la base de données disponibles.

Certaines formalisations rencontrées dans la
littérature économique’

Cette partie cite les différentes formalisations rencontrées
dans lalittérature économigque ayant abordé cette question.
Chacune de ces formalisations a essayé d estimer I"impact
du commerce extérieur sur le revenu en mettant en
relation le taux de croissance ou le PIB par téte comme
des variables dépendantes pour les expliquer en fonction
des variables explicatives dont le ratio commerce/PIB ou

taux d'ouverture (X + M/PIB). Les mesures du commerce
en volume sont largement utilisées et sont candidates
i l'application des séries temporelles. Cependant,
elles sont des variables endogénes, influencées par une
gamme de facteurs qui ne dépendent pas de la politique
commerciale tels que la taille du pays, la dotation des
ressources naturelles échangeables, I'étendue et la facilité
des flux du capital.

Elles sont endogénes au revenu, puisqu’il est possible
aux pays les plus riches de libéraliser les tarifs douaniers
étant donné leur base fiscale intérieure développée, alors
que les pays les plus pauvres dépendent souvent des taxes
commerciales pour leurs recettes gouvernementales.

‘Cette revue de linérature oot elassée par ordre chronologique de la publication de la référence ayant traité cette formalisation
“A noter, quiau stade empingue, tous les auteurs ont utilisé des régressions cross-country et gucun d'eux n'a wtilisé de Péeonométrie sur des séries

temporelles.
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Formalisation de Frankel et Romer (1996 ; 1999)
L'utilisation des mesures des politiques commerciales des pays i la place de la part du commerce dans la régression ne
résout pas le probléme puisque les pays qui adoptent des politiques commerciales favorables au marché libre peuvent
aussi adopter des politiques intéricures (des politiques fiscale et monétaire) stables et favorables au marché libre. De
ce fait, puisqu’elles semblent affecter le revenu, les politiques commerciales des pays semblent étre corrélées avec
des facteurs qui ont été omis de I'équation du revenu. Ainsi, elles ne peuvent pas étre utilisées pour identifier I'impact
du commerce.
Ainsi, des régressions cross-country du revenu par personne ont été estimées en fonction du commerce international
et la taille du pays par la méthode des variables instrumentales (VI) et comparés aux résultats des mémes équations
obtenus avec les estimations des MCO.
En conclusion, le tableau qui suit présente les résultats obtenus'':

Commerce et revenu'

N de la colonne
MCO Vi MCO Vi

Type d’estimation
- T4 4,96 6,95 1.62
Constante 1207 (225 (62)  (042)
0.85 197 082 29
Part du commerce G4 (199 (256 (198
0,12 0,19 0.21 0,35
Log (Population) @) @iy @y @233
001 009 005 02
Log (Superficie) 0.16) (09 (0,62 (1,05
Taille de I'échantillon 150 150  98% o8
R 0,09 0,09 0,11 0.09

La colonne (1) est une régression MCO de I'équation :
Lnl':Rm*nnu par tétc}— a+h* (l‘ﬂrl du -:Dmrm:n:u:]+ o ® I.u(l"upu]ulinn ]+ c;* Lnfﬂupcrﬁcic)+ i,

La colonne (2) est une régression VI de la méme équation (en utilisant des variables instrumentales) ot la part du
commerce est traitée comme endogéne et la variable (part du commerce construite) est utilisée comme instrument™

Ainsi, les résultats obtenus suggérent qu’examiner le lien entre le commerce et le revenu en utilisant la méthode
MCO atténue 1'effet du commerce au lieu de 1"'amplifier.

Formalisation de Siroén (2000)

Cette formulation est une autre version de la précédente puisqu’elle met en relation les mémes variables. Cette
relation est de la forme suivante:

v=c+a*Log(x)+b*Log(x,)+& (1)
Avec :
y : le taux d'ouverture ;
x1 : la population ;
x2 : PIB par téte.

"Frankel & Romer (1999); p : 387

"La variable dépendante est Ln{Revenu par téte) en 1985,

"Les chiffres entre parenthéses sont les t-Student.

"Les 98 pays sont considénés par Mankiw et cités par Frankel et Romer (1999),

"Les colonnes (1 et 2) et (3 er 4) désignent la méme chose pour des ailles d"échantillon différentes.
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L'estimation de cette équation par la méthode MCO sur un échantillon de pays a donné :

y=55-15%Log(x,)+15* Log(x,) (2)

Contrairement & la théorie économique qui prone les bienfaits de 'ouverture commerciale sur la croissance
économique, ¢ui pousse les producteurs nationaux i produire pour ["exportation ou pour faire face aux importations
sur les marchés locauyx, les résultats des estimations des différentes éludes empiriques rencontrées en littérature
économique ne concluent rien sur la relation existante entre ["ouverture commerciale et la croissance économique.
Ainsi, si certains auteurs ont confirmé 1'existence d'une relation positive entre ces deux variables, d'autres auteurs
trouvent une relation négative ou obtiennent des résultats qui ne leur permettent pas de conclure sur le type de relation
existant. Pour plus de détails sur les résultats trouvés, se reporter i I'annexe de ce travail.

A noter que les formulations précédentes ont été citées a titre indicatif pour donner une idée sur la liste et la nature
des variables nécessaires pour faire un tel exercice. De ce fait, nous n’avons nullement ni I'intention ni les moyens
de les estimer.

A travers les formulations antérieures, il apparait que les équations de Frankel et Romer mettent le revenu par téte
comme variable expliquée et la variable relative au commerce comme variable explicative.

Siroén a adopté une autre logique et a mis la variable taux d'ouverture comme variable expliguée et le PIB par téte
comme variable explicative.

Formalisation de la relation entre la croissance économigue et 'ouverture commerciale sur la base de données
empirigues

- Utilisation des séries temporelles

En utilisant les séries temporelles, 'estimation de cette équation a donné les résultats suivants :

TX CROISS =425-0,01*TX OUVERT
(0,6) (-0,11)
R? =0,0005 et (.)sont lest-Student

Ainsi, d"aprés les statistiques t-Student, les paramétres de cette spécification sont statistiquement nuls. De ce fait, le
taux de croissance est un bruit blanc. Ce résultat a été déja vu dans un graphique précédent (chapitre 1) ol la courbe
représentative du taux de croissance présente des dents de scie.

De méme, la statistiqgue Durbin-Watson (DW) est égale 4 3,22 et indique qu’il ¥ a une auto-corrélation négative des
aléas. Pour pallier i ce probléme, le recours au test de Newey-West est indispensable'.

Cette forme d’estimation a été évitée par presque tous les auteurs parce que le taux d'ouverture est une variable quasi-
stable et n'a pas une variabilité significative. Ceci nous renvoie & 'utilisation de la régression cross-country pour
laquelle les pays faisant partie de I'échantillon apparaissent en annexe.

Pour cela, on va procéder en deux €tapes :

- dans un premier temps, la régression utilise la méthode des MCO ;

- dans un deuxiéme temps, on va utiliser les vanables instrumentales.

- Estimation de la formulation utilisant la régression cross-country

Dans cette partie, on va refaire les estimations des spécifications formulées par Siroén et par Frankel et Romer sur des
données relatives & 58 pays et sur des données statistiques relatives i ["année 2005.

* Estimation de I'équation de Siroén

Cette équation lie le taux d’ouverture au revenu par téte et 4 la population par la relation suivante :

v=c+a*Log(x,)+b*Log(x,)+¢

"MNous n'allons pas effectuer les corrections par ls méthode de Newey-West parce que la régression utilisant les sérices remporelles est rejetée en
totaliné dans ce type d'éde.

B



L'estimation de cette équation donne ce qui suit :
TX _Ouvert =197,2-8,1* Log(Population) + 0,57 * Log(Revenu par habitant)
(2,12) (-1,88) (0,12)
R* =0,069 DW =2,1 (.)sont les t - Student

Etant donné la causalité simultanée existante entre le revenu par habitant et I'ouverture commerciale, nous allons
passer 4 la spécification élaborée par Frankel et Romer et qui cherche & introduire des variables instrumentales.

* Estimation de I’équation de Frankel et Romer

Log(Y,)=a+b*T, +c,*Log(N,)+c, *Log(d, ) +u,

L'estimation de cette éguation par la méthode des moindres carrés ordinaires donne :
Log(Revenu par habitant) = 13,5+ 0,002 * Quverture + =0,39* Log(Population) + 0,14 * Log(Superficie)
(6,24) (0,57) (-2,28) (0,97)

R =01 DW =18 {.)sont les t - Studemt

Avec :

Revenu par habitant en $ US ;
Ouverture : Taux d ouverture (en %) ;
Population en habitant ;

Superficie en Km?.

On remarque que dans cette estimation, il y a deux coefficients statistiquement non significatifs : celui de I'ouverture
et celui de la superficie.

Comme il a é1é précédemment signalé, la corrélation existant entre le revenu et 'ouverture commerciale nous interdit
d’utiliser la méthode MCO puisque les estimateurs obtenus sont biaisés. Pour cela, on doit chercher un estimateur
a variables instrumentales pour éliminer le biais d’estimation introduit d I'occasion de I'utilisation de la méthode
MCO. Ceci nous améne i recourir & la méthode des doubles moindres carrés ou TSLS".

Utilisation de la variable instrumentale construite par Frankel et Romer comme variable instrumentale

Pour le cas de cette spécification, on est en présence de :

- une seule variable explicative endogéne est I'ouverture

- deux variables explicatives endogénes sont : Population et Superficie.

La régression de |'ouverture sur la variable instrumentale et sur les deux variables explicatives exogénes donne:

Ouverture = 188,1 + 5,12 * Log( Population) —16,5* Log (Superficie) = 0,12 * Instrument
(2,5) (0,97) (-3,94) (-0,61)

R? =028 DW =22 et (.)sont lest-Student

On passe il la deuxiéme étape de la méthode des doubles moindres carrés pour régresser Log (Revenu) sur la variable
« ouverture ajustée » et les autres variables. On obtient ainsi 'estimation suivante:

Log(Revenu par habitant) = 27,5 -0,08* Ouverture ;..
G.)  (-1,56) (0,32) (-142)
T {.)sont les t - Student

+ 0,1 1* Log(Population) - 1,2 * Log(Superficie)

"En Anglais : Two Stage Least Squares.
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La variable « ouverture ajustée » est obtenue en utilisant
les variables instrumentales et Ia méthode des moindres
Carmés.,

Une premiére interprétation de ce résultat est que, en se
basant sur les t-Statistiques, tous les coefficients sont
statistiqguement non significatifs et il n'y a pas d"évidence
pour les retenir. Ceci ne veut pas dire que |'ouverture
ne joue aucun réle dans 1'amélioration du revenu par
habitant parce que personne ne peut nier les bienfaits
de I'ouverture sur la croissance, mais ¢’est parce que la
méthodologie, 1"échantillon du pays, I'adéquation de la
variable instrumentale ne sont pas tellement appropriés
pour exprimer cette relation positive qui existe en théorie.
De méme, ce résultat peut étre attribué a d'autres facteurs
qui peuvent affecter le revenu et qui ont été omis de la
spécification.

La relation entre ouverture commerciale et croissance
économique est évidente mais non claire puisque ce sujet
a montré sa complexité pour des raisons de mesure des
variables, d"une part, et la diversité des résultats obtenus,
d’autre part. En effet, malgré 'existence de nombreuses
études empiriques dans ce domaine, il est facile d’étre
sceptique pour de nombreuses raisons :

- différentes ¢études ont unlisé diverses mesures
d’ouverture, différentes méthodologies et des échantillons
de pays conduisant & des résultats qui peuvent différer
pour n'importe quelle raison ;

- la plupart des recherches ont examiné la relation entre
la croissance économique et les volumes du commerce et
non pas les politiques commerciales dont la mesure pose
des questions difficiles ;

- certaines régressions cross-country sur l'ouverture
emploient le revenu par travailleur au lieu du revenu par
personne :

- parfois, il est difficile de savoir comment interpréter la
corrélation observée entre les politiques commerciales et
la croissance économique.

Toutefois, différents travaux se sont attachés & montrer
pourquoi les relations entre ouverture commerciale et
croissance économique sont trés complexes et ils ont
conclu gu’elles doivent étre accompagnées par une
combinaison d"autres politiques telles que :

- un bon fonctionnement, et de maniére satisfaisante, des
mécanismes de marché;

- existence de gouvernements capables de mettre en
cuvre les réformes macro et microéconomiques qui
doivent accompagner ['ouverture (réforme fiscale,

N* 22 = jarmaer - fevnier 2003

amélioration de I'accés des entreprises au financement,

réforme juridique, ...etc.) ;
- la mise en place d’ajustements macroéconomiques
pour absorber |'exposition aux chocs, surtout les chocs
externes;
- la mise en place de fortes institutions chargées de :
- atténuer les effets des différents chocs externes ;
+ répartir le revenu de fagon équitable ;
- gérer les conflits sociaux ;

établir la démocratie et appliquer les régles de 1'Etat
de droit.
- la lutte contre la corruption;
- la maitrise de I"inflation;
- la politique d'investissement.
Pour ces raisons, les résultats des différentes études
empiriques cffectuées dans ce domaine, y compris la
présente étude, ne permettent pas de conclure sur 1'impact
positif ou négatif de 'ouverture commerciale sur la
croissance économique car cet impact n’est pas ["affaire
d’une mesure politique prise séparément telle que la
suppression des barriéres tarifaires et/ou non tarifaires
mais ¢'est I'affaire d'un ensemble de mesures politiques
i mettre en place pour assurer un bon fonctionnement
des lois du marché dans 1"économie et garantir un impact
positif de l'ouverture commerciale sur la croissance
économique.m
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