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Evolution par groupe de produits

u terme du mois d'octobre 2007,

I'indice du colit de la vie a
enregistré une progression de 0,3%
par rapport au mois précédent,
Cette variation provient essentiel-
lement des produits alimentaires
dont I'indice a augmente de 0,4%.
Lindice des produits non alimentaires
a, quant a lui, connu une hausse de
0,2% par rapport au mois dernier.
Les indices des autres groupes de
produits ont enregistré des stagnations
ou des quasi-stagnations sauf pour
les groupes «Equipements ménagersy,

«Habillements», «Autres biens et
services» et «Loisirs et Culture» dont
les indices ont évolué respectivement
de 0,4%, 0,3%, 0,3% et 0,2%.

Comparé a son niveau au méme
mois de I'année précédente,
lindice du colt de la vie du mois
d'Octobre 2007 a évolué de +1,7%.

Le taux d'accroissement de I'indice
moyen des dix premiers mois de
I'année 2007, par rapport a celui de
la méme période de I'annge 2006,
s'établit & +2,1%.
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Evolution par ville

res

Inpices Movens Des Dix

ViLLEs ~ Premiers Mois INDICES MENSUELS

2006 2007 VAR % Sept. 2007 Oct. 2007 Var %
Agadir 1830 1860 16 1899 1888 -08
Casablanca m8 1733 15 1749 171 07
Fés 1747 1803 32 1833 1828 -02
Kénitra 1662 1697 21 1738 m5  -07
Marrakech 1759 1809 28 183,6 1842 03
Oujda 173 1710 23 1799 1802 02
Rabat 1756 1800 25 1846 185, 03
Tetouan 1809 185,7 21 189,8 1830  -04
Meknes 176,7 1819 29 185,0 1850 _
Tanger w9 Wy w7 e 02
Ladyoune 159,6 1643 29 1677 1663 -08
Ensemble 1738 1774 21 180,2 180,7 0,3

Source : Haut - Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

u cours du mois d'octobre de

I'année 2007, les indices
mensuels par ville ont connu, par
rapport ‘au mois de septembre,
des variations allant de -0,8%
pour la ville de Ladyoune a +0,7%
pour la ville de Casablanca. Les
variations inter-annuelles des dix
premiers mois de |'année 2007 par
ville restent, quant a elles,

caractérisées par une dispersion
relativement importante allant de
+1,5% a +3,2%. Les taux d'accroi-
ssement les plus importants ont
eté enregistrés a Fés (+3,2%),
Meknes, et Ladyoune (+2,9%
chacune), Marrakech (+2,8%) ; et
les moins importants a Casablanca
(+1,5%), Agadir (+1,6%) et Tanger
(+1,7%).

Evolution des variations interannuelles de 2003 a 2007

Produits alimentaires 1754 1811 32 1870 1878 04
: - . - VARIATION EN %
Produits non alimentaires 1722 1741 11 1744 1747 02 S— — :
: = = ~ Les 10 premiers mois " Oct./Oct. ”  LEs 12 derniers mois ©
dont: Habillement 721 12 12 1748 1753 03 2003 10 41 12
Hab.itation ' 1749 1805 32 1808 1809 0] 2004 16 0] 18
I I W
oins médicaux 2, : ) 7 | ¢ 2006 33 4 30
Transports &t — .
communications 1874 1829 -24 1813 1814 0] 2007 2] 17 23 -
Loisirs EtA cufture ; 758 W1 10 130 173 02 Source : Haut - Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).
B Autres biens et services 130,2_ 1826 14 1835 1840 03 (1] Variation de I'indice moyen des 10 premiers par rapport & celui de la méme période de |'année
Ensemble 1738 1774 2] 1802 1807 0,3 précedente.

Source : Haut - Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

(2) Variation de l'indice du mois courant par rapport au méme mois de |'année precédente
(3) Variation de 'indice moyen des 12 derniers mois/12 mois précédents.
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

CAMPAGNE AGRICOLE

S 2004-2005  2005-2006  Var. %

Agriculture

Production (en milliers de Qx)

Cultures Oleagineuses . Balg 65689 1,1
Toumesaol 1818 2165 521
Arachide 4700 24 -188

Superficie (en milliers d'ha)

Cultures Digagineuses 75 5 -8
Tomesol 520 326 =313
Arachide 195 149 - 236

Source: Ministére de (Agriculture et des péches Maritimes

Situation Jusau'au Mois pe
- Sepr. 2006 Sept. 2007 Var. %

Energie
Production nette d'électricite (MKWh)

Mines

 Production des phosphates (miliers e T 7 e 3

Pétrole mis en oeuvre (milliers deT) 4826 4 97] _3[]_

Batiment

Consommation du ciment (milliers deT) - 85% o 9ER 152

1) St

Source: OCP ONE, SAMIF, Association Professionnelle des Cimenteries

LAbion Jusgu au mons g4

Situation Jusau‘au Mois DE
= _ Sep1. 2006 SerT. 2007* VAR. %
Transactions sur marchandises globales

Exportations [en millions de dirhams) 83 044 86 974 47
Groupe O.C.P. 13122 15665 194
Phosphates 3797 4278 121
Dérives 9325 11387 2]
Importations {en millians de dithams) 157 962 181789 15,1
Petrole brut 19613 18 627 -50
Solde commercial - 74918 - 94815 26,6
Taux de couverture en % h2,6 ag
Recettes voyages (en milions de dithams| 40929 45017 100
Recettes MRE (en millions de dithams) 35 868 SR Y

Source : Office des Changes

Situarion Jusau'au Mois pe
Sepr. 2006 Sept. 2007*  VaR. %

Nuitées glabales dans les établissements

classes (en miliers) 12688 13235 43
dont : Nuitées du tourisme international enmiliers) 10258 10692 42
Source : Ministére du Tourisme et de IArtisanal

Nuitées du tourisme international {en milliers)
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Situation Jusau'au Mois pe
~ Sepr. 2006  SepT. 2007* VaR. %

Recettes ordinaires (en millons de Dhj 103021 108 168
Dépenses ordinaires {en millions de Oh) 89392 98 244 99
Dette publique 1335 14295 70

Investissement (en millions de Dh)
Solde des comptes spéciaux
du Trésor (en millions de Dh) 4410 5036

Déficit / Excédent global en milons de D B 1

B 19080 100

Source ' Ministere des Finances et de ['‘économie

Evolution des recettes et dépenses (en Mds DH)
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Septembre 2006 Septembre 2007

Situamion Jusau‘au Mois DE
B S ‘Sept. 2006 Sept. 2007* Var. %

Agrégat de monnaie M3 ennilons e ditansl 5350 617781 180

Agrégats de placements liquides - 53390 50105  -62
Contreparties de la monnaie (enmilions de dirhams)
Avoirs extérieurs nets o 192639 210 036 30
Crédit intérieur a caractére monétaire 343849 433029 59
Creances sur |'Etat 668 982 78 458 137
Concaurs & I'économie 319453 402 195 259
Contrepartie des avoirs en compte
sur livrats aupres de la CEN. 11481 12783 ;
A déduire : ressources & caractare non monétaire 56 067 o4r 11

Source ; Bank Al-Maghrib

UAgrégat de monnaieﬁl\rlrlé"(.e-;m Mds DH)
—— 2005 2006 — 2007
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Situation au Mois pe
~ Oct. 2006 Ocr. 2007* VaR. %
Volume des transactions (en milions de DH) 8675 23108 166,4
Capitalisation boursiére (en milions de DH) 384 21 588 008 530
Indices
MASI 8 431,06 12 852,84 524
MADEX 684323 10 584,07 54,7
OPCVM. 27Ju.07 31A00T07 VAR %
Nombre 219 25 21
Actif net (en millions de DH) 133 065 136 933 29

Source :  Bourse de Casablanca,
Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres
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CONJONCTURE

Cette section fait état de la situation des principaux indicateurs
economiques, obhservés au cours du deuxiéme trimestre 2007,
relate les estimations pour le troisieme trimestre et trace les
perspectives d'évolution pour le reste de I'année. Le diagnostic et
les prévisions conjoncturels ont été établis sur la base des
informations tirées des enquétes de conjoncture, des enquétes
sur les prix et la production, effectuées périodiquement par le HCP
ainsi que d'autres statistiques administratives a caractére infra-
annuel. Ces analyses de la conjoncture s'inscrivent dans le cadre
des publications trimestrielles, elaborées par le HCP

» Decélération de la demande mondiale adressée au Maroc
» Consolidation de l'investissement

» Orientation favorable des activités non-agricoles

» Reprise favorable du marché boursier au troisime trimestre

L'activité mondiale est restée moins dynamique, au deuxiéme
trimestre 2007, entrainant une décélération du commerce
international, pénalisé par le tassement des importations des
principaux pays développés et le climat d'incertitude ayant touché
le secteur financier ameéricain. Toutefois, les économies
emergentes, comme la Chine et I'Inde, échappent & cette
conjoncture globalement moins favorable, affichant des taux de
croissance remarquables. Dans ce contexte, la demande
trangere adressée au Maroc a montré des signes de
ralentissement qui se sont manifestes au niveau des exportations.
Ces dernieres ont affiché une progression plutot timide au cours
des huit premiers mois (4,5%, contre 178% une année
auparavant), profitant relativement peu des gains de compétitivité
lies a la dépréciation du dirham face a l'euro. Les importations,
toujours dopées par une demande interne soutenue et subissant
les effets d'un renchérissement des cours des matieres premigres
sur le marché mondial, se sont inscrites en hausse de 14,9%,
contribuant, ainsi, au creusement du deficit commercial et au recul
du taux de couverture, lors de la méme période.

L'économie nationale a, par ailleurs, pati d'une campagne agricole
faible, comme l'atteste le recul de 66% de la récolte des trois
principales ceréales par rapport a la moyenne des cing derniéres
années. Les importations agricoles ont, par conséquent, fortement
crd, accentuant, ainsi, le déficit commercial. A l'inverse, les
secteurs non-agricoles ont maintenu leur orientation favorable,
comme en témoigne le profil ascendant des indicateurs
synthétiques de conjoncture. La valeur ajoutée du batiment et des
travaux publics a, ainsi, vu son rythme de croissance s'accélérer,
pour s'établir & 12% au deuxiéme trimestre. Le secteur de la
construction bénéficie d'une forte demande pour les logements
neufs, en ligne avec la hausse de 12% des ventes de ciment et de
33% des crédits immobiliers.

Stimulé par une reprise de la demande locale, le secteur industriel
a vu son élan de croissance se renforcer lors du deuxiéme
trimestre (4,7%), malgré le renchérissement des colits des intrants
et le ralentissement des exportations. L'activité miniére a, pour sa
part, profité de la fermeté de la demande étrangere de phosphate
brut, favorisée par la contraction des stocks mondiaux de céréales.
Le raffermissement des exportations de phosphate brut a,
d'ailleurs atteint, 6,2% au cours de la méme période. A l'inverse, le
secteur energetique a subi l'effet de la décélération de la

BULLETIN MENSUEL DU HAUT - COMMISSARIAT AU PLAN

production d'électricité (3,9%), en liaison avec le ralentissement
des activites des centrales concessionnelles. Au niveau des
activités tertiaires, le tourisme demeure bien orienté, en ligne avec
le renforcement des nuitées et des recettes touristiques
(5,9% et 11,1% respectivement a fin aolt 2007).

Globalement, la croissance du PIB marchand hors agriculture, au
prix de l'année précédente chaing, s'est établie a 6,5%, au
deuxieme trimestre, situant, ainsi, la croissance économique
globale a 1,7%.

La demande intérieure continue de contribuer positivement a la
croissance économique. La consommation des ménages, bien
gu'en ralentissement par rapport a l'année précédente, profite
d'une amélioration du pouvoir d'achat, dans un contexte d'une
inflation relativement maitrisee (+2,2% a fin septembre, contre
3.2% une anneée auparavant) et d'une évolution favorable du
marché de travail. Elle bénéficie, également, de la consolidation
des revenus extérieurs et du recours a 'emprunt : les transferts
des MRE ont progressé de 15,5% et les crédits a la consommation
de 40%, a fin aodt 2007,

L'investissement productif poursuit son dynamisme, en dépit du
renchérissement des colits des facteurs de production et des
difficultes d'approvisionnement de I'extérieur. Cela s'est répercuté
sur les importations des biens d'équipement qui se sont
ameliorees de 12,7% et sur les crédits accordés a |'équipement
qui ont progressé de 20,7%, lors des huit premiers mois de
I'année. L'investissement en BTP & l'instar de l'investissement en
equipement, reste soutenu par l'exécution des grands projets
d'infrastructures et la vitalité du marché de l'immabilier. Ce dernier
profite d'une forte demande en logements neufs, encouragée par
les facilités des crédits, dont la hausse a atteint prés de 34%, au
cours des huit premiers mois de cette année. A |'exception des
taux d'intérét appliqués a I'immaobilier et a la consommation qui
ont marque un repli, les taux créditeurs et débiteurs ont
globalement progresse, sous l'effet d'un resserrement des
trésoreries bancaires. L'expansion des crédits a ['économie,
enregistrée a fin aollt, conjointe a une amélioration des avoirs
extérieurs nets, se sont traduites par une hausse de 177% de la
masse monetaire. Le marché boursier a, pour sa part, repris son
chemin de croissance au troisieme trimestre, aprés une pause au
trimestre précédent. La performance globale s'est, ainsi, élevée a
35,2% au terme des neuf premiers mois.

Selon les données disponibles, le contexte extérieur du Maroc
devrait étre marqué, au cours des mois a venir, par un
ralentissement de la croissance dans la zone euro et par les
tensions qui pesent sur les prix du petrole et des matieres
premieres alimentaires. La balance commerciale pourrait en subir
les effets par le renchérissement des importations, alors que les
exportations souffriraient du relachement de la demande
étrangere. Toutefois, 'amélioration anticipée du climat des affaires
des entreprises concurrentielles et l'utilisation favorable des
capacités de production, alimentées notamment par la demande
intérieure, sont de nature a favoriser I'évolution de I'activité des
secteurs hors agriculture, dont la croissance pourrait avoir atteint
6,5%, au cours du troisieme trimestre.
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POPULATION

Situation duv marche dv travail av troisieme trimestre Yannée 2 ?“
Division des Enquétes sur I’emploi

Entre les 3éme trimestres de 2006 et de 2007, 111 mille
emplois nets ont été créés dont 93.000 rémunérés. Ces
emplois ont profitt a tous les secteurs d'activité
économique, excepté celui de I'agriculture, et ont été a
I'arigine du recul du nombre de chomeurs de 20.000 et du
taux de chomage de 10,1% a 9,9%.

Au troisieme trimestre de I'année 2007 la populatlon active
agee de 15 ans et plus comptait un effectif de 11.128.000
personnes, enregistrant par rapport & la méme periode de
I'année précedente une hausse globale de 0,8%. Cette hausse
resulte d'un accroissement de 0,9% en milieu urbain et de 0,8%
en milieu rural. Le taux d'activité, quant a lui, est passe, entre les
deux périodes, de 51,4% a 50,8%.

Création nette de 111.000 emplois dont 93.000 rémunérés

Entre les deux trimestres considérés, la création nette d'emplois
quils soient rémunérés ou non a été de 111.000 postes, du fait
d'une augmentation de 63.000 postes en zones rurales et de
48.000 en zones urbaines.

S'agissant de I'emploi rémunéré, il a connu une hausse de 93.000
postes provenant d'une création nette de 54.000 emplois en zones
rurales et de 39.000 en zones urbaines. Cette hausse s'explique par
un accroissement de l'auto-emploi de 122.000 et par un double
recul de l'emploi salarié & concurrence de 17000 et des autres
formes d'emploi rémunéré de 12.000.

De son cdté, I'emploi non rémunéré a augmenté de 18.000 postes
répartis presque equitablement entre les zonez urbaines et rurales.

A l'exception de l'agriculture, la création d'emploi a profité a
I'ensemble des secteurs

Au niveau sectoriel, alors que |'agriculture a été affectée d'une
perte de 20.000 postes, I'ensemble des autres secteurs ont
bénéficié d'une creation nette d'emplois de 132.000 répartis en
effectifs et en taux de croissance comme suit :

= "industrie v compris l'artisanat’ : 41.000 postes et un
accroissement de 3,3% ;

* les "batiments et travaux publics” - 26.000 postes et 3,2% ;

e les "services” : 65.000 postes et 1,8% ;

Les "activités mal désignées" ont quant & elles reculé de 1.000
postes d'emplois ou (-8,6)%.

Au total, le taux d'emploi s'est situé a 45,8% au 3&8me trimestre
2007, au lieu de 46,2% une année auparavant, enregistrant une
legere baisse de 0,6 point en milieu urbain et une stagnation en
milieu rural.

20.000 chomeurs en moins au terme du troisiéme trimestre

L'effectif de la population active en chomage a atteint 1.098.000
au troisieme trimestre de 'année 2007 contre 1.118.000 au
troisieme trimestre de I'année 2006, soit une baisse globale de
1,8% qui a profité exclusivement aux campagnes.

Le taux de chomage national est, de ce fait, passé de 10,1% a
9,9% entre ces deux périodes. Il a quasiment stagné en milieu
urbain passant de 16,0% & 15,9% et a baissé en milieu rural de
39% a 35%. Cette baisse a profité essentiellement aux
femmes dont le taux de chdmage est passé de 10,6% a 9,7%,
aux jeunes agés de 15 a 24 ans de 175% a 16,7% et aux
diplomés de 19,9% a 19,2%.

INDICATEURS TRIMESTRIELS D'ACTIVITE ET DE CHOMAGE PAR MILIEU DE RESIDENCE

INDICATEURS 3" TAIMESTRE 2006 3" TRIMESTRE 2007
UreaiN  RuRAL  ENSEMBLE UReAIN  RURAL  ENSEMBLE

ACTIVITE ET EMPLOI (15 ANs ET pLUs)
Population active (en milliers) 5649 H388 MO0y 5697 5431 1128
Taux de féminisation de [a population active 779 302 714 21 328 274
Taux d'activité 451 60,1 5.4 44 599 508
— Selon le sexe

* Hommes na 832 763 o0 822 75,6

* Femmes 202 B0 216 191 387 212
— Selon I'dge

*15-24 ans N5 515 40,7 301 50 393

*25-34 ans 604 660 62,7 58 672 628

*35-44 ans 585 714 634 58 75 628

* 45 ans et plus 366 968 45,7 63 B9 454
— Selon le diplome

o Sans dipldme 389 615 516 395 B4 513

» Avant un diplome 56 527 51,0 495 518 499
Population active occupée (en milliers) 4743 5176 9919 4791 57233 10030
Taux d'emploi 313 58 46,2 373 578 458
Part de I'emploi rémunére dans |'emploi total, dant 95 528 121 944 B2 729
Salaries 726 47 609 78 407 599
Auto-employes 2774 H83 341 282 593 40
CHOMAGE
Population active en chomage (en miliers) 908 212 1118 906 192 1098
Taux de féminisation de la population actve enchomage. 303 200 288 294 145 268
Taux de chomage 16,0 38 101 153 35 94
— Selon le sexe

* Hommes 144 46 99 144 45 100

» Femmes B 218 24 106 212 16 97
— Selon ['age

o 15- 24 ans B 326 6,7 175 n2 b3 16,7

*25- 34 ans 23 46 14,2 15 47 148

*35- 44 ans B g0 29 6,5 90 23 62

* 45 ans et plus 3 1315 30 0] 20
— Selon le diplfme B :

+ Sans diplome 9 27 50 95 26 51
~ *Ayantun diplﬁme AR 1.6 199 2300 8 Vi

Source : Haut - Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

* Données redressées selon les nouvelles projections de la population.
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