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COMPTES NATIONAUX 2008

'année 2008 a été marquée, a partir du deuxieme
trimestre 2008, par une décélération de la croissance
des activités non agricoles qui s'est accentuée au
cours du quatrieme trimestre. Ainsi, 1a croissance en
volume du PIB hors agriculture a atteint en 2008, pres
de 4,2% au lieu de 6,5% en 2007. Cependant, le
secteur agricole a affiché une croissance de 16,3% au
lieu d'une baisse de 20.8%. Globalement, la
croissance du PIB a atteint 5,6% en 2008 au lieu de
2,7% en 2007.

Si la situation du commerce extérieur s'est dégradée,
le dynamisme de la demande finale intérieure a permis
a |'économie marocaine d'atteindre ce niveau de
croissance.

En effet, les dépenses de consommation finale des
ménages ont augmenté en 2008 de 9,4% en volume
au lieu de 3,8% en 2007. Leur contribution a la
croissance s'est améliorée, passant de 2,2 points en
2007 a 5,5 points en 2008. La consommation des
administrations publiques a également marqué une
hausse de 4,8% en volume au lieu de 4,3% en 2007,
soit une contribution de 0,8 point au lieu de 0,9 point
en 2007.

De son c6té, la FBCF a enregistré une augmentation en
volume de 11,7% en 2008 entrainant une contribution
alacroissance de 3,7 points au lieu de 4 points I'année
précédente

La dégradation du solde des biens et services, engagée
en 2007, s'est poursuivie en 2008 dégageant ainsi une
contribution négative a la croissance de -5,3 points.
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EVOLUTION DES AGREGATS ET DES RATIOS

PIB 27 56
Valeur ajoutée globale au prix de base 1,8 57
Agriculture -208 16,3
Hors agriculture (1) 6.0 4.1
+ Imp0ts sur les produits nets des subventions (2) 10,6 50
PIB non agricole (1) + (2) 6,5 42
Deépenses de consommation finale 39 83
Ménages 3.8 94
Administrations Publiques 43 48
Formation brute de capital fixe 14,3 11,7
Importations de biens et services 15,0 10,9
Exportations de biens et services 5.2 -1
Produit intérieur brut 616 689
Valeur ajoutée au prix de base 546 620
Agriculture 69 83
Hors agriculture 477 537
+ Impdts sur les produits nets des subventions 71 69
Dépenses de consommation finale 472 532
Ménages 360 414
Administrations Publiques 112 118
Formation brute de capital fixe 193 228
Importations de biens et services 276 346
Exportations de biens et services 220 253
Revenue nationale brute disponible 672 745
Epargne nationale brute 199 213
PIB par hahitant en dirhams 19982 22095
RNBD par habitant en dirhams 21777 23889
Dépenses de consommation finale
des ménages/PIB 58,4 60,0
Dépenses de consommation finale
des Administrations publiques/PIB 18,2 17,2
Exportations de biens et services/PIB 35,7 36,7
Importations de biens et services/PIB 449 50,2
Taux d'investissement 31,2 33,1
Taux d'épargne nationale 29,7 28,6
Solde du compte courant de la balance
des paiements / PIB -01 -54

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Comptabilité Nationale).
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Evolution par groupe de produits

u terme du mois de mai 2009,
Al'indice du cot de la vie a

enregistré une régression de
1,3% par rapport au mois
précédent. Cette variation est le
résultat de la baisse de I'indice des
produits alimentaires de 2,8% et de
la légere hausse de l'indice des
produits non alimentaires de 0,1%.
Les autres groupes de produits non
alimentaires, ont enregistré des
stagnations ou des quasi-stagnations

sauf pour le groupe "Habillement”
dont I indice a évolué de +0,2%.

Comparé a son niveau au méme mois
de I'année précédente, I'indice du
co(it de la vie du mois de mai 2009
a évolué de +0,4%.

Le taux d'accroissement de I'indice
moyen des cing premiers mois de
I'année 2009, par rapport a celui de
la méme période de I'année 2008,
s'établit a +2,9%.

Evolution mensuelle de I'ICV
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Evolution par ville

Inbices Movens Des

ViLLES Cina Premigr Mois InDicEs MENSUELS

2008 2009 VAR % Avr.2009  Mai2009 VAR %
Agadir 1898 1939 22 196,5 197 -24
(asablanca 1782 1834 29 184,2 1826  -09
Fés 1836 1895 32 1923 1879 -23
Kénitra 1729 1775 2] 1793 1769 -13
Marrakech 1849 1901 28 1936 1882 -28
Qujda 1799 1856 32 1877 1840  -20
Rabat 1873 1913 2] 1928 1913 -08
Tétouan 1901 1954 28 1973 1950  -12
Meknes 1857 1930 39 1937 1921 -08
Tanger 1929 2000 37 22,2 1990  -16
Ladyoune 1659 172 37 1758 1702 =32
Ensemble 1822 1815 29 189,0 1866 -13

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

u cours du mois de mai de

I'année 2009, les indices
mensuels par ville ont connu, par
rapport au mois précédent, des
baisses allant de 3,2% pour la
ville de Ladyoune a 0,8% pour la
ville de Rabat et Meknes. Les
variations interannuelles des cing
premiers mois de I'année 2009
par ville restent, quant a elles,

caractérisées par une dispersion
relativement importante allant de
+2,1% a +3,9%. Les taux
d'accroissement les plus importants
ont été enregistrés a Meknes
(+3,9%), Ladyoune et Tanger
(+3,7% chacune) et Fés et Qujda
(+3,2% chacune) ; et les mains
importants a Rabat (+2,1%) et
Agadir (+2,2%).

Evolution des variations interannuelles de 2005 a 2009

VARIATION EN %

Les 5 premiers mois ”  MavyMai®  Les 12 derniers mois ©
2005 11 08 11
2006 27 42 16
2007 2,1 05 30
2008 33 54 25
2009 29 04 37

174
172
170
INDices Movens Des
GROUPES DE PRODUITS CiNa Premier Mois INDICES MENSUELS
2008 2009 VaR. % Avr.09 Mai09 Var%
Produits alimentaires 1899 1982 44 2016 1960 -28
Produits non alimentaires 1757 1786 11 1786 1787 01
dont: Habillement 1766 1789 13 1791 1795 02
Habitation 1814 1829 08 1829 1829 -
Equipements ménagers 1502 1534 21 1535 1535 -
Soins médicaux 1537 152 10 1552 1553 0/
Transport et
communications 1833 1865 17 1859 1859 -
Loisirs et culture 1802 1837 19 1839 1840 0/
Autres biens et services 1860 1905 24 1909 1910 01
Ensemble 1822 1815 29 1890 1866 -13

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).
(1) Variation de I'indice moyen des cing premiers mois par rapport a celui de la méme période

de 'année précédente.

(2) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
(3) Variation de I'indice moyen des 12 derniers mois par rapport aux 12 mois précédents.
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

2007 2008 VaR. %
Elevage
Poids des viandes rouges
issues des abattages controlés (en tonnes)
Bovins 142 867 147785 34
Ovins 40783 42130 33
Caprins 13529 12903  -46
Autres 3253 3647 121
Source : Ministére de I'Agriculture et de la Péche Maritine
Direction de I'Elevage
Situation Jusau'au mois b’
AvriL2008  Avri 2009* VaR. %
Energie
Production nette d'électricité (MKWh) 6382 6734 55
Pétrole mis en oeuvre (milliers deT) 2122 1463 =311
Mines
Production des phosphates (milliers deT)(" 6 965 202 -705
Batiment
Consommation du ciment (milliers deT) 4849 4769 -16

(1) Situation jusqu‘au mois de mars
Source: OCP ONE, SAMIR, Association Professionnelle des Cimenteries

Situarion Jusav’av mois o’

AvriL 2008 AvriL 2009* Var. %
Commerce Extérieur (FOB/FOB)

Exportations (en millions de dirhams) 83146 63398 -238
Biens 52310 36315  -307
Dont : Phosphates et Dérivés 13705 524  -616
Services 30776 21083 -120
Dont : Voyages 16297 13267 -187
Importations (en milions de dirhams| 112 246 94184  -161
Biens 96 340 78129 -189
Dont : Huile brute de pétrole 10536 3793 -640
Déficit commercial -29100 -30787 58

Taux de couverture en % 141 67,3
Recettes M.R.E. (en millions de dithams) 16 940 14581 -139

Source : Office des Changes

Siruation Jusau'au mois o’

AvriL 2008  Avei 2009*

Var. %

Nuitées globales dans les établissements
classés (en milliers)
dont : Nuitées du tourisme international (en miliers)

5236
4260

5061
4031

-33
-54

Source : Ministére du Tourisme et de ['Artisanat

Nuitées du tourisme international (en milliers)
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BULLETIN MENSUEL DU HAUT -

COMMISSARIAT AU PLAN

Situarion Jusau'av mois b’
AvriL 2008% AvriL 2009* VAR. %

Recettes ordinaires (en millions de Dh) nHm 65607 -116

Dépenses ordinaires (en millions de Dh) 54120 4964 -83
Dette publique 71319 7100 -38

Investissement (en millions de Dh) 15845 19061 203

Solde des comptes spéciaux

du Trésor (en millions de Dh) 8478 6797

Déficit / Excédent global (en millions de Dh) 1272 3699

Source: Ministére de I'Economie et des Finances

Evolution des recettes et dépenses (en Mds DH)
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Dépences ordinaires

Avril 2008 Avril 2009

Situation Jusau’'au mois b’
AvriL 2008° Avri 2009* VAR. %

Agrégat de monnaie M3 (en millions de dirhams) 651916 711833 92
Agrégats de placements liquides 48917 45753 -65
Contreparties de la monnaie (en millions de dirhams) 687987 750392 91
Avoirs extérieurs nets M3 193901 -82
Crédit intérieur a caractére monétaire 4767714 556491 16,7
Créances sur |'Etat 72823 80499 105
Concours a I'économie 461316 542792 111
Contrepartie des avoirs en compte
sur livrets auprés de la CEN. 13525 14117 44
A déduire : ressources a caractére non monétaire 70890 80917 141
Source : Bank Al-Maghrib
Agrégat de monnaie M3 (en Mds DH)
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SiTuation Au Mois DE
Mai 2008 Mai 2009  VaR. %
Bourse
Volume des transactions (en millions de DH) 13526 6242 -539
Capitalisation boursiere (en millions e DH) 677860 526446 -223
Indices
MASI 1451697 1102437 -241
MADEX 1198474 903012 -247
0.PC.V.M. 24 AvriL 2009 22 Ma1 2009 VAR. %
Nombre 266 210 15
Actif net (en millions de DH) 177423 181087 2.1

Source : Bourse de Casablanca,
Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres

* : Provisoires R : Rectifig
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CONJONCTURE

Cette note présente |'appréciation des chefs
d'entreprises, telle qu'elle ressort des enquétes de
conjoncture réalisées trimestriellement par le Haut-
Commissariat au Plan aupres des secteurs de |'industrie
manufacturiére, de I'énergie, des mines et du BTP. Cette
appréciation concerne |"évolution de 'activité au cours
du Ter trimestre 2009 par rapport au trimestre précédent
et les Fronosncs pour le 2eme trimestre 2009.
I. Réalisations au cours du 1er trimestre 2009
Selon les responsables des entreprises enquétées,
I'activité du secteur du batiment et travaux publics aurait
connu une hausse au Ter trimestre 2009 par rapport au
trimestre précédent. C'est ainsi que 51% des patrons ont
déclaré une hausse de I'activité, 14% une baisse et 35%
ont déclaré une stabilité. Les déclarations de hausse ont
eté enregistrées essentiellement dans les activités de la
“Construction du gros ceuvre de batiments" et des
“Travaux spécialisés de génie civil ".

Les secteurs de I'énergie et des mines auraient connu
des baisses de la production dues, pour le secteur de
'énergie, a un recul conjugué de la producﬂon du "Pétrole
raffiné" et de I"'Electricité", et, pour les mines, a une baisse
de la production des * "Minéraux non métal_hques . )
La Froductlon du secteur manufacturier aurait subi,
également, une |égére baisse durant le Ter trimestre
2009 par rapport au trimestre précédent. C'est ainsi que
47% des entreprises manufacturiéres ont déclaré une
baisse de l'activité contre 37% qui ont déclaré une
hausse. Ce recul est dd, essentiellement, & des baisses
de la production des ' Ouvrages en métaux (non compris
machines, matériel de transport)’, des "Boissons et
tabacs" et du "Matériel de transpor”.

En termes d'emploi, les déclarations des chefs
d'entreprises sug% erent que les effectifs employés par
les secteurs du BTP et de I'énergie auraient connu,
globalement, une tendance haussiére durant le Ter
trimestre 2009 par rapport au trimestre précédent alors
que ceux du secteur des mines auraient connu une
stabilité. Le secteur des industries de transformation
aurait connu, en revanche, une baisse de ses effectifs
due princi alement a la baisse enregistrée dans les
industries de textile et cuir ot 75% des chefs d'entreprises
ont déclare une diminution de leurs employés.

Par ailleurs, les résultats de I'enquéte ont montré
3ue la marge de la capacité productwe non utilisée
es entreprises, au cours du Ter trimestre 2009, a été
d'environ 36% pour le secteur du batiment et travaux
publics, 26% pour le secteur de lindustrie de
transformation, 15% pour le secteur de |'énergie et 13%
Four le secteur des mines.

I. Pronostics pour le 2éme trimestre 2009

Les pronostics avancés pour le 2eme trimestre 2009 font
ressortir une_tendance a la hausse de l'activité du
secteur du BTP, puisque 69% des chefs d'entreprises
prévoient une hausse, 26% prévoient une stabilité et
seulement 5% prévoient une baisse de leur activité.

La production du secteur manufacturier connaftrait,
selon les chefs d’entreprises, une tendance haussiere au
cours du 2eme trimestre 2009 par rapport au trimestre
Erécédent, puisque 42% des répondants anticipent une
ausse, 43% anticipent une stabilité et 15% prévoient
une baisse. Cependant, certaines activités industrielles,
particulierement celles du textile et cuir, connaftraient
une légere baisse de leur production. C'est ainsi que
25% des chefs d'entreprises opérant dans ce sous-
secteur ont déclaré une baisse, 54% une stabilité et
21% une hausse.

Par ailleurs, une nette amélioration de la production est
attendue par la majorité des chefs d'entreprises relevant
du secteur de I'énergie. Cette hausse s'expliquerait par
une progression conjuguée de la production gu "Pétrole
raffing" et de la produc’uon de I "Electricité ".

La méme tendance haussiere est, é alement, prévue
dans le secteur des mines pr|nC|pa§Eement dans les
activités des minéraux non métalliques.

En ce qui concerne I'emploi, les chefs d'entreprises
prévoient, globalement, pour le 2eme trimestre 2009,
une légére tendance haussiére des effectifs employés
dans les secteurs de I'énergie, du BTP et de I'industrie
de transformation. Cependant, dans ce dernier secteur,
les industries de textile et cuir connattraient plutét une
baisse, puisque 35% des chefs d'entreprises prévoient
une baisse de leurs effectifs, 61% une stabilité et
seulement 4% prévoient une hausse. Le secteur des
mines, quant a lui, connaftrait, plut6t, une stagnation de
ses effectifs.
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EVOLUTION TRIMESTRIELLE DE LA PRODUCTION (en %)
BRANCHES, GROUPES DE BRANCHES ET SECTEURS TENDANCE OBSERVEE TENDANCE PREVUE
1 TRIMESTRE 2009 2°* TRIMESTRE 2009
T — | Solde T - 1 Solde
MINES 4 0 76 -5 6 24 0 76
ENERGIE 0 6 9% -% % 6 0 9%
INDUSTRIES DE TRANSFORMATION 316 4 -10 £ B 15 2
AGRO-ALIMENTAIRE » 2 B -8 9 9 33
10. Produits des industries alimentaires 23 48 29 -6 21710 9 12
11. Autres produits des industries alimentaires 8 10 & 6 »H oM 24
12. Boissons et tabacs 5 0 75 -% 0 0 0 100
TEXTILES ET CUIR 5 17 B N 2 M B -4
13. Produits textiles et bonneterie 0 14 16 b4 9 67 24 -15
14. Habillement a I'exclusion des chaussures 0 0 100 -100 86 9 5 81
15. Cuir, articles divers et chaussures en cuir 0 52 8 -8 6 37 5 -5
INDUS. METAL, MECA., ELEC. ET ELECTRO. 29 19 -6 % 4 19 17
19. Produits de I'industrie métallique de base 774 4 48 9 3 0 9/
20. Quvrages en métaux (n.c. machines, mat. trans ) 2 10 8 -8 18 48 34 -16
21. Machines et mat. équipement {n.c. mat. Transp) 32 % -2 8 B -4
22. Matériel de transport 0 16 84 -8 g 8 8 0
23. Matériel électrique et électronique 6 0 9% -88 % 2 3 73
24. Mat. de hureau, de mesure, optique et horlogerie 0 49 51 -5 0 100 0 0
AUTRES INDUSTRIES a 1 & ] 3R 14 40
16. Bois, articles en bois, vannerie, meubles 60 0 40 20 369 0 31
17. Papier et carton, imprimerie ¥ 0 62 -2 5 1 N 36
18. Produits issus transf., minéraux de carriéres 3 18 49 -16 76 18 6 70
25. Produits de [a chimie et de la parachimie 61 14 % 3% % ¥ 6 49
26. Articles en caoutchouc ou en plastique 0 0 100 -100 g 0 9 -8
27 Autres industries manufacturieres 0 0 100 -100 0 v 3 -3
1 - augmentation ; —s: stabilté ; | - diminution ;
Solde : Ia différence entre les deux pourcentages extrémes.
Source: Haut Commissariat au Plan (Direction de la Statistique)
EVOLUTION TRIMESTRIELLE DE L'ACTIVITE DU SECTEUR BTP
] __(En %)
TENDANCE CONSTATEE TENDANCE PREVUE
SOUS-BRANCHES ET BRANCHE 1% TRIMESTRE 2009 2°" TRIMESTRE 2009
T = 1 solde T = 1 solde
Préparation des sites 0 70 30 -30 70 0 30 40
Construction d'ouvrages de
batiment ou de génie civil 59 30 1 48 B2 4T
Travaux d'installation 23 43 34 -1 44 43 13 31
Travaux de finition 14 73 13 1 27 70 3 24
Batiment et travaux publics 59" 3% 14 37 69 26 5 64

T :augmentation; —: stabilité; | : diminution;

Source: Haut Commissariat au Plan (Direction de la Statistique)
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