SITUATION DU MARCHE DU TRAVAIL

Entre le troisiéme trimestre de année 2010 et la méme période de 2011,

190.000 postes d’emplois ont été créés, en quasi-totalité en milieu urbain

(185.000 ;l)_ostes) et rarllcullerement dans les branches du commerce de détail

et réparation d’articles domestiques et du fransport terrestre. Le nombre de

chomeurs a augmenté de 28.000 ; le taux de chomage a enregistré une légere

hausse de 0,1 point au niveau national et le taux de sous-emploi a haissé de 1,2

point au cours de Ia méme période, La hausse du chdmage a été particulierement

notable parmi les jeunes citadins &gés de 15 a 24 ans (+3,3 points).

La population active &gee de 15 ans et plus a atteint, au cours du troisieme trimestre de

I'annee 2011, 11.541.000 personnes, soit Une hausse de 1,9% par rapport au méme

trimestre de I'année 2010 (+3,3% en milieu urbain et +0,4% en milieu rural). Le taux

d'activité a enregistré une !egere hausse de 0,1 point, passant de 49,0% au troisieme

trimestre de 'année 2010 a 49,1% au cours du meme trimestre de 'année 2011.

En matiere d'emploi, 120.000 postes d'emplois remunéres ont été creés au cours de

la période, résultat d'une creation de 191.000 postes dans les villes et d’une perte de

71.000 postes dans les campagnes. L'emploi non rémunére a également connu une

hausse de 70.000 postes éexcluswemem feminins) resultant de la création de 76.000

postes en zones rurales et de la perte de 6.000 postes en zones urbaines. Les créations

nettes d’emplois non rémunéres ont té relevees principalement dans le secteur de
agriculture, forét et péche” (+89.000 postes) contre un recul au niveau de la
guasvtotghte des autres secteurs, . ) »

N conséquence, le volume ((j;lobal de I'emploi est passe, entre les deux périodes,
de 10.302.000 a 10.492.000, soit une création nette de 190.000 postes d'emplois
(création de 185,000 postes en zones urbaines et de 5.000 postes en zones rurales).
Le taux d’emploi est passe, au cours de la méme période, de 44,5% a 44,6% ; il a
augmenté de 0,5 point en milieu urbain (de 36,9% & 37,4%) et a régressé de 0,4 point
en milieu rural (de 55,8% a 55,4%).

Les services, principal secteur pourvoyeur d’emplois nouveaux

Au niveau sectoriel, apres une hausse continue ces derieres années, le secteur des

BTP a enregistré sa 2eme baisse trimestrielle consécutive avec, 6.000 emplois perdus

entre les troisiemes trimestres de 2010 et de 2011 (soit une diminution de I'emploi dans

le secte%w de 0,6%). En revanche, tous les autres secteurs ont vu leur volume d’emploi

augmenter ; . . .

e les "services", 152.000 emplois nouveaux, soit une augmentation de 3,8% du
volume d'emploi du secteur ; les hausses les plus importantes ont été relevees en
zones urbaines au niveau des branches du commerce de détail et réparation d'articles
domestques (64.600 postes) et des transports terrestres (49.300) ; ‘

OI(; "I1HC7|lé/S rie y compris I'artisanat", 21.000 postes d’emploi, soit une augmentation

e,/

o |" "agriculture, forét et péche", 14.000 emplois, soit un accroissement de 0,3% ;

® |es “activités mal désignées", 9.000 postes.

Quasi stagnation du taux de chdmage et diminution du taux de sous emploi

La population active en chémage s'est accrue de 2,7% au niveau national, passant
de 1.021.000 au troisieme trimestre 2010 & 1.049.000 chomeurs au troisieme
trimestre 2011, soit 28.000 chdmeurs de plus (9.000 dans les villes et 19.000 dans
les campagnes). . .
Les chomeurs sont dans un cas sur deux (51,3%) des primo-demandeurs d’emploi et
se sont retrouves en situation de chdmage principalement suite & I'arrét de I'activité de
leur établissement ou au licenciement (29,4%), a I'obtention d'un diplome (24,5%), ou
encore suite a 'arrét des études sans avoir de diplome dans 16,1% des cas. ,
Selon la duree de chomage, deux chomeurs sur trois le sont deﬂws un an ou plus, soit
la méme proportion qu’au troisieme trimestre 2010. En revanche, la part de ceux qui
cherchent un emploi depuis cing ans ou plus a augmente de 21,1% a 25%.

En conseguence, le taux de chomage est passe de 9,0% a 9,1% entre le troisieme
trimestre 2010 et la méme période de I'annee 2011. Selon le milieu de résidence, il est
Easse de 13,8% a 13,5% en milieu Urbain et de 3,8% a 4,1% en milieu rural.
Les principales variations du taux de chomage ont éte relevees chez les jeunes citading
dges de 15 24 ans (+3,3 points) et chez les femmes (+ 1,2 point).

Concernant le sous emploi des actifs occupes &ges de 15 ans et plus, son volume a
diminug, entre les deux periodes, de 1.187,000 a 1.077.000 personnes (de 493.000
@ 472.000 dans les villes et de 694.000 a 605.000 dans les campagnes) et le taux de
sous emploi est passé de 11,5% & 10,3% (de 9,7% a 8,9% dans les villes et de 13,3%
a11,6% dans les campagnes).

INDICATEURS TRIMESTRIELS D’ACTIVITE ET DE CHOMAGE PAR MILIEU DE RESIDENCE"

(les effectifs en milliers et les taux en %)

3 trimestre 2010 3 rimestre 2011
Ursamv  RuraL Esemsie  Ursaiv  RuraL ENSEMBLE

INDICATEURS

ACTIVITE ET EMPLOI (15 ans ET PLUS)
Population active (en milliers)

5911 5412 11323 6105 5436 1154

Taux de féminisation de la population active 216 321 266 221 323 269
Taux d'activité 428 580 490 433 578 491
— Selon le sexe
* Hommes 69,3 809 740 696 805 740
* Femmes 180 363 253 185 363 256
— Selon I'age
e 15-24 ans 265 463 37 254 455 347
e 25-34ans 59,2 650 615 598 66,1 623
e 35- 44 ans 5,4 700 61,3 575 694 618
e 45 ans et plus 356 585 444 366 579 446
— Selon le diplome
o Sans diplome 379 602 497 37,7 600 494
e Ayant un diplome 476 485 478 484 490 486
Population active occupée (en milliers) 50955207 10302 5280 5212 10492
Taux d'emploi 369 558 445 374 HH4 446
Part de I'emploi rémunéré dans 'emploi fotal. Dont: 95,3 59,6 772 956 581 77,0
— Salariés 67,3 415 573 661 383 557
— Auto-employés 326 584 427 338 617 443
Population active occupée sous employée (en milliers) 493 694 1187 472 605 1077
Taux de sous emploi 97 133 115 89 116 103
CHOMAGE
Population active en chdmage (en milliers) 816 205 1021 825 224 1049

Taux de féminisation de la population active en chomage 31,6 190 290 351 225 324

Taux de chomage 138 38 90 135 41 9,1
— Selon le sexe
* Hommes 121 45 87 113 47 8,4
o Femmes 202 22 98 215 29 110
— Selon I'age
* 15-24 ans 291 87 168 324 89 182
* 25-34 ans 201 41 133 192 50 132
o 35-44 ans 80 14 53 81 17 55
e 45 ans et plus 31 10 2,1 24 10 1.7
— Selon le dipléme
o Sans diplome 721 41 67 26 41
o Ayant un diplome 184 131 174 184 113 169

Source : Enquéte nationale sur I'emploi, Haut Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

(1) Pour les définitions des concept<s et indicateurs utilisés, se référer au glossaire disponible sur
le site web du HCP : http.//www.hcp.ma
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Evolution par division de produits

‘indce  des prix a la
Lconsommation a connu, au

cours du mois d’octobre 2011,
une baisse de 0,4% par rapport au
mois précédent. Cette variation est
le résultat de la baisse de 0,8% de
I'indice des produits alimentaires et
de la hausse de 0,1% de celui des
produits non alimentaires.

Comparé au méme mois de 'année
précédente, I'indice des prix a la
consommation a enregistré une
baisse de 0,4% au cours du mois
d’octobre 2011.

Le taux d'accroissement de I'indice
moyen des dix premiers mois de
2011, par rapport a celui de la
méme période de 2010, s'établit a
+0,9%.

Evolution mensuelle de P'indice des prix a la consommation (IPC)
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Inbices MeNsUELS Inpices pes Dix
Division be ProDUITS pRemIERS Mois
Sepr. 2011 QOcr. 2011 Var % 2010 2011 Var.%
Produits alimentaires 183 1173 -08 1141 1158 15
Produits alimentaires et
hoissons non alcoolisées 118,9 178 -09 1145 1162 15
Boissons alcoolisées et tabac 108,3 1083 00 1083 1083 0,0
Produits non alimentaires 1047 1048 01 1041 1048 0,7
Articles d’habillement
gt chaussures 106,6 1071 05 1041 1057 15
Logement, eau, électricité
gt autres combustibles 104,8 1049 01 1043 1047 04
Meubles, articles de ménage
et entretien courant du foyer 1074 1073 -0 106,1 1070 08
Santé 103,0 103,1 0,1 1028 1030 02
Transport 103,2 1033 0,1 1033 1030 -03
Communication 78,1 781 00 906 870 -40
Loisirs et culture 9,2 %6 04 972 %4 -08
Enseignement 1217 122103 1143 1192 43
Restaurants et hotels 1118 120 02 1091 1109 16
Biens et services divers 110,1 1102 01 1068 1090 21
Ensemble 1104 1100 -04 108,3 1093 09

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

Evolution de I’'IPC par ville

statistiques

Innices MensueLs INnices ps Dix

ViLLE pREMIERS Mois

Ser. 2011 Ocr. 2011 Var % 2010 2011 Var.%
Agadir 109,4 1087 -006 1078 1086 0,7
Casablanca 11,9 M4 -04 1090 1106 15
Fés 109,0 109,8 0,7 1083 1090 06
Kénitra 110,3 1099 -04 1070 1089 18
Marrakech 109,8 109,9 0,1 1076 1088 11
QOujda 110,6 1100 -05 1094 1096 0.2
Rabat 108,2 1074 -07 1072 1077 05
Tétouan 12,4 113,1 0,6 1075 1104 27
Meknes 113,1 1128 -03 1094 1112 16
Tanger 11,0 11,1 0,1 1098 1103 05
Ladyoune 109,7 1096 -0,1 1086 1090 04
Dakhla 108,7 1084 -03 106,5 1079 13
Guelmim 109,9 1093 -05 1094 1092 -0,
Settat 110,6 1102 -04 1089 1096 0,6
Safi 106,6 1052 -13 1046 1050 04
Beni-Mellal 110,3 1101 -02 1081 1088 0,6
Al-Hoceima 118 1110 -07 1090 1107 1,6
Ensemble 1104 1100 -04 108,3 1093 09

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

u cours du mois d'octobre
Ade année 2011, les indices

mensugls par ville ont enregistré,
par rapport au mois précédent, des
baisses a Safi avec 1,3%, a Al-Hoceima
et Rabat avec 0,7%, a Agadir avec
0,6% et a Oujda et Guelmim avec
0,5%. En revanche, des hausses ont
été enregistrées a Fes avec 0,7% et a
Tétouan avec 0,6%.
Pour I'évolution interannuelle, I'lPC a

enregistré au cours des dix premiers
mois de 2011, par rapport a la méme
période de 2010, les hausses les plus
glevées a Tétouan avec 2,7%, a Kénitra
avec 1,8%, a Meknes et Al Hoceima
avec 1,6%, a Casablanca avec 1,5%
et a Dakhla avec 1,3%; et les moins
glevées a Oujda avec 0,2%, a Ladyoune
et Safi avec 0,4% et & Rabat et Tanger
avec 0,5%. En revanche, une baisse a
été enregistrée a Guelmim avec 0,2%.

Evolution des variations interannuelles de 2009 a 2011

VARIATION EN %
Annee Les 10 Premiers Mois (1) 0Oct./0cr.(2)
2009 14 07
2010 07 18
2011 09 04

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

(1) Variation de I'indice moyen des dix premiers mois par rapport a celui de la méme période de I'année précédente.
(2) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de 'année précédente.
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

CAMPAGNE AGRICOLE
2008-2009 2009-2010  Var.%

SITUATION DE JANVIER A SEPTEMBRE
2010  2011* Var%

Agriculture
Commercialisation officielle des céréales, des
légumineuses et des graines (en milliers de quintaux)

Céréales principales 14128 27095 918
Céréales secondaires 421 515 22,3
Légumineuses alimentaires M 203 82,9
Légumineuses fourrageres 90 46 -489
Graines aromatiques et condimentaires 28 33 179

Source : Office National Interprofessionnel des Céréales et des Légumineuses.

SITUATION DE JANVIER A SEPTEMBRE
2010* 2011*  Var%

Energie
Production nette d'électricité (millions de KWh) 16 973 17775 47
Pétrole mis en ceuvre (milliers de T) 4772 5185 8,7
Batiment
Consommation de ciment (milliers de T) 11053 12016 8,7

Sources : ONE, SAMIR, Association Professionnelle des Cimentiers.

SITUATION DE JANVIER A SEPTEMBRE
2010* 2011*  Var%

Commerce Extérieur (FOB/FOB)

Exportations (en millions de dirhams) 186445 210044 12,7
Biens 107618 126 524 17,6
dont : Vétements confectionnés 13139 14 311 89
Services 78 828 83520 6,0
dont : Voyages 42771 44 983 5,2
Importations (en millions de dirhams) 249170 292 646 17,4
Biens 202614 245491 21,2
dont : produits énergétiques 49711 68 564 37,9
Solde commercial -62725 -82602
Taux de couverture en % 748 71,8
Recettes M.R.E. (en millions de dirhams) 40737 44 078 82

MRE : Marocains Résidant & | Firanger
Source ; Office des Changes.

SITUATION DE JANVIER A JUIN
2010 2011*  Var.%

Nuitées globales dans les établissements
classés (en milliers) 8 362 8198 -20
dont : Nuitées du tourisme international (en milliers) 6 578 6180 -6,

Source : Ministére du Tourisme et de I'Artisanat.

Nuitées du tourisme international (en milliers)
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Recettes ordinaires (en millions de DH) 146557 163 044 11,2

Dépenses ordinaires (en millions de DH) 120177 140221 16,7
Dette publique 12 809 13624 6,4

Investissement (en millions de DH) 32012 30219 -56

Solde des comptes spéciaux

du Trésor (en millions de DH) -14532 -12577

Déficit / Excédent global (en millions de DH) -20164 -19973

Source ; Ministére de I'Economie et des Finances.

Evolution des recettes et des dépenses (en Milliards de DH)
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SITUATION DE JANVIER A SEPTEMBRE
2010°  2011* Vmr%

Agrégats de monnaie M3 (en millions de DH) 883502 928 541 51

Agrégats de placements liquides (en millions de DH) 312739 344 420 10,1
Contreparties de la monnaie (en millions de DH) (1) 812 518

Avoirs extérieurs nets 180851 174613 -34
Créances nettes sur I'administration centrale 87787 95276 85
Créances sur I'économie 695614 746539 73
Ressources a caractére non monétaire 128091 142904 11,6
Autres postes nets 23643 12406 -475

(1) Total des contreparties = Avoirs extérieurs nets + Créances nettes sur I'Administration Centrale + Créances sur
['économie - Ressources 4 caractére non monétaire - Autres postes nets
Source ; Bank Al-Maghrib.

Agrégats de monnaie M3 (en Milliards de DH)
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Situation au Mois DE SEPTEMBRE
2010 2011*  Vm.%

Bourse

Volume des transactions (en millions de DH) 6178 4712 =237

Capitalisation boursiére (en millions de DH) 538157 531367 -13

Indice MASI 11896,36 11 467,63 -3,
Indice MADEX 9706,37 937639 -34
0.PC.V.M. 23 Sepr. 2011 21 Oct. 2011 Var.%
Nombre 330 331 03
Actifs nets (en millions de DH) 218 890 219604 0,3

OPCVM : Organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres
Sources : Bourse de Casablanca et Conseil Déontologique des Valeurs Mobiligres.

* Données provisoires R Données rectifiées
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RESULTATS DE L'ENQUETE DE CONJONCTURE

AUPRES DES MENAGES

Il se dégage de I'analyse de ces résultats que I'indice de Confiance des Ménages
(ICM) a enregistré au cours du troisiéme trimestre de 2011 une hausse de 0,7 point
par rapport au trimestre précédent et de 7,9 points par rapport au méme trimestre de
I'année 2010.
Au troisieme trimestre de 2011, I'CM (non corrigé des variations saisonnieres) a continué sa
tendance haussiére entamée depuis le début de I'année et s'est établi a 86,5 points contre 85,8
points au trimestre précédent, soit une hausse de 0,7 point. Comparé & son niveau au cours du
troisieme trimestre de 2010 (78,6 points), I'lCM aura enregistré une augmentation de 7,9 points.
1. Evolution des indicateurs composant 'ICM
* Les ménages moins pessimistes sur les perspectives d’évolution du nombre de
chdmeurs
Au troisieme trimestre de 2011, la proportion des ménages marocains qui anticipent une baisse
du nombre des chdmeurs au cours des 12 mois qui suivent s'est établie a 18,8% contre 16,4%
un trimestre auparavant et 12,9% au méme trimestre de 2010. A I'inverse, ceux qui anticipent
une hausse de 59,8% étaient relativement moins nombreux qu'au trimestre précédent (62,4%)
et qu' au méme trimestre de I'année 2010 (69,0%).
Le solde de cet indicateur s'est établi ainsi a -41 points, en hausse de 5 points depuis un
trimestre et de 15,1 points depuis un an.
¢ L'évolution passée du niveau de vie s’apprécie dans opinion des ménages
Lopinion des ménages sur I'évolution passée du niveau de vie s'est sensiblement améliorée
au cours du troisieme trimestre de 2011 ; le solde relatif & cet indicateur a enregistré une
augmentation de 3,6 points par rapport au trimestre précédent et de 14,5 points par rapport au
méme trimestre de 2010.
Le solde relatif aux perspectives d'évolution du niveau de vie a, en revanche, enregistré une
haisse de 6,2 points par rapport au trimestre précédent mais reste largement en hausse
(de 11,7 points) par rapport a son niveau du méme trimestre de 2010.
* Les ménages plutdt réservés sur I'opportunité d’achat de biens durables
La proportion des ménages qui considérent que le moment n'est pas opportun pour faire des
achats de biens durables s'est établie au troisieme trimestre de 2011 a 54,6% contre 57,2%
au trimestre précédent et 56,3% au méme trimestre de I'année 2010. En revanche, 18,2% des
ménages considerent le moment opportun, une proportion stable depuis le trimestre précédent
et en baisse de 2 points depuis un an.

Evolution de I'ICM et de ses composantes

Ainsi, le solde relatif a cet indicateur aura enregistré une hausse de 2,6 points par rapport au
trimestre précédent et une légere baisse de 0,4 point par rapport au méme trimestre de I'année
précédent.

* Une appréciation plus optimiste de la situation financiére des ménages

Au troisieme trimestre de 2011, les ménages ont une appréciation relativement améliorée de leur
situation financiére actuelle et de son évolution passée. Les soldes relatifs a ces deux indicateurs
se sont améliorés de 2,8 et de 2,5 points respectivement par rapport au trimestre précédent et
de 5,7 points et 1,1 point par rapport au méme trimestre de 2010.

Quant a I'évolution future de leur situation financiére, les ménages sont moins optimistes qu'au
trimestre précédent (solde en baisse de 5,3 points) mais restent plus optimistes par rapport au
méme trimestre de 2010 (+7,3 points).

2. Evolution des autres indicateurs d’opinion

En plus des sept indicateurs composant I'lCM, I'enquéte fournit des données sur les perceptions
des ménages relatives a d'autres aspects. Gi-apres les résultats concernant celles relatives &
I'évolution des prix et & la capacité des ménages & épargner.

¢ Forte attente d’une hausse des prix des produits alimentaires

Au troisieme trimestre de 2011, trois ménages sur quatre (75,8%) anticipent une hausse des
prix des produits alimentaires au cours des douze mois qui suivent. Cette proportion est en
nette hausse aussi hien par rapport au trimestre précédent (66,6%) que par rapport au méme
trimestre de 2010 (65,7%).

Concernant I'appréciation de I'évolution passée des prix des produits alimentaires, prés de neuf
ménages sur dix continuent a croire qu'ils ont augmenté au cours des douze mois précédant
I'interview.

¢ Les ménages toujours pessimistes sur leur capacité a épargner

Les ménages restent globalement pessimistes quant a leur capacité a épargner dans les mois
a venir. Au troisieme trimestre de 2011, seuls 17,5% des ménages déclarent étre capables
d'épargner contre 18,3% au trimestre précédent et 16,2% un an auparavant.

Ci-aprés les détails des différents indicateurs :

(en %)
Trimestre
Indicateur
T1/08 | T2/08 | T3/08 | T4/08 | T1/09 | T2/09 | T3/09 | T4/09 | T1/10 | T2/10 | T3/10 | T4/10 | T1/11 | T2A1 | T3/11
Indicateur résumé ICM g0 | | me| eor| 79| me| 1| 75| soi| 78| 76| 77| 74| 88| 85
Perspectives d'évolution du nombre de 50| <566 | 516 [ 50| 51| -591 | <579 | -575 ] -2 [ -61] 561 [ -523 | -524 | -460 | -410
chomeurs
E\é%g%?ﬂ passée du niveau de vie en 04| -2 | -att | -0 | 67| -00 | -257 | -5 | -5 | -86 | -2r9 | -ar2 | -261 | -170 | 134

Perspectives d'évolution du niveau de vie sl =115 =014 ] -35
en general ’ ' ’ ’

=93 -85 O 22 04 27| 02 -14) 19 1] 119

Opportunité d'achat =30 =343 =375 -39

48| 460 | -434) -426 | -348 | 375 -36 [ -443[-399 (-390 -364

Situation financiere actuelle des ménages | -3 | -329 | -344] -3

S33 ) -269 ) -B3 [ -203| -5 -a6( -0 -281]-306 | -271| -243

Evolution passée de la situation finan- 18] -1 =17 -95
ciere des menages

-84 -134 -83) -1 -0 -79( -75( -128) -105| -89 | -64

Evolution future de la situation financiére
68 menages no| 6e| 18] 2

les mois a venir

Autres soldes

Evolution passée des prix des produits 036 | -9659| -8 | -%62] -%4| -872| -857] 833 -795 | 678 [ -897 | -909 [ -5 [ -672| -899
alimentaires

Evolution future des prix des produits ST =TT | T80 | 407 | -9 | -85 | 509 | 479 | 465 | 568 | -622 | -702 [ -734 [ -588 | -726
alimentaires

Capacité a épargner des menages dans | —612 | 613 | -607 | -567 | -568 | -571 | -578 | -585 | -566 | -61,1 | -676 | -666 | ~617 | -633 | -649

Source : Enquéte de conjoncture auprés des ménages, HCP (Direction de la Statistique).
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