SITUATION DU MARCHE DU TRAVAIL EN 2011

INDICATEURS ANNUELS D’ACTIVITE ET DE CHOMAGE PAR MILIEU DE RESIDENCE(™)

Dans un contexte d'augmentation de la population active de 0,8% (96 000 actifs), le marché du travail

a 6t caractérisé au cours de I'année 2011 par une régression de I'emploi dans les secteurs productifs,

notamment dans I'industrie qui a perdu 31 000 postes d’emplois contre une création moyenne annuelle,

entre 2000 et 2010,de 12 000 postes et dans le secteur de I'agriculture, forét et péche qui a perdu

9000 postes quand il en avait créé 13 000 en moyenne. Le secteur du BTP a créé 30 000 postes d'emplois

restant, cependant, en deca des 48 000 postes qu'il a créés annuellement entre 2000 et 2010 ou encore

les 63 000 de la période 2008-2010.

Leplusfortvolume d'emploiscréésen2011,avec 114000 postes, aété enregistré dans le secteur des services.

2t en particulier le résultat d"activités en majorité informelle et précaire. C'est ainsi que, dans ce volume,

40 000 postes ont été pourvus dans les branches du commerce de détail et réparation d'articles

domestiques dont 35.000 dans le commerce hors magasin et 44 000 dans le transport terrestre ; ces

emplois étant particulierement concentrés en zones urbaines et ayant profité exclusivement aux actifs
masculins. Au total, 105 000 postes d'emploi ont été créés au cours de I'année 2011 contre une moyenne

annuelle de 156 000 au cours de la décennie 2000-2010.

C'est dans ce contexte de I'évolution du marché du travail que doit s lire la baisse du nombre de

chomeurs de 9 000 personnes et le Iéger recul du taux de chomage global de 0,2 point. Par milieu de

résidence, ce taux s'est stabilisé en milieu rural et a reculé de 0,3 point en milieu urbain. Ce recul en
zones urhaines a profité principalement aux hommes (~0,8 point) et aux sans diplomes (1,1 point). En
revanche, le taux de chomage dans ces mémes zones urbaines a notablement augmenté parmi les femmes

(+1,4 point), les diplémés de niveau supérieur (+1,5 point) et les jeunes &gés de 15 a 24 ans (+0,9 paint).

Enfin, le sous emploi, élevé dans les secteurs du BTP et de l'agriculture, a reculé de 1,1 point au cours de I'année 2011.

Légere baisse des taux d’activité et d’emploi

La population active dgée de 15 ans et plus a atteint au cours de I'année 2011, 11 538 000 personnes,

soit une hausse de 0,8% par rapport @ I'année 2010 (augmentation de 1,6% en milieu urbain et stagnation

en milieu rural). Le taux d’activite a baissé de 0,4 point, passant de 49,6% en 2010 a 49,2% en 2011.

En matiére d'emploi, 74 000 postes d’emplois rémunérés ont été creés au cours de la période, résultat

d'une création de 117 000 postes en milieu urbain et d'une perte de 43 000 postes en milieu rural.

L'emploi non rémunéré a enregistré une hausse de 45 000 postes en zones rurales et une perte de 14 000

postes en zones urbaines, soit, au total, 31 000 postes nouveaux. Les créations d'emplois non rémunérés

ont 6té relevées principalement dans le secteur de ""agriculture, forét et péche” (+45 000 postes contre un
recul de 14 000 au niveau des autres secteurs).

En conséquence, le volume global de I'emploi est passé de 10 405 000 en 2010 a 10 510 000 en 2011,

soit une création nette de 105 000 postes d'emplois (103 000 postes en zones urbaines et 2 000 en zones

rurales). Le taux d'emploi est passe, au cours de la méme période, de 45,1% & 44,8%. Il a baissé de 0,1

point en milieu urbain (de 37,6% a 37,5%) et de 0,5 point en milieu rural (de 56,2% a 55,7%).

Les services et les BTP a Porigine de la totalité des emplois créés

Au niveau sectoriel, les créations d'emplois ont concemé :

o les "services" avec 114 000 emplois nouveaux, soit une hausse de 2,9% du volume d’emploi du
secteur. Les hausses ont concerné principalement les branches du commerce de détail et réparation
(articles domestiques (40 000 postes exclusivement en milieu urbain et dont 35 000 hors magasin) et
du transport terrestre (44 000 postes dont 26 000 en milieu urbain) ;

e les BTP avec 30 000 postes d’emploi (soit une hausse de 2,9%) contre une moyenne annuelle de
63 000 au cours de la période 2008-2010 ;

* les "activités mal désignées” avec 1 000 postes.

En revanche, le secteur de I""industrie y compris I"artisanat" a connu une perte de 31 000 postes d’emplois

(soit —2,5%) et celui de I"agriculture, forét et péche", 9 000 postes (soit —0,2%).

En milieu urbain, I"'industrie y compris I'artisanat" a perdu 6 000 postes d'emplois (soit -0,6% du volume

’emploi du secteur) ; pour les autres secteurs :

* les “services", ont creé 83 000 emplois, soit une hausse de 2,6% du volume d'emploi du secteur ;

* |es BTP, 16 000 postes d'emploi, soit une hausse de 2,5% ;

o |"agriculture, forét et péche", 9 000 postes, soit une hausse de 3,8% ;

o [es "activités mal désignées”, 1 000 postes.

En milieu rural, les 2 000 nouveaux postes sont le résultat d'une création de 31 000 postes dans les

services (soit un accroissement de I'emploi du secteur de 4,6%) et de 14 000 postes dans les BTP (+3,6%)

et d'une régression de I'emploi dans les secteurs de I"industrie y compris I'artisanat” de 25 000 postes

(~10,8%) et de I"agriculture, forét et péche" de 18 000 postes (~0,5%).

Quasi-stagnation du taux de chdmage et baisse du taux de sous emploi

La population active en chomage a régressé de 0,9% au niveau national, passant de 1 037 000 en 2010 &

1028 000 chomeurs en 2011, soit 9 000 chdmeurs en moins. Cette baisse a profité exclusivement aux

actifs masculins aussi bien en milieu urbain qu’en milieu rural.

En conséquence, le taux de chomage est passé de 9,1% en 2010 & 8,9% en 2011. Selon le milieu de

résidence, il est passé de 13,7% a 13,4% en milieu urbain et s'est stabilisé a 3,9% en milieu rural.

Les haisses les plus importantes du taux de chomage ont été enregistrées en milieu urbain parmi les

hommes (-0,8 point) et les sans diplome (1,1 point). En revanche, dans ces mémes zones urbaines, le taux

de chomage a notablement augmenté parmi les femmes (+1,4 point), les diplomés de niveau supérieur

(+1,5 point) et les jeunes agés de 15 a 24 ans (+0,9 point).

Concernant le profil de la population active en chomage, quatre chémeurs sur cing sont des citadins, deux sur

trois des jeunes agés de 1529 ans, un sur quatre est diplomé de niveau supérieur, un sur deux (51,8%) est

primo-demandeur d'emploi et prés de deux sur trois choment depuis plus d'une année. Par ailleurs, 24,6%

des chomeurs se sont retrouves dans cette situation suite @ I'obtention d'un diplome, 29,5% suite a 'arrét

ge ‘\A’activite' de leur établissement ou au licenciement et 16,8% suite a I'arrét des études sans avoir de
iplome.

Concernant le sous emploi des actifs occupés agés de 15 ans et plus, son volume a régressé de 1208 000

en 2010 a 1106 000 personnes en 2011 (de 515 000 a 490 000 personnes dans les villes et de 693 000

616 000 dans les campagnes) et le taux de sous emploi est passé de 11,6% a 10,5% (de 10,0% & 9,3%

dans les villes et de 13,2% a 11,8% dans les campagnes).

(les effectifs en milliers et les taux en %)

INDICATEURS

Anee 2010
Unsamv  RuraL EnsempLE

Annee 2011

Unsamv  RuraL  EnsempLE

ACTIVITE ET EMPLOI (15 ans ET pLUS)

Population active (en milliers) 5993 5449 11442 6090 5448 11538
Taux de féminisation de la population active 27 325 268 215 325 267
Taux d'activité 436 584 496 433 580 492
— Selon Ie sexe

* Hommes 703 811 747 701 805 743

o Femmes 184 39 259 181 366 255
— Selon 'ége

e 15-24ans 211 468 362 256 460 350

0 25-34ans 59,1 660 61,8 594 655 618

* 35-44ans 57,0 69,7 616 575 700 620

* 45 ans et plus 371 589 454 367 582 448
— Selon le diplome

o Sans diplome 385 60,1 499 383 598 496

o Ayant un diplome 484 516 491 480 508 486
Population active occupée (en milliers) 5170 5235 10405 5273 5237 10510
Taux d’emploi 376 562 451 375 557 448
Part de 'emploi rémunéré dans 'emploi total. Dont: 95,3 584 76,7 957 576 767

— Salariés 680 411 577 671 389 566

— Auto-employés 32,0 589 423 329 61,1 434
Population active occupée sous employée (en milliers) 515 693 1208 490 616 1106
Taux de sous emploi 10,0 132 116 93 118 105
CHOMAGE
Population active en chdmage (en milliers) 823 214 1037 817 211 1028
Taux de féminisation de la population active en chomage 31,3 16,7 28,3 340 17,7 306
Taux de chdmage 13,7 39 91 134 39 8,9
— Selon le sexe

* Hommes 121 48 89 113 47 8,4

o Femmes 198 20 96 212 21 102
— Selon I'age

¢ 15-24 ans N3 84 176 322 87 179

0 25-34 ans 191 44 128 191 44 129

o 35-44 ans 79 20 55 74 18 52

o 45 ans et plus 32 10 2,1 27 08 1,8
— Selon le diplome

o Sans dipléme 81 24 45 70 23 40

o Ayant un diplome 181 114 167 183 112 167

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique), enquéte nationale sur I'emploi.

(1) Pour les définitions des concepts et indicateurs utilisés, se référer au glossaire disponible sur le site

web du HCP : http.//www.hcp.ma
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Inoices MeNsUELS Inoices ou Mois
ViLLe DE JANVIER
Dec. 2011 Jawv. 2012 Var.% 2011 2012 V%
Evolution par division de produits Agadir 108,5 1085 00 1079 1085 06
(asahlanca 11,2 11,8 0,5 1101 1118 15
'indice desprixalaconsom-  0,1% de I'indice des produits — Fes 109.4 1096 02 1089 1096 06
mation a enregistré, au  non alimentaires. Kénitra 109,1 109,3 0,2 1079 1093 13
cours du mois de janvier Comparé au méme mois de  Marrakech 109,5 1094 -0,1 1081 1094 12
2012, une hausse de 0,2% I'année précédente, lindice Oujda 108,8 1085 -03 1096 1085 -1,
par rapport au mois précédent.  des prix a la consommation a  Rapat 1072 1073 0,1 1077 1073 -04
Cette variation est le résultat de  enregistré une hausse de 0,9%  Tétouan 1123 124 01 1086 1124 35
la hausse de 0,3% de l'indice au cours du mois de janvier peknes 110 1119 08 1099 1119 18
des produits alimentaires et de  2012. Tanger 1106 1107 01 1095 1107 1.1
— 1o do Findics dos orixa 1 a— Ladyoune 109,7 10,8 1,0 1085 1108 21
voiution mensuelle de I'indice des prix a la consomma’ IOII( ) Dakhla 108,8 108,0 _0] 107’7 108,0 0,3
—— 2010 2011 42012 Guelmim 109,5 1093 -02 1089 1093 04
2 Settat 110,5 11,1 0,5 1097 1111 1,3
110 — <~ Safi 105,2 1051 -0/ 1041 1051 1,0
108 T \\// \ Beni-Mellal 109,0 109,9 038 1086 1099 1.2
106 / Al-Hoceima 1114 M1 =03 1102 1111 08
Ensemble 109,6 109,8 0,2 1088 1098 09
104 Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).
102
100 > — u cours du mois de janvier Pour I'évolution interannuelle, I'PC
5 s, _ = . & & § £ de l'année 2012, les indices a enregistré, au cours du mois de
5§ 2 2 £ B 5§ 3% 2 &% 8 = 8 mensuels par ville ont connu, janvier 2012 par rapport au méme
par rapport au mois précédent, mois de 2011, les hausses les plus
Inoices M I M les hausses les plus importantes @ €levees a Tétouan avec 3,5%, a
DIVISION DE PRODUITS WS TS "”;ﬁEjAZ%IER°'S Ladyoune avec 1,0%, a Meknes et  Ladyoune avec 2,1%, & Meknes avec
Dec. 2017 Janv. 2012 Vi % 2011 2012 Vm.%  BeniMellalavec0,8%eta Casablanca  1,8% et a Casablanca avec 1,5%; et
Produits alimentaires 116,0 164 03 1146 1164 16 et Settat avec 0,5%. En revanche, les moins éleveés a Dakhla avec 0,3%,
Produits alimentaires et une haisse a été enregistrée dans a Guelmim avec 0,4% et a Agadir
boissons non alcoolisges 1164 1169 04 1150 1169 17 plusieurs viles notamment a Dakhla et Fés avec 0,6%. En revanche, des
Boissons alcoolisées et taac 1084 1084 00 1083 1084 01 avec 0,7% et a Oujda et Al-hoceima  baisses ont été enregistrées a Oujda
Produits non alimentaires 1050 1051 0,1 1047 1051 04 avec 0,3%. avec 1,0% et Rabat avec 0,4%.
Articles d’habillement
et chaussures 1077 1082 05 1055 1082 26 . o .
Logement, eau, électricité, gaz Evolution des variations interannuelles de 2010 a 2012
et autres combustibles 1050 1051 01 1046 1051 05
Meubles, articles de ménage VariTions EN %
et entretien courant du foyer 107 4 1074 00 1066 1074 08 Annee Janv./Janv.(1) LEs 12 perNIERS Mois (2)
Santg 1035 1085 00 1030 1035 05
Transport 1035 1037 02 1030 1037 o7 2010 -07 0.7
Communications 78,1 780 01 892 780 -126  2p11 29 19
Loisirs et culture 96,5 %5 00 %5 %5 00 ’ :
Enseignement 1221 1221 00 185 1221 30 2012 09 08
Restaurants et hotels 12,2 124 02 1098 1124 24 e o i
Biens et services divers 103 1103 00 1084 1103 18 Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).
Indice global 109,6 1098 0,2 108,8 1098 09 (1) Variation de I'ndice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

(2) Variation de 'indice moyen des 12 demiers mois par rapport aux 12 mois précédents.
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

2009 2010 Var.%

20107 2011*  Vam%

Agriculture

Elevage

Abattages contrdlés (poids de viande obtenuentonne) 202539 206 250 1,8
Bovins 149146 151026 1,3
Qvins 35981 36 483 14
Caprins 13761 14 452 5,0
Autres 3651 4289 17,5

Source : Office National de Sécurité Sanitaire des Produits Alimentaires (ONSSA)

2010 2011*  Var%

Energie
Production nette d'électricité (millions de KWh) 22 481 23966 6,6
Pétrole mis en ceuvre (milliers de tonnes) 6328 7072 11,8
Batiment

Consommation de ciment (milliers de tonnes) 14 571 16 130 10,7

Sources : ONE, SAMIR et Association Professionnelle des Cimentiers.

2010 2011*  Var%

Commerce Extérieur (FOB/FOB)
Exportations (en millions de dirhams) 255105 282584 10,8

Biens 149583 170943 14,3
dont : Vétements confectionnés 17 814 18 057 1,4
Services 105522 111642 58
dont : Voyages b6 422 58670 4,0
Importations (en millions de dirhams) 338301 399231 18,0
Biens 275616 329693 19,6
dont : Produits énergétiques 68479 89838 31,2
Solde commercial -83195 -116647
Taux de couverture en % 75,4 70,8

Recettes M.R.E. (en millions de dirhams) 54 387 58 506 7,6

MRE : Marocains Résidant & | Etranger
Source : Office des Changes.

Situation de janvier a octobre
2010 2011* Var.%

Nuitées globales dans les hotels
classés (en milliers) 15578 14667 -58
dont : Nuitées du tourisme international (en milliers) 12 106 10862  -103

Source : Ministére du Tourisme et de I'Artisanat.

Nuitées du tourisme international (en milliers)
—=2009 2010 = 2011
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BULLETIN MENSUEL DU HAUT - COMMISSARIAT AU PLAN

Recettes ordinaires (en millions de DH) 193703 212854 9,9

Dépenses ordinaires (en millions de DH) 162020 193529 19,4
Dette publique 17574 18234 3,8

Investissement (en millions de DH) 47 031 49918 6,1

Solde des comptes spéciaux

du Trésor (en millions de DH) -20416 -19510

Déficit / Excédent global (en millions de DH) -35764 -50103

Source : Ministére de I'Economie et des Finances.

Evolution des recettes et des dépenses (en Milliards de DH)
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20107 2011*  Var%

Agrégats de monnaie M3 (en millions de DH) 904 546 966 330 6,8

Agrégats de placements liquides (en millions de DH) 334 472 353 721 58

Contreparties de la monnaie (en millions de DH) (1)

Avoirs extérieurs nets 192620 168784 -124
Créances nettes sur I'administration centrale 91963 115044 25,1
Créances sur I'économie 717953 791622 10,3
Ressources a caractére non monétaire 132513 149422 12,8
Autres postes nets 14 606 6289 -569

(1) Total des contreparties = Avoirs extérieurs nets + Créances nettes sur I'Administration Centrale + Créances sur
I'économie - Ressources 4 caractére non monétaire - Autres postes nets
Source ; Bank Al-Maghrib.

Agrégats de monnaie M3 (en Milliards de DH)
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Situation au mois de décembre
2010°F  2011* Vm.%
Bourse
Volume des transactions (en millions de DH) 29616 18886 -36,2

Capitalisation boursiére (en millions de DH) 579020 516222 -108

RESULTATS DE L'ENQUETE DE CONJONCTURE

AUPRES DES MENAGES

Selon les résultats de I'enquéte permanente de conjoncture auprés des ménages,

menée par le HCP, I'Indice de Confiance des Ménages (ICM) aura enregistré, au cours du

quatriéme trlmestre de 2011, une hausse de 9,8 points par rapport au méme trimestre

de I'année 2010 mais reste Iegerement mferleur de 2 points, a son niveau du troisiéme

trimestre 2011.

Au quatriéme trimestre de 2011, I'ICM (non corrigé des variations saisonniéres) s'établit a 84,5

points contre 74,7 points au méme trimestre de I'année précédente marquant ainsi une hausse de

pres de dix points. Comparé a son niveau un trimestre auparavant (86,5 points), I'lCM aura enregistré

une Iégeére baisse de 2 points.

1. Evolution des composantes de I'ICM

o Niveau de vie au Maroc : attente d’'une amélioration

Au cours du quatriéme trimestre de 2011, les ménages ont une perception plus optimiste de

I'6volution du niveau de vie aussi bien en comparaison avec le méme trimestre de 2010 qu’avec le

grim;agtre précédent. Le solde relatif a cet indicateur a augmenté respectivement de 24,5 points et
e 1,3 point.

Concernant I'évolution passée du niveau de vie, I'appréciation des ménages s'améliore par rapport

au méme trimestre de 2010 (+17 points), mais enregistre une détérioration de 6,8 points par rapport

au troisieme trimestre 2011.

¢ Hausse du chomage : anticipations moins fortes

Au quatrieme trimestre de 2011, pres de six ménages sur dix (60,5%) anticipent une hausse du

nombre de chmeurs pour les 12 mois a venir. Avec 18,9% qui anticipent plutt une baisse, le solde

de cet indicateur s'établit @ un niveau négatif de -41,6 points, soit une quasi stabilité par rapport

a son niveau un trimestre auparavant (-41), mais marquant une nette amélioration par rapport au

quatrieme trimestre de 2010 ou il avait atteint -52,3.

e Achat de biens durables : moment peu opportun

Au quatrieme trimestre de 2011, 56,5% des ménages considerent que le moment n’est pas opportun

pour faire des achats de biens durables et 18% pensent le contraire. Le solde relatif a cet indicateur

s'établit ainsi & -38,5. Il s'inscrit en baisse de 2,1 points par rapport au trimestre précédent mais

reste en hausse de 5 8 paints par rapport & la méme période de I'année précédente.

« Situation financire des ménages : Iegere déterioration

Par rapport au trimestre précédent, les ménages affichent, au quatrieme trimestre de 2011, une

appréciation négative de leur situation financiere actuelle et de ses évolutions passée et future. Les

soldes relatifs & ces trois indicateurs se sont détériorés de 1,4 point, de 3,4 points et de 1,1 point

respectivement.

Comparée a la méme période de 2010, I'opinion des ménages s'est relativement améliorée, les

soldes respectifs ont augmenté de 2,4 points, de 3 points et de 4,6 points.

2. Evolution d’autres indicateurs d’opinion des ménages

En plus des sept indicateurs composant I'lCM, I'enquéte fournit des données sur les perceptions

des ménages relatives a d'autres aspects. Ci-aprés les résultats concernant celles relatives &

I'évolution des prix, la capacité des menages & epargner ainsi que I'évolution de la qualité des

prestations administratives et des services de sante et d’éducation, et des droits de I'Homme et de

I'environnement.

o Inflation percue : forte anticipation d'une hausse

Les ménages ont le sentiment que les prix des produits alimentaires ont augmenté et qu'ils

augmenteraient davantage dans les 12 prochains mois. En effet, la proportion des ménages qui

anticipent une hausse des prix des produits alimentaires au cours des douze prochains mois est

restée stable entre le troisieme et le quatriéme trimestre de 2011 a 75,8 %. Cette proportion était

de 73,1% au quatrieme trimestre de 2010.

Concernam I'appréciation de ['évolution passee des prix des produits alimentaires, plus de neuf

|menages sur dix continuent a croire qu'ils ont augmenté au cours des douze mois précédant
'interview.

¢ Capacité d’épargne : les ménages toujours pessimistes

Les ménages restent globalement pessimistes quant a leur capacité a épargner dans les mois a venir.

Seuls 17,7% des ménages déclarent, au quatrieme trimestre de 2011, étre capables d'épargner, une

proportion quasi identique a celle observee au cours du trimestre précédent (17,5%) ou au méme

trimestre de 2010 (16,7%).

Par ailleurs, I'analyse de I'évolution, entre 2010 et 2011, de I'opinion des ménages concernant la

situation des droits de I'Homme, la protection de I'environnement et la qualité de certains services

publics, fait ressortir :

¢ Situation des droits de I’Homme : opinion positive

En 2011, six ménages sur dix (61,1%) pensent que la situation des droits de I'homme au Maroc

s'est améliorée, 28,4% qu'elle a stagne et 10,5% qu'elle s’est détériorée. Le solde relatif a cet

indicateur s'établit ainsi a 50,6 points, en hausse de 12,1 points par rapport a son niveau de 2010.

o Protection de environnement : perception d’'une amélioration

Les ménages étaient Iégerement plus nombreux a percevoir une ameélioration de la situation en

matiére de protection de I'environnement, 53,7% en 2011 contre 49,7% en 2010.

e Qualité des prestations administratives : légére détérioration

En 2011, I'opinion des ménages sur I'évolution de la qualité des prestations administratives s'est

légerement détériorée, un menage sur deux (50,7% contre 53,3% en 2010) pense qu'elle s'est

améliorée, un sur quatre (contre 21%), qu'elle est restée stable et le reste pense, au contraire,

qu'elle s'est détérioree.

¢ Qualité des services d’éducation et de santé : perception d’une détérioration

En 2011, 41,4% des ménages (contre 37,1% en 2010) pensent que la qualité de I'éducation s'est

déte:porée, 26,9% (contre 26,5%) qu'elle a stagné et 31,7% (36,4%) pensent qu’elle s'est plutdt

améliorée.

Concernant les soins de santé, les ménages étaient également plus nombreux a penser que leur

qualité se détériore (46,7% en 2011contre 44,4% en 2010).

Evolution de I'ICM et de ses composantes

Trimestres
Indicateur T1/08 | T2/08 | T3/08 | T4/08 | T1/09 | T2/09 | T3/09 | T4/09 | T1/10 | T2/10 | T3/10 | T4/10 | T1/11 | T2/11 | T3/11 | T4/11
Indicateur résumé ICM 859 777 6] s01| 769 76| 791 795] 01| 788| 76| 47| 784| 58] 865| 845
ﬁg;ﬁgggg\ées)sc%g}/%ﬂtrlgndu -521 | -566 | -516 | -511 [ -510| -591 | -579 | -575 | -592 | -610 | -56,1 | -523 | -524 | -460 | -410 [ -416
E\Aog]uétri]%r;alpasséedu niveau de vie | 104 | -252 | -31,1| -294 | -367 | -291 [-257 [ -265 | -257 | -286 | -279 [ -372 |- 26,1 | -17.0] -134 | -202
ggrvsféegﬁl\gegngrg\'m'UUOHdU niveau | 144 -115]-214] -35| -93| -35| 01| 22| o4| 27| o2|-114]| -19] 81| 19| 131
Opportunité d'achat -300 | -343 [ -375 | -301 | -418 | -465 | -434 | -426 | -348 [-375]|-360]-443] -399| -390 -364] -385

menages

Situation financiere actuelle des -330]-329 | -344-331| -313]-269(-283 [-263|-275[-276]-300)-281 | -306| -27,1| -243 | -257

financiere des ménages

Evolution passée de la situation | -118 | -114 | -117[ -95| 184 -134| -83[-110[-100[ -79[ -76|-128|-105] -89 -64[ -98

produits alimentaires

Evolution future de la situation 89| 56| 166 67| 28] 20| 175 71| 18| 18] 78| 94| 102 204| 51| 140
financiere des menages

Autres soldes

Evolution future des prix des ~T41 | =777 -789 | -497 | -349 | -335 | -509 | -47.9 | -465 | 568 [ 622 [ -702|-734 | -588 | -726 | -730

Indice MASI 1265520 1102765 129
Indice MADEX 1033525 901157 -128
0.PC.V.M. 6Jaw. 2012 3F. 2012 V%
Nombre 333 341 2.4

Actifs nets (en millions de DH) 227210 230004 1,2

produits alimentaires

Evolution passée des prix des -936-959-90)-9%2|-9%40(-872|-8,7|-833[-795-678(-897]-909]-9%5]| -872] -899]-925

OPCVM : Organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres
Sources : Bourse de Casablanca et Conseil Déontologique des Valeurs Mobiligres.

* Données provisoires R Données rectifiées

dans les mois a'venir

Capacité a épargner des ménages -6121-613-607|-567-58| -571

-5781-585|-566|-611[-676(-666|-617[ -633( -649]-647
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Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la statistique), enquéte de conjoncture aupres des menages.
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