SITUATION DU MARCHE DU TRAVAIL

La population active agée de 15 ans et plus a atieint au cours du troisieme trimestre de I'annge 2012,
11647 000 personnes, soit une hausse de 0,9% par rapport au méme trimestre de I'annge 2011 (+1,6%
en- milieu urbain contre une quasi-stagnation en milieu rural (+0,2%)). Le taux d'activité a diminug de
0,4 point, passant de 49,1% au troisieme trimestre de I'année 2011 & 48,7% au cours du méme trimestre

INDICATEURS TRIMESTRIELS D’ACTIVITE ET DE CHOMAGE PAR MILIEU DE RESIDENCE"

(les effectifs en milliers et les taux en %)
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de I'année 2012,
En matiére d'emploi, 95 000 postes d'emplois rémunérés ont ét6 créés au cours de la période, résultat d'une
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création de 40 000 postes en milieu urbain et 55 000 postes en milieu rural. En revanche, I'emploi non

rémunéré a enregistre une baisse de 51 000 postes en zones rurales et une hausse de 12 000 postes en

Z0nes Urbaines, soit, au total, 39 000 postes d'emploi perdus. Les pertes d'emplois non rémunérés ont 6t6

ACTIVITE ET EMPLOI (15 ans ET PLUS)

Population active (en milliers)

6105 5436 11541

6202 5445 11647

relevées principaemen dans I Secteur de " agricuure, forét et péche" (27 000 poste). ‘ Taux de féminisation de la population active 21 323 29 218 325 268
En conséquence, le volume global de I'emploi est passe, entre les deux périodes, de 10 492 000 a Taux d'activite 133 578 491 131 574 487
10 548 000, soit une hausse de 56 000 postes d'emploi (52 000 postes en zones urbaines et 4 000 aUlx daclivite ! ! ’ ! ! ]
nostes en zones rurales). Dans ces conditions, le taux d'emplof est passé de 44,6% & 44,1%. Il a diminué — Selon le sexe
de 0.4 paint, aussi bien en milieu urbein qu'en il rural, passan respectivement de 37,4% a37% et o Hommes 696 805 740 696 797 736
leSshabih. T -  Femmes 185 363 256 182 363 254
Les "services" et I"'agriculture, forét et pache", & I'origine des emplois créés T
Au niveau sectorel les créations ¢'emplois ont concemé : — Selon 'age
* les "services" avec 124 000 nouveaux emplois, représentant une hausse de 3% du volume ¢'emploi du *15-24ans 254 455 A7 %9 432 338
secter. Les nouveaux emplois ont é48 créés essentiellement dans les branches des «services personnels» e 25-34ans 598 66,1 623 590 654 615
(65 OOOdpostes) gt du «cogwmercg de dg’tail i réparaﬂgn d’%mclgs domestiques» (50 OOOlpostes). Par 035 - 44 ans 575 694 618 568 708 618
contre, des pertes ont ét¢ dénombrées dans certaings branches de ce secteur notamment le ransport : : ’ . . ’
terrestre» avec 22 000 postes et les «senvices fournis principalement aux entreprises» avec 19 000 45 ang et plus %66 579 446 363 584 444
nostes ; — Selon le diplome
o "agricuture, forét et péche" avec 19 000 postes d'smplof (+ 0,5%). e Sans diplome 377 600 494 371 598 489
|En EeTvsnfg%o\g secteurd de |"‘|md(ustrie y %omprisd I‘%rtsi)su?Tat”la perdu 41 OO?dpostes d‘en%ng(i]O(-&S%), o Ayant un diplome 184 490 486 484 491 486
s BTP, nostes d'emplof (soit une baisse de 3,9%) et les "activités mal désignées”, 6 000 postes. . : - AT . : ’ . : ;
En milieu urbain, les "services" ont créé 101 000 postes ¢ emplof (+3% du volume o emploi du secteur) et POPUI?“(’“ qctlve occupée (en milliers) 5280 5212 10492 5332 5216 10548
["agriculure, forét et péche" 30 000 postes (+14,5%). A exception d ces Secteurs Taux d'emploi 374 554 446 370 550 441
o["industrie y compris I'artisanat" a perdu 48 000 emplois (baisse de 4,6% du volume d'smploi du secteur); Part de I'emploi rémunéré dans I'emploi fotal. Dont: 956 58,1 770 954 592 775
A e kb s — Salariés 661 383 557 661 384 556
oles "activités mal désignées”, 6 000 postes perdus. -
En milieu rural, les 4 000 nouveaux postes enregistrés sont e résultat, d'une part, d'une création de —/-}uto—er_nployes ] ] _ 339 61,7 443 339 616 444
23 000 postes dans les "Services" (+ 3,4%) et de 7000 postes dans I""industre y compris I'arisanat’ Population active occupée sous employée (en milliers) 472 605 1077 446 502 948
(+3,1%) et, 'autre part, d'une perte d'emplois dans les BTP de 15 000 postes (-3,6%) et dans I" agriculture, Taux de sous emploi 89 116 103 84 96 90
Erét ot p%ohe'l‘]de 11000 DOStIeZ (0,3%). I CHOMAGE
ausse du chomage et recul du sous emploi : : ~ AT
La population active en chomage s'est accrue de 4,7% au niveau national, passant de 1 049 000 au Populat!on ,ac,“"e en chomgge (‘,’“ mllllgrs) 825 224 1049 870 229 1099
froisieme trimestre de 'année 2011 4 1 099 000 chimeurs au méme rimestre de Iannge 2012, sait Taux de féminisation de la population active en chomage 35,1 225 324 315 166 284
50 000 chomeurs en plus (45 000 en milieu urbain et 5 000 en milieu rural). Taux de chdmage 135 41 91 140 42 94
En conséquence, le taux de chomage est passe de 9,1% & 9,4%, entre les deux périodes. |l est passé de —Selon Ie sexe
13,5% a14% en milieu urbain et de 4,1% & 4,2% en milieu rurl. o Hommes 13 47 84 123 52 99
Les hausses les plus importantes ont 6 releves, en milieu urbain, parmi les jeunes de 15 a 24 ans d d d d d d
(+2,8 points) et de 25 & 34 ans (+1,2 poini) et en milleu rural parmi les jeunes 4ggs de 15 & 24 ans * Femmes 216 29 110 203 21 100
(+0,7 point) et les adultes agés de 35 a 44 ans (+0,6 point). En revanche, le taux de chomage a enregistré — Selon I'4ge
(s baisses au niveau de certaings catégories d'actifs notamment les femmes (1,2 point dans les villes et ¢ 15-24 ans 34 89 182 352 96 207
08 pontdns s campagees. 2534 192 50 132 04 45 137
Concernant le profil de a population active en chomage, quatre chomeurs sur cing (79,2%) sont des citadins, -4 ans ! , ! ] ) !
el sur tois (68,0%) sont des jeunes Agés de 15 2 29 ans, un sur quatre (27,9%) est dplome de iveau 0 30-44 ans 81 17 585 71 23 o1
supérieur, un sur deux (51,5%) est primo-demandsur d'smploi et prés de deux sur trois choment depuis o 45ans et plus 24 10 1.7 24 11 18
plus d'une année (63,4% au troisieme trimestre de 2012 contre 66,7% au cours de la méme période de — Selon Ie diplome
2011). Par ailleurs, 27,9% des chdmeurs se sont retrouves dans cette situation suite & I'arrét de I'activité de o Sans dinlome 57 76 X AR 1
Ieur établissement ou au licenciement, 22,1% suite & I'obtention d'un diplome et 15,4% suite & I'arrét des p il ! ' ! ' ! !
études sans avoir e iplome. o Ayant un diplome 184 113 169 188 115 172

Concernant Ie sous emploi des actifs occupés &gés de 15 ans et plus, son volume a régresse, entre les
deux périodes, de 1 077 000 & 948 000 personnes (de 472 000 & 446 000 personnes dans les villes &t de
605 000 & 502 000 dans les campagnes) et e taux de Sous emploi est passé de 10,3% a 9,0% (de 8,9% a
8,4% dans les villes et de 11,6%  9,6% dans les campagnes).

Source : Haut Commissariat au Plan (Direction de la Statistique), Enquéte nationale sur I'emploi.

(1) Pour les définitions des concepts et indicateurs utilises, se référer au glossaire disponible sur le site

web du HCP : http://www.hcp.ma
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Evolution par division de produits

‘indice des prix a la
Lconsommation a connu, au

cours du mois d'octobre 2012,
une hausse de 0,3% par rapport au
mois précédent. Cette variation est
le résultat de la hausse des indices
des produits alimentaires et des
produits non alimentaires de 0,3%
chacun.

Comparé au méme mois de I'année

précédente, I'indice des prix a la
consommation a enregistré une
hausse de 1,8% au cours du mois
d’octobre 2012.

Le taux d’accroissement de I'indice
moyen des dix premiers mois de
2012, par rapport a celui de la
méme période de 2011, s’établit &
+1,2%.
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Evolution mensuelle de P'indice des prix a la consommation (IPC)
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Inpices MENSUELS

Division DE PRODUITS

InpicES DES Dix
Premiers Mois

Serr 2012 0c1 2012 Var %

20112012 Var.%

Produits alimentaires 1200 1204 03 1158 1181 20
Produits alimentaires et

hoissons non alcoolisées 120,7 1211 03 1162 1187 22
Boissons alcoolisées et tabac 108,5 1085 0,0 1083 1085 02
Produits non alimentaires 1057 1060 03 1048 1052 04
Articles d’habillement

gt chaussures 108,3 1084 0,1 1057 1080 22
Logement, eau, électricité, gaz

gt autres combustibles 105,3 1054 0,1 1047 1053 06
Meubles, articles de ménage

et entretien courant du foyer 1071 1070 -0,1 1070 1073 03
Santé 103,9 1039 00 1030 1038 08
Transport 108,5 1083 -02 1030 1060 29
Communication 65,6 65,6 0,0 870 693 -203
Loisirs et culture 971 973 02 %4 98 04
Enseignement 126,1 1296 28 1192 1233 34
Restaurants et hotels 113,3 136 03 1109 1130 19
Biens et services divers 110,7 1109 02 1090 1106 15
Indice global 11,7 1120 0,3 1003 1106 1.2

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

Evolution de ’'IPC par ville

Inpices MIENSUELS

tatistiques

Inpices pEs Dix

ViLLe Premiers Mois
Serr 2012 0cr 2012 Var.% 2011 2012 Var.%
Agadir 11,6 11,6 0,0 108,6 1098 11
(asablanca 1141 14,3 0,2 1106 1125 17
Fes 11,0 11,2 0,2 109,0 110,2 11
Kénitra 11,2 112,2 09 1089 1100 10
Marrakech 11,8 13,5 15 1088 1105 16
Oujda 110,2 11,1 08 1096 1094 -02
Rabat 109,3 1089 -04 107,7 1081 0,4
Tétouan 11,7 M3 -04 1104 1122 16
Meknes 13,3 13,7 0,4 11,2 1123 10
Tanger 12,3 112,5 0,2 1103 1114 10
Ladyoune 12,3 12,4 0,1 1090 1113 2,1
Dakhla 12,3 12,5 0,2 1079 1100 19
Guelmim 119 118 =01 109,2  110,1 0,8
Settat 11,2 12,0 0,7 1096 1110 13
Safi 106,8 1065 -03 1050 1056 0,6
Beni-Mellal 11,9 M4 =04 1088 1108 18
Al-Hoceima 12,2 113,0 0,7 10,7 1120 1.2
Ensemble 11,7 112,0 0,3 109,3 110,6 1,2

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

u cours du mois d'octobre
Ade lannée 2012, les

indices mensuels par Vville
ont connu, par rapport au mois
précédent, les hausses les plus
importantes de I'lPC & Marrakech
avec 1,5%, a Kénitra avec 0,9%,
a Oujda avec 0,8% et a Settat et
Al-hoceima avec 0,7%. En revanche,
des baisses ont été enregistrées dans
certaines villes notamment a Rabat,
Tétouan et Beni-Mellal avec 0,4%.

Pour I'évolution interannuelle, I'PC a
enregistré au cours des dix premiers
mois de 2012 par rapport & la méme
période de 2011 des hausses a
Ladyoune avec 2,1%, a Dakhla avec
1,9%, a Beni-Mellal avec 1,8%, a
Casablancaavec 1,7% eta Tétouan et
Marrakech avec 1,6%. En revanche,
une baisse a été enregistrée a Oujda
avec 0,2%.

Evolution des variations interannuelles de 2010 a 2012

VarlaTIoNS EN %
Annee Ocrore/OcosrE (1) Les Dix Premiers mois (2)
2010 -03 07
2011 0,8 1,0
2012 18 1,2

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

(1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de 'année précédente.
(2) Variation de I'inclice moyen des dix premiers mois par rapport a celui de la méme période de 'année précédente.
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

2010 2011*

Var. %

Produit de I'élevage
Viandes destinées a la consommation
(en tonne)

Viande rouge
Viande blanche

Autres produits de I'élevage
(Eufs (en millions unités)
Miel (en tonne)

991 000 1030000
431000 440000
560 000 590 000

4500
3500

5100
3500

3,9
2,1
54

13,3
0,0

Source : Ministére de I'Agriculture et de la Péche Maritime

Situation de janvier a aoiit
2011 2012* Var.%

Situation de janvier a aoiit

(En million de dhs) 20117 2012*  Var%

Recettes ordinaires 142849 144925 1,5

Dépenses ordinaires 123799 140000 13,1
Dette publique 12487 13559 8.6

Investissement 27064 27392 1,2

Solde des Comptes Spéciaux

du Trésor -8663 —11218

Déficit / Excédent global -16677 -33686

Source : Ministere de I'Economie et des Finances.

Energie
Production nette d'électricité (millions de KWh) 15789 17702 121
Pétrole mis en ceuvre (milliers de tonnes) 4533 4962 95
Batiment
Consommation de ciment (milliers de tonnes) 10 664 10 951 2,7

Sources : ONEE, SAMIR et Association Professionnelle des Cimentiers.

Situation de janvier a aoiit

Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH)

= Recettes ordinaires Dépenses ordinaires
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Janvier-Aoiit 2011 Janvier-Aoiit 2012

(En millions de dirhams) 2011* 2012* Var.%
Commerce Extérieur (FOB/FOB)
Exportations 190806 196 048 2,7
Biens 116134 120428 37
dont : vétements confectionnés 13 304 12965 -26
Services 74 672 75 620 1,3
dont : voyages 40 445 38504 -48
Importations 263873 278193 54
Biens 220101 230434 47
dont : produits énergétiques 60 107 65788 95
Solde commercial -73068 -82145
Taux de couverture (en %) 72,3 70,5
Recettes M.R.E. 38717 38113 -17

MRE : Marocains Résidant & ' Etranger
Source : Office des Changes.

Situation de janvier a juin

2011 2012* Var.%

Nuitées globales dans les hotels
classés (en milliers) 8325 8190 -1,6
dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 6 306 5906 -64
Source : Ministére du Tourisme.

Nuitées du tourisme international (en milliers)
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BULLETIN MENSUEL DU HAUT - COMMISSARIAT AU PLAN

Situation de janvier a aoiit

(En millions de DH) 20117 2012* Var%
Agrégats de monnaie M3 921276 959 040 41
Agrégats de placements liquides 343278 357 317 4.1
Contreparties de la monnaie M3 921276 959 040 4,1
Avoirs extérieurs nets 177581 139973 -212
Créances nettes sur I'administration centrale 91666 127219 38,8
Créances sur I'économie 759071 810262 6,7
Contrepartie des dépots aupres du Trésor 43745 43827 0,2
Ressources a caractére non monétaire 143899 153 986 7,0
Autres postes nets 6889 8 254 19,8

(1) Total des contreparties = Avoirs extérieurs nets + Créances nettes sur I’Administration Centrale + Créances sur
I'économie + Contrepartie des dépdts auprés du Trésor - Ressources & caractére non monétaire - Autres postes nets
Source : Bank Al-Maghrib.

Agrégats de monnaie M3 (en milliards de DH)

== 2010 2011 == 2012
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Situation au mois de Septembre

20117 2012 Vm%

Bourse
Volume des transactions (en millions de DH) 4712 5500 16,7
Capitalisation boursiére (en millions de DH) 531367 444782 -16,3
Indice MASI 11467,63 947180 -174
Indice MADEX 9376,39 772877 -17,6
0.PC.V.M. 28 Sept. 2012290ct. 2012 Var%
Nombre 03

355 356
Actifs nets (en millions de DH) 231466 230713 -0,3
OPCVM : Organisme de placement collectif en valeurs mabiliéres

Sources : Bourse de Casablanca et Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres.
* Données provisoires R : Données rectifiges
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RESULTATS DE L'ENQUETE DE CONJONCTURE

AUPRES DES MENAGES

Au cours du troisitme trimestre de 2012, I'Indice de Confiance des

Ménages (ICM) a enregistré une baisse de 8,9 points par rapport a

son niveau au méme trimestre de 2011 et de 3,1 points par rapport au

deuxiéme trimestre de 2012.

Au troisieme trimestre de 2012, I'ICM (non corrigé des variations saisonnieres)

a continué sur sa tendance baissiere entamée depuis le quatriéme trimestre de

2011, enregistrant la quatriéme baisse consécutive. Il est passé de 86,5 points au

3eme trimestre de 2011 & 80,7 points au 2éme trimestre 2012 et a 77,6 points au

cours du 3eme trimestre 2012, marquant ainsi une baisse de 8,9 points depuis un

an et de 3,1 points depuis un trimestre.

1. Evolution des composantes de I'lCM

Cette évolution de I'lCM est le résultat d’une baisse quasi généralisée de ses

différentes composantes.

* Les ménages s’attendent a une détérioration du niveau de vie au Maroc

Au cours du troisieme trimestre de 2012, I'opinion des ménages sur I'évolution

du niveau de vie au Maroc se détériore et ce, aussi bien par rapport au trimestre

précédent que par rapport au méme trimestre de 2011.

Le solde relatif a I'évolution passée du niveau de vie s’est dégrade de 6,1 points par

rapport au trimestre précédent et de 14,5 points par rapport au troisieme trimestre

de 2011.

Pour ce qui est de I'évolution future du niveau de vie, les baisses sont de 12,2

points depuis un trimestre et de 15,1 points depuis un an.

¢ Evolution du chdmage : une opinion toujours pessimiste

Prés de 7 ménages sur 10 anticipent une hausse du nombre de chdmeurs pour

les 12 mois a venir (69,3% contre 64,4% un trimestre auparavant et 59,8% un an

auparavant). Avec 12,6% qui anticipent plutdt une baisse, le solde de cet indicateur

s'établit ainsi a un niveau négatif de -56,7 points, soit une détérioration de 8,1

points par rapport & son niveau un trimestre auparavant et de 15,7 points par

rapport au méme trimestre de 2011.

¢ Achat de biens durables : le moment reste inopportun pour la majorité
des ménages

Plus de la moiti¢ des ménages marocains (52,7%) considerent, au troisieme

trimestre de 2012, que le moment n’est pas opportun pour faire des achats

de biens durables alors que 23,2% pensent le contraire. Le solde relatif a cet

indicateur s'établit ainsi a -29,5 points en hausse de 7,9 points par rapport au

trimestre précédent et de 6,9 points par rapport a la méme période de 2011,

e Situation financiére propre : 'opinion des ménages se dégrade

Au troisieme trimestre de 2012, I'opinion des ménages sur leur situation financiere

actuelle et sur ses évolutions passee et future se déteriore aussi bien par rapport au

trimestre précédent que par rapport au méme trimestre de 2011.

Concernant leur situation financiere actuelle, 56,1% des ménages déclarent ajuster

leurs dépenses a leur revenu, 37,4% s’endetter ou puiser dans leur épargne et

seuls 6,6% déclarent pouvoir épargner une partie de leur revenu. Le solde de cet

indicateur s’établit ainsi @ un niveau négatif de -30,8 points, en baisse de 6,5

points par rapport au méme trimestre de 2011 et en légere hausse de 0,2 point

par rapport au trimestre précédent.

Le solde relatif a I'évolution passée de la situation financiére propre des ménages

enregistre une baisse de 0,1 point depuis un trimestre et de 10,3 depuis un

an. Pour le solde relatif & I'évolution future de cette situation, ces baisses sont

respectivement de 3,4 et 7,4 points

2. Evolution d’autres indicateurs d’opinion des ménages

En plus des sept indicateurs composant I'lCM, I'enquéte fournit des données sur les

perceptions des ménages relatives a d’autres aspects notamment I'évolution des

prix et la capacité des ménages a épargner

e Prix des produits alimentaires : forte anticipation d'une hausse

Les ménages ont le sentiment que les prix des produits alimentaires ont augmenté

et qu'ils augmenteront davantage au cours des 12 prochains mois. Au troisiéme

trimestre de 2012, plus de 9 ménages sur dix (92,2% contre 91,6% au trimestre

précédent et 91,4% un an auparavant) pensent que les prix des produits

alimentaires ont augment¢ dans le passé et plus de trois sur quatre (75,5% contre

|73f4t% et 75,8% respectivement) pensent qu'ils continueront a augmenter dans
e futur.

* Capacité d’épargne : les ménages toujours pessimistes

Les ménages sont toujours pessimistes quant a leur capacité a épargner dans les

mois a venir. 82,6% d’entre eux pensent ne pas pouvoir épargner au cours des 12

prochains mois. Cette proportion est restée quasi stable au cours des derniers mois

881,2%01/013)1u deuxieme trimestre de 2012 et 82,5% au cours du troisieme trimestre
e .

Ci-joint les détails des différents indicateurs et un rappel des principaux concepts.

Evolution de I’Indice de Confiance des Ménages (ICM) et de ses composantes

2008 2009 2010 2011 2012
Indicateur MM |[T2|[T1T3|T4|T1 | T2 T4 |TM (T2 | B |(T4|TM |T2| 13| T4 | T |T2|T3
Indicateur résumé ICM 859 | 77,7| 756 801 | 769 | 776 795 | 80,1 | 788 | 786 | 747 | 784 | 858 | 865 | 845 | 829 | 80,7 | 776
PersBectives d'évolution du -521 | -566 | -516 | 511 | 510 [ -591 | 579 | 575 | 892 | 610 | -561 | 523 | -524 | 460 | -410 | -416 | 441 | 486 | -567
nombre de chémeurs

en genéral

Evolution passée du niveau de vie | -104 | -252 | =311 [ 204 | -367 | -291 [ -257

=265 | =257 | 286 | -279 | 372 | =261 | =170 | =134 | -202 | -262 | =218 | =279

Perspectives d'évolution du niveau | 144 [ -115 | -214 | -35| -93 | -35
de vie en général

22| 041 27 02 [ -4 =19 181 19| 131 12| 90| -32

produits alimentaires

Opportunité d'achat 300 | -343 | -375 | 201 | 418 | 465 | -434 [ <26 | -348 | 375 | -360 | 443 | -39 | -390 | -364 | -385 | -325 | 374 | -295
Situation financiére actuelle des | -330 | -329 | -344 | 331 | -313 | -269 | -283 | -253 | 275 | 276 | -300 | -281 | -306 | 271 | -243 | -257 [ -254 | 310 | -%08
ménages

Evolution passée de la situation | -118 [ -114 | -117 | -95 | -184 [ -134 10| -100] -79| -75| 128 | -105| -89 | -64| -98| -141 | -166 | -167
financiere des ménages

Evolution future de la situation 89| 156 66| 267 68| 20 | we| ns| 78| 94| w02 4| 51| wo| n2| ni| w
financiere des ménages

Autres soldes

Evolution future des prix des T4t | -7 | 789 | 407 | 349 | 335 | -509 [ <479 | 465 | 568 | -622 | 702 | -734 | -588 | -726 | -730 | -698 | 715 [ -736

produits alimentaires

Evolution passée des prix des -936 | -959 | -980 | 962 | 940 | -87.2 | -857

833 [ 795 | 878 | 897 | -909 | -955 | -87.2 [ -899 | -925 | 916 | 91,1 | -917

dans les mois a venir

Capacité a épargner des ménages | -6t2 [ -613 | -607 | 567 | 568 | -57,1 | -578

-85 | 566 | 61,1 | -676 | 666 | -617 | -633 | -649 | -647 | -625 | 635 | -653

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la statistique), Enguéte de conjoncture aupres des menages.
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