COMPTES NATIONAUX PROVISOIRES DE 2013

Les comptes nationaux provisoires, établis par le
Haut-commissariat au Plan (HCP) pour I'année 2013, montrent
que la croissance économique nationale a été en amélioration,
suite au rebondissement de I'activité agricole, les activités non
agricoles étant en ralentissement. lls font ressortir, également,
un allégement du besoin de financement dans un contexte de
maitrise de I'inflation. C’est ainsi que Le taux de croissance de
I'économie nationale a été de 4,4% en 2013 au lieu de 2,7% en
2012. Aux prix courants, le Produit Intérieur Brut (PIB) s'est accru
de 5,5%, soit une hausse du niveau général des prix de 1,1%.
La croissance économique en volume résulte de la hausse de la
valeur ajoutée agricole de 19,0% apres une baisse de 8,9% en
2012, de I'accroissement des activités non agricoles de 2,3%
au lieu de 4,4% une année auparavant et de la hausse des
impots nets des subventions sur les produits de 6% au lieu de
5,4% I'année précédente.

La contribution de la demande finale intérieure a la croissance
est passée de 2,6 points en 2012 a 2,8 points en 2013. En
effet, les dépenses de consommation finale des ménages, en
volume, ont maintenu le méme taux de croissance qu’en 2012,
soit 3,7%, contribuant ainsi pour 2,2 points a la croissance.

La consommation finale des administrations publiques (APU),
de son cbté, a enregistré un ralentissement de sa croissance,
passant de 7,9% en 2012 & 3,7% en 2013, contribuant ainsi
pour 0,7 point & la croissance au lieu de 1,4 point en 2012,
La formation brute de capital fixe, pour sa part, a progressé de
0,2% au lieu de 1,6% I'année précédente, avec une contribution
ala croissance de I'ordre de 0,1 point au lieu de 0,5 point en 2012.
Les exportations de biens et services ont augmenté de 2,4% en
volume en 2013 au lieu de 2,6% en 2012, alors que les
importations ont enregistré une baisse de 1,5% au lieu d’une
augmentation de 1, 7%. De ce fait, les échanges extérieurs nets
ont contribué positivement a la croissance économique, avec
1,6 point au lieu d’une contribution quasi-nulle I'année précédente.
Avec une croissance du PIB aux prix courants de I'ordre de
5,5% et une amélioration importante des revenus nets en
provenance du reste du monde de 'ordre de 27,7%, le revenu
national brut disponible s’est accru de 6,5% au lieu de 2,7%
en 2012,

Suite a I'accroissement de la consommation finale nationale de
5,4% (5,8% pour les ménages et 4,0% pour les APU), I'épargne
nationale brute s’est améliorée, passant de 25,5% du PIB en
2012 a 26,6% en 2013.

L'investissement brut (FBCF et variation de stocks) se situant a
34,2% en 2013 au lieu de 35,3% en 2012, le besoin de
financement de I'économie nationale s’est relativement allégé
en passant de 9,7% du PIB en 2012 & 7,6% en 2013.

Croissance économique en pourcentage (%)

2011 2012 2013
Produit intérieur brut (PIB) 5,0 2,7 4,4
Valeur ajoutée totale aux prix de base 52 2,5 43
Valeur ajoutée agricole 5,6 -89 19,0
Valeur ajoutée hors agriculture 52 4,3 2,0
Impdts sur les produits net des subventions 2,7 5,4 6,0
Produit intérieur brut non agricole 49 4,4 2,3
Contribution a la croissance économique
En points du taux de croissance du PIB 2011 2012 2013
Dépenses de consommation finale des ménages 42 2,2 2,2
Dépenses de consommation finale des APU () 0,8 1,4 0,7
Formation brute de capital fixe 0,8 0,5 0,1
Solde des échanges extérieurs de biens et services —1,5 0,1 1,6
Exportations de biens et services 0,7 0,9 0,8
Importations de biens et services -2,2 -0,8 0,7
Variation de stocks 0,7 -15 =02
Produit intérieur brut 5,0 2,7 4,4
(*) Administrations Publiques.
Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Comptabilité Nationale).
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m Produit intérieur brut
= Valeur ajoutée agricole

Imp6ts sur les produits nets
\ des subventions

= Valeur ajoutée totale aux prix de base
Valeur ajoutée hors agriculture
= Produit intérieur brut non agricole (*)
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Evolution de I’'IPC par ville

Inpices MENSUELS

Inpices pes Gina

. L . ViLLe Premiers Mois
Evolution par division de produits Awi2014  Mw2014 Var.% 2013 2014 Var.%
Agadir 116 1114 -02 1115 1117 0,2
indice des prix a la Comparé au méme mois de  Casablanca 1148 1144 -03 1148 1148 00
consommation a connu, au l'année  précédente, Iindice  Fes 13,9 1133 =05 1124 1138 12
cours du mois de mai 2014, des prix a la consommation a Kénitra 1119 112.1 02 1119 1129 03
une baisse de 0,2% par rapport  enregistré une baisse de 0,3% au T 113’4 113’1 0’3 112'7 113’4 0’6
au mois précédent. Cette variation  cours du mois de mai 2014 arreKee ] 1 ' ) ]
est le résultat de la baisse de Le taux d'accroissement de  Oujda 1123 123 00 120 1127 06
0,3% de lindice des produits Iindice moyen des cing premiers  Rabat 110,6 110,8 0,2 1102 1108 05
alimentaires et de la stagnation  mois de 2014, par rapport a celui  Terouan 116 1113 -03 112 1117 04
de lindice des produits non de la méme période de 2013, T 113’9 114'4 0'4 114'2 114’3 0’1
alimentaires. s'établit & +0,4%. BHNES ! ' ' ' ! !
Tanger 1146 1142  -03 1140 1143 0,3
/Evolution mensuelle de P'indice des prix a la consommation (IPC) N Ladyoune 11,9 mg -0 21 1122 0,1
Dakhla 119 1112 -006 1116 1116 0,0
2012 2013 .u-2014 Guelmim 1124 1113 =10 1120 1122 0,2
e Settat M5 1120 04 1130 1124 -05
1150 Saf 1086 1085 -0, 1074 1083 08
g~ "~ v~ | Benileldl M7 1110 -06 1118 1115 -03
o Al-Hoceima 1138 1138 0,0 137 1134  -03
100,0 Ensemble 112,8 1126 -0.2 1125 1129 0,4
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Inpices MENSUELS

Division DE PRODUITS

Inpices pes GiNa
Premiers Mois

AvriL 2014 Mw 2014 Var % 2013 2014 Var.%
Produits alimentaires 1191 1187 -03 1208 1196 -1,0
Produits alimentaires et
hoissons non alcoolisées 1193 1188 -04 1213 1198 -172
Boissons alcoolisées et tabac 1164 1164 00 1127 1163 32
Produits non alimentaires 1083 1083 00 106,7 1081 1,3
Articles d’habillement
et chaussures 117 M5 =02 1091 1118 25
Logement, eau, électricité, gaz
et autres combustibles 1074 1075 01 106,1 1073 11
Meubles, articles de ménage
et entretien courant du foyer 1082 1083 01 107,3 1081 07
Santé 1059 1059 00 1044 1056 11
Transport 1130 1129 -0, 1093 1121 26
Communication 59,5 55 00 654 595 -90
Loisirs et culture 96,4 %4 00 974 95 -09
Enseignement 1342 1342 00 1296 1342 35
Restaurants et hotels 1193 1193 00 1156 1191 30
Biens et services divers 1132 1133 01 1118 1132 13
Indice général 1128 1126 -02 1125 1129 04

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

u cours du mois de mai de
Al’année 2014, les indices

mensuels par ville ont connu,
par rapport au mois précédent,
les baisses les plus importantes
a Guelmim avec 1,0%, a Dakhla
et Beni-Mellal avec 0,6% et a
Fes avec 0,5%. En revanche, des
hausses ont été enregistrées a
Mekngs et Settat avec 0,4% et a
Kénitra et Rabat avec 0,2%.
Pour I'évolution interannuelle,

I'lPC a enregistré au cours des
cing premiers mois de 2014 par
rapport & la méme période de
2013 des hausses, notamment,
a Fes avec 1,2%, a Safi avec
0,8%, a Marrakech et Oujda avec
0,6% et a Rabat avec 0,5%; En
revanche, des baisses ont été
enregistrées a Settat avec 0,5%
et a Beni Mellal et Al-Hoceima
avec 0,3%.

Evolution des variations interannuelles de 2012 & 2014

VarIaTIONS EN %
Annee Mai/Mai (1) Les Giva Premiers Mois (2)
2012 1.0 08
2013 28 2.4
2014 -03 04

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).
(1) Variation de l'indice du mois courant par rapport au méme mois de 'année précédente.
(2) Variation de I'indice moyen des cinq premiers mois par rapport & celui de la méme période de I'année

précédente.
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

20128 2013 V%

Elevage

Abattages controlés

Nombre de tétes (en milliers)
Bovins 897 1000 1,5
QOvins 2538 2432 42
Caprins 1355 1372 1,3
Autres 46 28 -39

Source : Office National de la Sécurité Sanitaire des Aliments( ONSSA).

Situation de janvier a avril
2013 2014*  Var%

Energie
Production nette d'électricité (GWh) 8153 8527 46
Pétrole mis en ceuvre (milliers de tonnes) 1980 2479 25,2
Batiment
Consommation de ciment (milliers de tonnes) 4994 4841 31

Sources : ONEE, SAMIR et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc.

Situation de janvier a avril

(En millions de dithams) 2013* 2014*  Var.%
Commerce Extérieur (FAB)

Exportations 95932 100 401 4,7
Biens 61917 65188 53
Services 34015 35213 35

dont : voyages 16 156 16 991 5,2

Importations 142016 146 852 34
Biens 120330 126 471 5,1
Services 21686 20381 -6,0

Solde commercial -46084 -46451

Taux de couverture (en %) 67,6 68,4

Recettes M.R.E. 18 216 18004 -1,2

MRE : Marocains Résidant & I'Ftranger
Source . Office des Changes.

Situation de janvier a mars
2013 2014 Var%

Nuitées globales dans les hétels

Situation de janvier a avril
(En millions de dirhams) 2013° 2014*  Var.%
Recettes ordinaires 72689 74650 2,7
Dépenses ordinaires 74523 77432 39
Dette publique 9535 10086 58
Investissement 14632 21962 50,1
Solde des Comptes Spéciaux
du Trésor -3799 -3936
Déficit / Excédent global -20265 -28679
Source : Ministére de I'Economie et des Finances.
ﬁEvqution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) \
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Situation de janvier a avril
(En millions de dirhams) 2013% 2014*  Var.%
Agrégat de monnaie M3 971395 1011730 42

Agrégats de placements liquides
Contreparties de la monnaie M3 @
Créances sur I'économie

376856 407 395 8,1
971395 1011730 42
807705 843692 4,5

Créances nettes sur 'administration centrale 140153 151706 8.2
Réserves Internationales Nettes 144245 163108 13,1
Ressources a caractere non monétaire 151714 156703 33

Autres contreparties de M3 31007 9927 -680
(1) : Total des contreparties = Réserves Internationales Nettes + Créances nettes sur I'AC + Créances sur
['économie - Ressources a caractére non monétaire + Autres contreparties de M3
Source : Bank Al-Maghrib.

/Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH) \

- 2012 2013 == 2014
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classés (en milliers) 3957 4347 99
dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 2 946 3274 11,1
Source : Ministere du Tourisme.
/Nuitées du tourisme international (en milliers) \
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Situation au mois d'avril
2013F 2014*  Var.%

Bourse
Volume des transactions (en millions de DH) 5174 5245 1,4
Capitalisation boursiere (en millions de DH) 438988 468 033 6,6
Indice MASI 914551 9471,64 3,6
Indice MADEX 7450,16 7 736,46 3,8
0.PC.V.M. 25ARL2014 23Mu 2014 Var%

Nombre 374 374 0,0
Actifs nets (en millions de DH) 259589 263138 1,4
OPCVM : Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca et Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres.
*: Données provisoires R : Données rectifiées
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INDICE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE,

ENERGETIQUE ET MINIERE

L'indice de la production des industries
manufacturieres a enregistré une hausse de
0,9% au cours du premier trimestre 2014 par
rapport a la méme période de 2013. Cette
gvolution résulte notamment de la hausse de la
production du «raffinage de pétrole» de 18,2%,
des «industries alimentaires» de 2,9%, de
I'«industrie automobile» de 9,2%, de I'«<industrie
du tabac» de 1,0%, des « produits du travail des
métaux» de 2,5%, des «meubles et industries
diverses» de 6,8%, de I'«industrie du textile» de
5,7%, des «produits métalliques» de 3,5%, de I
«industrie des équipements de radio, télévision et
communication» de 6,3% et des «autres matériels
de transport> de 6,1%. En revanche, les
«industries chimiques» ont enregistré une baisse
de 3,9%, les «autres produits minéraux non
métalliques» de 2,0% dont le ciment avec 3,1%,
les «machines et appareils électriques» de 1,0%,
I'«industrie des papiers et cartons» de 3,5% et
les «machines et équipements» de 4,3%.

Par ailleurs, I'indice de la production miniére a
enregistré une hausse de 4,2%, résultant de la
hausse des «produits divers des industries
extractives» de 4,4% et des «minerais
métalliques» de 1,5%.

Enfin, lindice de la production de I'énergie
glectrique a enregistré, de son coté, une hausse
de 3,3%.

Evolution trimestrielle de I'indice de la
production par secteur

Mines  Industries Electricité
Manufacturiéres

ANNEE 2013

19 trim, 897 105,0 1079
27 Trim, 103,2 1071 1158
3™ Trim, 1032 1019 1268
4 tim, 1034 105,1 1174
ANNEE 2014

19 trim, 935 1059 1115

Source : Haut - Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

SECTEUR ET BRANCHE 1o 1o Var. %
trimestre trimestre
2013 2014

MINES 89,7 93,5 4,2
Minerais métalliques 100,0 101,5 15
Produits divers des industries extractives 89,2 93,1 44
INDUSTRIES MANUFAGTURIERES 105,0 105,9 0,9
Produits des industries alimentaires 107,6 110,7 29
Tabac manufacturé 112,3 113,4 1,0
Produits de I'industrie textile 94,6 100,0 57
Articles d’habillement et fourrures 103,3 102,9 -04
Cuirs, articles de voyage, chaussures 106,7 113,2 6,1
Produits du travail du bois 99,5 105,5 6,0
Papiers et cartons 93,4 90,1 -35
Produits de I'édition, produits imprimés
ou reproduits 113,3 111,8 -13
Produits de la cokefaction, du raffinage 87,5 103,4 18,2
Produits chimiques 108,4 104,2 -39
Produits en caoutchouc ou en plastique 110,8 110,4 -04
Autres produits minéraux non métalliques 101,0 99,0 -20
Produits métalliques 113,0 116,9 35
Produits du travail des métaux 115,3 118,2 2,5
Machines et équipements 97,7 93,5 -43
Machines et appareils électriques 90,0 89,1 -10
Equipements de radio, télévision
et communication 81,3 86,4 6,3
Instruments médicaux, de précision,
d’optique et industrie d'horlogerie 147,0 139,4 -52
Produits de I'industrie automobile 108,0 117,9 9,2
Autres matériels de transport 120,6 127,9 6,1
Meubles, industries diverses 97,2 103,8 6,8
ELECTRICITE 107,9 1115 3,3
Source : Haut - Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).
/Evolution trimestrielle de I'indice de la production par secteur A
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