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B U L L E T I N  M E N S U E L
Evolution de l’IPC par ville
 IndIces Mensuels IndIces des cInq

VIlle   PreMIers MoIs 
 AVrIl 2015 MAI 2015 VAr.% 2014 2015 VAr. %
Agadir 112,4 113,0 0,5 111,7 112,6 0,8
Casablanca  117,3 117,7 0,3 114,8 117,4 2,3
Fès 114,8 114,5 – 0,3 113,8 114,8 0,9
Kénitra 114,1 114,5 0,4 112,2 114,3 1,9
Marrakech 115,1 115,2 0,1 113,4 114,6 1,1
Oujda 113,7 113,9 0,2 112,7 114,0 1,2
Rabat 112,3 112,9 0,5 110,8 112,6 1,6
Tétouan 114,0 113,7 – 0,3 111,7 113,7 1,8
Meknès 116,8 117,5 0,6 114,3 117,1 2,4
Tanger 116,1 116,8 0,6 114,3 116,3 1,7
Laâyoune 114,3 114,1 – 0,2 112,2 114,3 1,9
Dakhla 115,4 114,7 – 0,6 111,6 114,8 2,9
Guelmim 114,1 113,3 – 0,7 112,2 113,7 1,3
Settat 113,4 113,7 0,3 112,4 113,6 1,1
Safi 110,5 110,3 – 0,2 108,3 110,5 2,0
Beni-Mellal 113,8 112,7 – 1,0 111,5 113,2 1,5
Al-Hoceima 115,7 115,4 – 0,3 113,4 114,9 1,3
Ensemble 114, 1114,7 114,9 0,2 112,9 114,7 1,6 
Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

Au cours du mois de mai de 
l’année 2015, les indices 
mensuels par ville ont connu, 
par rapport au mois précédent, 
les hausses les plus importantes 
à Meknès et Tanger avec 
0,6%, à Agadir et Rabat avec 
0,5%, à Kénitra avec 0,4% et à 
Casablanca et Settat avec 0,3%. 
En revanche, des baisses ont été 
enregistrées à Béni-Mellal avec 
1,0%, à Guelmim avec 0,7% et  
à Dakhla avec 0,6%. 

Pour l’évolution interannuelle, 
l’IPC a enregistré au cours des 
cinq premiers mois de 2015 
par rapport à la même période 
de 2014 les hausses les plus 
élevées à Dakhla avec 2,9%, à 
Meknès avec 2,4%, à Casablanca 
avec 2,3%, à Safi avec 2,0% et à 
Kénitra et Laâyoune avec 1,9%; 
et les moins élevées à Agadir 
avec 0,8% et à Fès avec 0,9%.

Evolution des variations interannuelles de 2013 à 2015
 VArIAtIons en %
Annee MAI/MAI (1) les cInq PreMIers MoIs  (2)

2013 2,8 2,4
2014 – 0,3 0,4
2015 2,0 1,6
Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).
(1) Variation de l’indice du mois courant par rapport au même mois de l’année précédente.
(2) Variation de l'indice moyen des cinq premiers mois par rapport à celui de la même période de l'année 

précédente

 IndIces Mensuels IndIces des cInq  
dIVIsIon de ProduIts  PreMIers MoIs 
 AVrIl 2015 MAI 2015 VAr .% 2014 2015  VAr. %
Produits alimentaires 122,1 122,3 0,2 119,6 122,4 2,3 
Produits alimentaires et
boissons non alcoolisées 122,3 122,5 0,2 119,8 122,6 2,3
Boissons alcoolisées et tabac 118,3 118,3 0,0 116,3 118,3 1,7
Produits non alimentaires 109,4 109,7 0,3 108,1 109,3 1,1
Articles d’habillement 
et chaussures 112,3 112,4 0,1 111,8 112,5 0,6
Logement, eau, électricité, gaz
et autres combustibles 112,7 112,7 0,0 107,3 112,6 4,9
Meubles, articles de ménage 
et entretien courant du foyer 108,6 108,5 -0,1 108,1 108,5 0,4
Santé 104,1 104,1 0,0 105,6 104,1 – 1,4
Transport 109,5 110,7 1,1 112,1 109,0 – 2,8
Communication 59,5 59,5 0,0 59,5 59,5 0,0
Loisirs et culture 96,3 96,8 0,5 96,5 96,4 – 0,1
Enseignement 138,5 138,5 0,0 134,2 138,5 3,2
Restaurants et hôtels 121,9 122,1 0,2 119,1 121,6 2,1
Biens et services divers 114,0 114,2 0,2 113,2 114,0 0,7
Indice général 114,7 114,9 0,2 112,9 114,7 1,6
Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

Evolution mensuelle de l’indice des prix à la consommation (IPC)

110 

111 

112 

113 

114 

115 

116 

117 
2015

l’année précédente, l’indice des prix 
à la consommation a enregistré 
une hausse de 2,0% au cours du 
mois de mai 2015. 
Le taux d’accroissement de 
l’indice moyen des cinq premiers 
mois de 2015, par rapport à celui 
de la même période de 2014, 
s’établit à +1,6%. 

L’indice des prix à la 
consommation a connu, 
au cours de mai 2015, une 

hausse de 0,2% par rapport au 
mois précédent. Cette variation est 
le résultat des hausses de l’indice 
des produits alimentaires de 0,2% 
et de l’indice des produits non 
alimentaires de 0,3%.
Comparé au même mois de 

PRIX 
Indice des Prix à la Consommation (Base 100 : 2006)

Evolution par division de produits
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COMPTES NATIONAUX PROVISOIRES DE 2014 
BASE 2007 
L’arrêté de comptes nationaux de 2014 fait ressortir une croissance 
de l’économie nationale de 2,4 % au lieu de 4,7% en 2013. Cette 
évolution est le résultat d’une baisse de l’activité agricole et d’un 
rythme d’accroissement modéré des activités non agricoles. La 
croissance économique continue d’être tirée par la demande 
intérieure et significativement par la demande extérieure cette 
année. La demande intérieure a marqué, cependant, un net 
ralentissement de son rythme d’augmentation. Le besoin de 
financement de l’économie, de son côté, s’est allégé et le rythme 
du  niveau général des prix s’est ralenti.
Il convient de rappeler, à cet égard, que les comptes de l’année 
2014 se référent à l’année de base 2007 suite au  passage de la 
comptabilité nationale de la base 1998  à celle de 2007.
Il ressort  de ces comptes  les principaux résultats suivants :
Un rythme de croissance économique en ralentissement
Le taux de la croissance de l’économie nationale s’est établi à 2,4% en 
2014 au lieu de 4,7% en 2013, sous les effets conjugués :
• de la baisse de 2,5% en volume de la valeur ajoutée du secteur agricole 

(non compris la pêche) contre une hausse de 17,9% en 2013 ;
• de l’augmentation de 2% de la valeur ajoutée des autres secteurs 

d’activités non agricoles au lieu de 1,9% une année plus tôt.
Et ce dans un contexte d’accroissement de 13,4% en volume des impôts 
nets des subventions affectant les produits contre 14,7% l’année 
précédente.
Dans ce cadre, le taux de croissance du produit intérieur brut (PIB) hors 
agriculture en volume est passé de 3% en 2013 à 3,1% en 2014. Le PIB en 
valeur s’est accru de 2,6% en 2014 contre 6,3% une année plus tôt, soit 
une augmentation du niveau général des prix  de 0,2% au lieu de 1,6%.
Une contribution plus faible de la demande intérieure à la 
croissance
La demande intérieure a marqué une croissance faible de 1% en 2014 
contre 4,2% en 2013. Sa contribution à la croissance du PIB a baissé de 
4,8 points en 2013 à 1,2 point en 2014.
En volume, les dépenses de consommation finale des ménages ont 
augmenté de 3,2% après 3,7% en 2013, avec une contribution de 1,9 
point à la croissance du PIB au lieu de 2,8 points en 2013. De son côté, 
la consommation finale publique a connu un rythme de croissance en 
ralentissement, passant de 4,2% en 2013 à 1,8% en 2014, avec une 
contribution à la croissance  de 0,3 point contre 0,8 point en 2013.
La formation brute du capital fixe, deuxième composante de la demande 
intérieure, a connu une baisse de 0,4% au lieu d’une baisse de 1,5% en 
2013, et sa contribution à la croissance est passée de – 0,5 points en 
2013 à - 0,1 point en 2014. 
Contribution de la demande extérieure pour la première fois 
positive depuis 2010
Les exportations de biens et services ont enregistré une augmentation de 
6,3% en volume en 2014 au lieu de 0,9% en 2013. Les importations, de 
leur côté, ont affiché une hausse de 1,8% au lieu 0,9%. La contribution 
des échanges extérieurs nets est ainsi passée de -0,1 point en 2013 à 1,2 
point en 2014. 
Poursuite de l’allégement du besoin de financement
Avec une augmentation du PIB en valeur  de 2,6% en 2014 et une 
diminution des revenus extérieurs nets de 0,5%, le revenu national brut 
disponible  a connu une augmentation de 2,4% contre 7,3% en 2013 pour 
se situer à  985 milliards de DH en 2014. 
Sous l’effet de l’amélioration de la consommation finale nationale de 3,2%, 
l’épargne nationale  brute s’est établie à 26,4% du PIB, après avoir été de 
27% une année auparavant. 
L’investissement brut (FBCF et variation de stocks) a constitué 32,2% du 
PIB en 2014 au lieu de 34,7% en 2013, financé à hauteur de 82% par 
l’épargne nationale brute contre 78% en 2013. Le besoin de financement 
de l’économie nationale s’est ainsi allégé, passant de 7,7% du PIB en 
2013 à 5,8% en 2014.

Evolution des principaux agrégats

Opérations 2012 2013 2014

Décomposition du PIB  Croissance annuelle en %
   (aux prix de l’année précédente)
Produit intérieur brut (PIB) 3,0 4,7 2,4
Valeur ajoutée totale aux prix de base  2,7 3,9 1,4
Agriculture   - 9,1 17,9 - 2,5

Hors agriculture  4,5 1,9 2,0
Impôts sur les produits nets des subventions 6,8 14,7 13,4
Produit intérieur brut non agricole (*)  4,7 3,0 3,1
Demande     

Dépenses de consommation finale des ménages   4,1 3,7 3,2
Dépenses de consommation finale des 
Administrations publiques 8,5 4,2 1,8
Dépenses de consommation finale des ISBL   6,9 1,9 14,0
Formation brute de capital fixe  3,6 - 1,5 - 0,4
Importations de biens et services  3,3 0,9 1,8
Exportations de biens et services  2,7 0,9 6,3

Décomposition du PIB  Aux prix courants
   (en millions de DH)

Produit intérieur brut 847 881 901 366 924 769
Valeur ajoutée totale aux prix de base  781 813 821 856 830 734

Agriculture   97 582 113 128 99 121
Hors agriculture  684 231 708 728 731 613

Impôts sur les produits nets des subventions 66 068 79 510 94 035
Produit intérieur brut non agricole  750 299 788 238 825 648
Demande     

Dépenses de consommation finale des ménages   508 124 535 861 552 595
Dépenses de consommation finale des 
Administrations publiques 168 190 178 309 183 853 
Dépenses de consommation finale des ISBL   4 083 4 242 4 923 
Formation brute de capital fixe  276 390 273 392 272 094 
Importations de biens et services  425 597 424 205 431 136
Exportations de biens et services  296 161 294 318 316 855
Revenu national brut disponible (RNBD) 896 669 962 071 985 174
Epargne nationale brute (ENB) 216 272 243 659 243 803
Besoin de financement 80 647  69 183  53 857

Quelques ratios économiques     En % 

PIB par habitant (en dirham) 26 011 27 356 27 768
RNBD par habitant (en dirham) 27 508 29 198 29 581
Dépenses de consommation finale 
des ménages/PIB  59,9 59,4 59,8
Dépenses de consommation finale des APU/PIB  19,8 19,8 19,9
Dépenses de consommation finale des ISBL/PIB   0,5 0,5 0,5
Exportations de biens et services/PIB  34,9 32,7 34,3
Importations de biens et services/PIB  50,2 47,1 46,6
Taux d'investissement (FBC/PIB) 35,0 34,7 32,2
Taux d'épargne nationale (ENB/PIB) 25,5 27,0 26,4
Besoin de financement/PIB - 9,5 - 7,7 - 5,5

(*) Valeur ajoutée hors agriculture augmentée des impôts sur les produits nets des subventions
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS
Secteurs productifs   

 cAMPAgne AgrIcole

 2012- 2013 2013- 2014 VAr.%
Agriculture  
Pricipales légumineuses  

Superficie ( en milliers de Ha)               371,5   350,9 – 5,5
Production  ( en milliers de tonne)              2 616,9   283,3 – 89,2
Source : Ministère de l'Agriculture et de la Pêche Maritime.  

 situation de janvier à avril    
 2014 2015* VAr.%

Energie

Production nette d'électricité (GWh)                8 656  9 246 6,8

Pétrole mis en œuvre (milliers de tonnes)  2 479 1 587 – 36,0 
Bâtiment 

Consommation de ciment (milliers de tonnes)  4 841 4 906 1,4

Sources : ONEE, SAMIR et  Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc.

Echanges extérieurs  
  

situation de janvier à avril
(En millions de dirhams)   2014* 2015* VAr.%
Commerce Extérieur (FAB)

Exportations   97 264 102 944 5,8
Biens   56 392 61 575 9,2 
Services   40 872 41 369 1,2

dont : voyages   17 209 16 293 – 5,3 
Importations    144 038 131 938 – 8,4

Biens   120 897 108 014 – 10,7 
Services    23 141 23 924 3,4 
Solde commercial   – 46 774 – 28 994 

Taux de couverture (en %)    67,5 78,0
Recettes M.R.E.    18 095 19 422 7,3

MRE : Marocains Résidant à l’Étranger      
Source : Office des Changes.

Tourisme     

 situation de janvier à avril
 2014 2015 VAr.%

Nuitées globales dans les hôtels
classés (en milliers) 6 310 5 743 – 9,0 
dont : nuitées du tourisme international (en milliers)  4 712 4 072 – 13,6
Source : Ministère  du Tourisme.     

Monnaie      

 situation de janvier à avril
(En millions de dirhams)  2014r 2015* VAr.%
Agrégat de monnaie M3 1 011 410 1 080 486 6,8
Agrégats de placements liquides 426 244 493 949 15,9
Contreparties de la monnaie M3 (1) 1 011 410 1 080 486 6,8 
Créances sur l'économie 843 104 868 241 3,0 
Créances nettes sur l’administration centrale 151 706 152 669 0,6 
Réserves Internationales Nettes 163 108 190 950 17,1 
Ressources à caractère non monétaire 156 703 166 001 5,9
Autres contreparties de M3  10 195 34 628 239,7
 (1) : Total des contreparties =  Réserves Internationales Nettes + Créances nettes sur  l'AC + Créances sur 
l'économie  - Ressources à caractère non monétaire + Autres contreparties de M3  
Source : Bank Al-Maghrib.  

Marché de capitaux
 situation au mois d'avril
 2014r 2015* VAr.% 
Bourse
Volume des transactions (en millions de DH) 5 245 2 029 – 61,3
Capitalisation boursière (en millions de DH) 468 033 501 327 7,1

Indice MASI 9 471,64 9 937,38 4,9 
Indice MADEX 7 736,46 8 145,46 5,3

O.P.C.V.M. 8 Mai  2015  5 Juin 2015  VAr.%
Nombre          397   398  0,3
Actifs nets (en millions de DH) 300 923 306 829 2,0

OPCVM : Organisme de placement collectif en valeurs mobilières
Sources : Bourse de Casablanca et Conseil Déontologique des Valeurs Mobilières.
* : Données provisoires R : Données rectifiées

Nuitées du tourisme international (en milliers)

Finances publiques
situation de Janvier à avril

(en millions de dirhams) 2014r 2015* VAr.%
Recettes ordinaires 75 001 76 464 2,0   
Dépenses ordinaires   77 243 71 180 – 7,8
Dette publique  10 086 11 511 14,1
Investissement   22 112 20 621 – 6,7
Solde des Comptes Spéciaux
du Trésor – 3 312 375 
Déficit / Excédent global          – 27 666 – 14 962 
Source : Ministère de l’Economie et des Finances.

Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH)      
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Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH)

 Janvier-Avril 2014 Janvier-Avril 2015*

 Recettes ordinaires Dépenses ordinaires
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……………………………INDICE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE, 
ENERGETIQUE ET MINIERE 
Premier trimestre 2015 (Base 100 : 2010)

L’indice de la production des industries 

manufacturières a enregistré une hausse de 

1,4% au cours du premier trimestre 2015 par 

rapport à la même période de 2014. Cette 

évolution résulte notamment de la hausse de la 

production des «industries chimiques» de 11,3%, 

des «machines et appareils électriques» de 

9,2%,  des «industries alimentaires» de 2,5%, 

des «produits de l’édition et de l’imprimerie» de 

6,4% et des  «articles d’habillement et fourrures» 

de 1,0%. En revanche, le «raffinage de pétrole» a 

enregistré une baisse de 21,4%, les «produits 

métalliques» de 7,0%, les  «meubles et industries 

diverses» de 11,5%, les «autres produits 

minéraux non métalliques» de 0,6%, les 

«produits du travail des métaux» de 1,8% et 

l’«industrie automobile» de 3,6%. 

Par ailleurs, l’indice de la production minière a 

enregistré une diminution de 10,9%, résultant de 

la baisse des «produits divers des industries 

extractives» de 11,6% et de la hausse des 

«minerais métalliques» de 2,0%.

Enfin, l’indice de la production de l’énergie 

électrique a enregistré, de son côté, une hausse 

de 10,8%

secteur et brAnche  1er 1er Var. %
 trimestre  trimestre
 2014 2015
MINES 93,5 83,3 – 10,9
Minerais métalliques 101,5 103,5 2,0
Produits divers des industries extractives 93,1 82,3 – 11,6
INDUSTRIES MANUFACTURIERES 106,0 107,5 1,4
Produits des industries alimentaires 110,7 113,5 2,5
Tabac manufacturé 113,4 113,0 – 0,4
Produits de l’industrie textile 100,0 100,8 0,8
Articles d’habillement et fourrures 102,9 103,9 1,0
Cuirs, articles de voyage, chaussures 113,2 107,8 – 4,8 
Produits du travail du bois 105,5 100,7 – 4,5
Papiers et cartons 90,4 90,4 0,0
Produits de l’édition, produits imprimés  
ou reproduits 112,2 119,4 6,4
Produits de la cokefaction, du raffinage 103,4 81,3 – 21,4
Produits chimiques 104,2 116,0 11,3 
Produits en caoutchouc ou en plastique 110,3 108,9 – 1,3
Autres produits minéraux non métalliques 99,0 98,4 – 0,6
Produits métalliques 116,9 108,7 – 7,0
Produits du travail des métaux 119,1 116,9 – 1,8
Machines et équipements 91,9 86,9 – 5,4
Machines et appareils électriques 89,4 97,6 9,2
Equipements de radio, télévision 
et communication 86,4 82,3 – 4,7
Instruments médicaux, de précision,
d’optique et industrie d'horlogerie 139,4 140,4 0,7
Produits de l'industrie automobile 117,9 113,7  –   3,6
Autres matériels de transport 127,9 129,0 0,9
Meubles, industries diverses 103,4 91,5 – 11,5
ELECTRICITE 111,5 123,5 10,8

Source : Haut - Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

Evolution trimestrielle de l'indice de la 
production par secteur   

 Mines Industries Electricité 
  Manufacturières
ANNEE 2014 

1er trim. 93,5 106,0 111,5

2ème trim. 109,8 108,2 121,9

3ème trim. 109,5 102,7 129,7

4ème trim. 100,1 106,0 120,9

ANNEE 2015 

1er trim. 83,3    107,5    123,5

Source : Haut - Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

Evolution trimestrielle de l’indice de la production par secteur
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