L’INDICE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE,
ENERGETIQUE ET MINIERE

Lindice de la production des industries manufacturiéres ~ SECTEUR ET BRANCHE geme geme Var. %
a enregistré une baisse de 1,5% au cours du troisiéme trimestre  trimestre
trimestre 2015 par rapport a la méme période de 2014. 2014 2015
Cette régression résulte notamment de la baisse du MINES 109,5 108,6 -0.8
«raffinage de pétrole» de 58,8%, des «autres produits  Minerais metalliques 99,0 100,1 1,1
minéraux non métalliques» de 3,0% dont le ciment avec ~ Produits divers des industries extractives 110,0 109,0 -09
1,5%, des «produits métalliques» de 7,0%, des «<meubles ~ INDUSTRIES MANUFACTURIERES 102,7 101,2 -15
et industries diverses» de 12,6%, des «produits en  Produits des industries alimentaires 114,3 119,0 41
caoutchouc ou en plastique» de 8,4% et des «produits ~ Tabac manufacturé 109,9 110,9 0,9
du travail du bois» de 12,5%. En revanche, I'<ndustrie  Produits de I'industrie textile 87,3 91,4 47
alimentaire» a enregistré une hausse de 4,1%, les  Articles d’habillement et fourrures 101,6 103,8 2,2
«produits du travail des métaux» de 7,6%, les «machines  Cuirs, articles de voyage, chaussures 80,2 79,5 -0,9
et appareils électriques» de 4,4%, I'«industrie  Produits du travail du bois 69,5 60,8 125
automobile» de 8,0% et I'«industrie textile» de 4,7%.  Papiers et cartons 97,5 96,3 1,2
Par ailleurs, I'indice de la production miniére a enregistré ~ Produits de I'édition, produits imprimés
une diminution de 0,8%, résultant de la baisse des ou reproduits 125.2 122,5 =2,
«produits divers des industries extractives» de 0,0% et~ roduits de la cokefaction, du raffinage 83,3 343  -9588
de la hausse des «minerais métalliques» de 1,1%. Produits chimiques 107,8 108,1 03
o . o Produits en caoutchouc ou en plastique 105,9 97,0 -84
Enfin, |’|.nd|€:e de 2 prf)dlucnon de F'énergie clectrique Autres produits minéraux non metalliques 87,0 84,4 -3,0
a enregistré, de son coté, une hausse de 7,0%. Produits métalliques 92.4 85.9 ~70
/E } } } . ™ Produits du travail des métaux 11,2 119,6 7,6
volution trimestrielle de P'indice de la . -
production par secteur Machines et équipements 95,6 94,4 -13
“ - Machines et appareils électriques 84,6 88,3 4.4
I Equipements de radio, télévision
» et communication 147,5 140,1 -50
o [ o Instruments médicaux, de précision,
o %@ d’optique et industrie d'horlogerie 165,7 158,9 -4
= N Produits de I'industrie automobile 90,8 98,1 8,0
p N ' ' :
8 = Autres matériels de transport 108,9 1147 53
e Zozm"im' M 22‘01) o Meubles, industries diverses 96,9 84,7 —126
ELECTRICITE 129,7 138,8 7,0

—e— Industries Manufacturiéres

\ - Mines

Electricité /

Source : Haut - Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).
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Evolution de I’'IPC par ville

Inpices MENSUELS

Reperes
statistiques

InDIcES DES Dix

ViLLE Premiers Mois
Evolution par division de produits Serr 2015 0cr. 2015 Var.% 2014 2015 Var. %
Agadir 1138 1143 0,4 1119 1132 12
indice des prix & la  lannéeprécédents, lindicedesprix  Casablanca 179 1187 07 1152 1178 23
consommation a connu, 3 |a consommation a enregistré €S 1156 1159 03 1142 1153 1.0
ool %%%rsggugﬂsgls 9606602% une hausse de 1,4% au cours du  Kenitra 1148 1152 03 12,7 1147 18
0ar rapport au mois précédent.  mois d'octobre 2015, Marrakech 1153 1154 0,1 1136 1149 1.1
Cette variation est le résultat de , . Oujda 1149 1154 04 1124 1142 16
lahausse de 1,0% de lindice L€ taux daccroissement de  gos 1133 1136 03 T2 1129 15
des produits alimentaires et de  I'indice moyen des dix premiers T 115’4 115’5 0’1 112’1 114’4 2’1
la_stagnation de I'indice des mois de 2015, par rapport & et : : : : : :
produits non alimentaires. celui de la méme période de Meknes 1182 1194 10 1149 17,7 24
Comparé au méme mois de 2014, s'établita +1,7%. Tanger 1172 1178 05 1149 1169 17
Ladyoune 116,7 1164 -0,3 1126 1150 2,1
/EvolutionmensuelledeI’indicedesprixaIaconsommation(IPC) N\ Dakhla 1155 1158 0,3 112,3 1152 2,0
Guelmim 1155 1156 0,1 1121 1144 2,1
17 ~-2013  =-2014 - 2015 | Gottay 1140 1143 03 1123 1136 1,2
116 Safi 1102 1111 0,8 108,6 1105 17
15l Beni-Mellal 1139 1149 0,9 1116 1133 15
1a /-—-/' Al-Hoceima 1164 1155 -08 1137 1154 15
Ensemble 1155 116,0 0,4 113,2 115,1 1,7
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Inpices MENSUELS

Division DE PRODUITS

Inpices pes Dix
Premiers Mois

Seer. 2015 0cr. 2015 Var%

2014 2015 Var.%

Produits alimentaires
Produits alimentaires et

124,0

1252 1,0 1197 1231 28

boissons non alcoolisées  124,0 1253 1,0 1199 1232 28
Boissons alcoolisées ettabac 122,7  122,7 0,0 116,3 1205 3,6
Produits non alimentaires 1095 1095 00 1086 1095 0,8
Articles d’habillement

et chaussures 1132 1132 0,0 112,0 1128 0,7
Logement, eau, électricité,

gaz et autres combustibles  113,0 1130 00 1086 1128 39
Meubles, articles de ménage

et entretien courant du foyer  108,6  108,7 0,1 108,3 1086 0,3
Santé 1042 1042 0,0 1046 1042 -0/4
Transport 108,2 1080 -0,2 112,8 109,3 -31
Communication 59,6 596 0,0 595 596 0,2
Loisirs et culture 96,9 9,9 0,0 96,4 966 0,2
Enseignement 1412 1414 01 1350 1391 3,0
Restaurants et hotels 1231 1233 0,2 1196 1223 23
Biens et services divers 1141 1141 0,0 113,3 1141 0,7
Indice general 1155 1160 04 113,2 1151 1,7

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

u cours du mois d'octobre
Ade 'année 2015, les

indices mensuels par ville
ont connu, par rapport au mois
précédent, les hausses les plus
importantes a Meknes avec
1,0%, a Beni-Mellal avec 0,9%,
a Safi avec 0,8%, a Casablanca
avec 0,7%, a Tanger avec 0,5%
et a Agadir et Oujda avec 0,4%.
En revanche, des baisses ont été
enregistrées a Al-Hoceima avec
0,8% et a Ladyoune avec 0,3%.

Pour [I'évolution interannuelle,
I'lPC a enregistré au cours des
dix premiers mois de 2015 par
rapport a la méme période de
2014 les hausses les plus élevées
a Dakhla avec 2,6%, a Meknés
avec 2,4%, a Casablanca avec
2,3% et a Tétouan, Ladyoune et
Guelmim avec 2,1% et les moins
glevées a Fes avec 1,0%, a
Marrakech avec 1,1% et a Agadir
et Settat avec 1,2%.

Evolution des variations interannuelles de 2013 a 2015

VariaTions EN %

ANNEE OcToBRE/OCTOBRE (1) Les Dix Premiers Mois (2)
2013 1,5 2,1
2014 0,6 0,3
2015 1,4 1,7

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

(1) Variation de I'indlice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
(2) Variation de I'indice moyen des dix premiers mois par rapport a celui de la méme période de I'année

précédente
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

2013 2014 V%

Péche Maritime

Evolution des captures de la péche

hauturiére par espece
Poulpe 25245 22751 99
Calmar 6880 6429 -6,6
Seiche 18031 12877 -28,6
Poisson blanc 24873 26096 49
Crevettes 3955 4555 15,2

Poisson pélagique 218709 235094 75

Source : Ministére de I'Agriculture et de la Péche Maritime

Situation de janvier a septembre
2014 2015 Var.%

Energie
Production nette d'électricité (GWh) 20880 22342 7,0
Pétrole mis en ceuvre (milliers de tonnes) 5186
Batiment
Consommation de ciment (milliers de tonnes) 10655 10509 -14

Sources . ONEE, SAMIR et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc.

Situation de janvier a septembre

(En millions de dithams) 2014* 2015*  Var.%

Commerce Extérieur (FAB)

Exportations 226787 241000 6,3
Biens 125638 136189 84
Services 101149 104 811 3,6

dont : voyages 46077 45603 -10

Importations 316546 295273 -6,7
Biens 261100 238 822 -85
Services 55446 56 451 1,8
Solde commercial -89759 -54273

Taux de couverture (en %) 7,6 81,6

Recettes M.R.E. 45420 47481 45

MRE : Marocains Résidant a I'Ftranger
Source : Office des Changes.

Situation de janvier a aoiit
2014 2015 Var%

Nuitées globales dans les hdtels

Situation de Janvier a septembre

(En millions de dirhams) 2014° 2015*  Var.%
Recettes ordinaires 178606 169585  -5,1
Dépenses ordinaires 161489 147623 -8,6
Dette publique 18725 21623 15,5
Investissement 37547 38 360 22
Solde des Comptes Spéciaux

du Trésor -16200 -10464

classés (en milliers) 13522 12593 -69
dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 9829 8483 137
Source : Ministere du Tourisme.

/Nuitées du tourisme international (en milliers) \
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Déficit / Excédent global -36630 - 26 861
Source : Ministere de I'Economie et des Finances.
/Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) \
— Recettes ordinaires Dépenses ordinaires
180
oo [
L ° Janvier-Septembre 2014 Janvier-Septembre 2015*  /
Situation de janvier a septembre
(En millions de dirhams) 2014% 2015*  Var.%
Agrégat de monnaie M3 1058885 1110460 49
Agrégats de placements liquides 443223 505664 14,1
Contreparties de la monnaie M3 1058885 1110460 49
Créances sur I'économie 875626 880179 0,5
Créances nettes sur 'administration centrale 134080 156935 17,0
Réserves Internationales Nettes 176 415 213087 20,8
Ressources a caractére non monétaire 159525 168117 5,4

Autres contreparties de M3 32 289 28375 12,1
(1) : Total des contreparties = Réserves Intemationales Nettes + Créances nettes sur I'AC +
Créances sur'économie - Ressources a caractere non monétaire + Autres contreparties de M3

Source : Bank Al-Maghrib.
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Situation au mois d'octobre
2014° 2015*  Var.%

Bourse

Volume des transactions (en millions de DH) 2727 1497 451

Capitalisation boursiere (en millions de DH) 510073 457646 -10,3
Indice MASI 10352,05 9081,80 -123
Indice MADEX 848524 739912 -128

0.P.C.V.M. 28 Sept. 2015 30 0ct. 2015  Var.%
Nombre 403 404 0,2

Actifs nets (en millions de DH) 311347 310611 -0.2
OPCVM : Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres

Sources : Bourse de Casablanca et Conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres.

* Données provisoires R : Données rectifiées
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RESULTATS DE L'"ENQUETE DE CONJONCTURE

AUPRES DES MENAGES

Les résultats de P'enquéte permanente de conjoncture auprés des
ménages, menée par le HCP, montrent 'ﬂu’au troisieme trimestre de 2015,
PIndice de Confiance des Menages (ICM) continue sa tendance haussiére
entamée depuis le quatrieme trimestre de 2014. Il aura enregistré une
hausse de 0,2 point par rapport au deuxieéme trimestre de 2015 et de 3,2
gomts par rapport au méme frimestre de 'année 2014, .
‘est ainsi qu’au troisieme trimestre de 2015, I''CM s’etablit a 76,3 points,
contre 76,1 points un trimestre auparavant et 73,1 points le méme trimestre
de 'année passeée.
1. Evolution des composantes de I'ICM .
o Ressenti d’une déterioration du niveau de vie o
Au troisieme trimestre de 2015, les perceptions par les ménages de I'eévolution
?assee du niveau de vie se sont detériorées de 2,3 points par rapport au
rimestre précedent et ont gagné 2,3 points par rapport a la méme période
unanauparavant. o . o
La méme tendance a eté enregistrée pour les perspectives d’evolution du
niveau de vie qui ont connu une detérioration de 0,4 point par rapport au
trimestre précédent et une amélioration de 5,4 points par rapport au méme
trimestre de I'année précédente . .
e Chomage : anticipation d'une hausse moins prononcée
Autroisieme trimestre de 2015, 74,4% des ménages s'attendent a une hausse
du nombre de chémeurs pour les 12 mois & venir contre 8,2% qui pensent le
contraire. Avec un niveau negatif de -66,2 points, le solde de cet indicateur
s’est amélioré aussi bien par rapport a un trimestre auparavant (+0,9 point)
que par rapport a un an auparavant (+2,6 points). N
o Opmlon oujours réservée, malgré son ameélioration, sur I'opportunité
d’achat des biens durables . L ,
Pres de 56% des menages marocains considerent, au troisieme trimestre
de 2015, que le moment n’est pas opportun pour faire des achats de biens
durables alors que 21,3% pensent e contraire. Le solde relatif & cet indicateur
s'etaplit a -34,2 points en amélioration de 1,7 point rPar rapport au trimestre
Preoeﬂent et en degradation de 1,2 point par rapport au méme trimestre de
‘annee E_recegente._‘ ] . o
» Situation financiére des ménages : sentiment d’une ameélioration
Au troisieme trimestre de 2015, 60,5% des ménages considerent que leurs
revenus couvrent leurs depenses, 32,3% d’entre eux déclarent s’endetter ou
Pmser dans leur épargne et 7,2% affirment pouvoir épargner une partie de
eur revenu. Le solde de I'indicateur relatif & la situation financiére actuelle des

ménages s'établit, ainsi, & un niveau négatif de -25,1 points, en amélioration
aussi bien par rapport au trimestre precédent (+2,9 points) qu’au méme
trimestre de 2014 (+3,3 points). ) o )

Pour leurs parts, les perceptions des ménages sur I'évolution passee de leur
situation financiere personnelle ont connu une dégradation de 0,6 point par
rapport au trimestre précedent et une ameélioration de 5 points par rapport au
meme trimestre de |'année précédente. o o
De méme, les opinions des ménages sur I'évolution future de leur situation
financiere personnelle ont connu la méme tendance avec une degradation de
0,8 point par rapport au trimestre précedent et une augmentation de 4,8 points
par rapport & un an auparavant. . . .

2. Evolution d’autres indicateurs trimestriels de la perception de la
conjoncture par les ménages X . )
En plus des sept indicateurs composant I'ICM, I'enquéte fournit des données
trimestrielles sur la perception des menaqes relatives a d’autres aspects de
leurs conditions de vie. Il s’agit en particulier de la capacité d'épargne et de

I'évolution des prix des produrts alimentaires. . N
o Iae§ ménages demeurent pessimistes quant a leur capacité future
‘épargner . . .
Au tr0|ls)ieme trimestre de 2015, 85,3% des menages estiment ne pas pouvoir
épargner au cours des 12 prochains mois contre 14,7% qui affirment le
contraire. Le solde relatif & I'opinion des ménages sur leur capacite d'épargne
s'est dégradé par rapport au trimestre précedent de 3,2 points et s'est
amelioré de 3,4 points par rapport au méme trimestre de I'année precedente.
e Perspectives d’évolution des prix des produits alimentaires : attente
d’une hausse moins prononcée ) , .
Au troisieme trimestre de 2015, 84,9% des menages estiment que les prix
des produits alimentaires ont augmente durant les 12 derniers mois, 14,5 %
jugent qu'ils ont stagne et 0,6 % croient qu’ils ont bajsse. Avec un niveau de
-84,3 points, le solde de cet indicateur s’est amelioré d'un point par rapport
au trimestre précédent et s'est degradé de 2,5 points par rapport au méme
trimestre de 2014. . o , o .
S’agmsant des perspectives d’évolution des prix des produits alimentaires,
76% des ménages pensent qu'ils continueront & augmenter dans le futur
contre 23,2% qui Prevment leur stagnation et 0,7% leur baisse. Avec -75,3
points, le solde relatif aux perspectives d'evolution des prix gagne 0,3 point
par rapport au trimestre précedent et 1,6 point par rapport au meme trimestre
de I'année passée.

Evolution de 'Indice de Confiance des Ménages (ICM) et de ses composantes

2011 2012

2013 2014 2015

Indicateur Trim1 | Trim2 | Trim3 | Trim4 | Trim1 [Trim2|Trim3

Trim4 | Trim1 | Trim2 [Trim3| Trim4 [Trim1{Trim2 |Trim3{Trim4| Trim1 | Trim2 [ Trim3

Indicateur de confiance
des Ménages 78,4| 85,8| 86,5| 84,5| 82,9 80,7| 77,6

78,4| 75,8 74,3| 75,4| 74,2\ 74,1| 74,0|73,1| 71,6| 73,7 | 76,1 | 76,3

Perspectives d'évolution _oal —asol —at0l 16| —aa1|-ag6] -
Ul nombre de chameurs 54| -460| -410( -416] -441[-486]-567

-581| -61,7| -678(-698| -682|-69,1]-665(-688] -660(-652| -67,1| -662

Evolution passée du niveau de| _ o 4| _ _1au] _oo| —o18] -
Vie en genéral 61] -170] -134] -202| -262[-218]-279

=81 -292] -231[=212] -199[-181| 17,7 -174| -165| -1471 | -128 | -151

Perspectives d'évolution _ Zaol —1ol Zsal Zaol 23l Z79l-t1al-131le131]=107] —g8| - _
dU niveau de vie en général 19 181 119] 131 112 90| -32 -12| -51| -42| -31| -79|-114|-131[-131|-127| -88| -73| -77
Opportunité d'achat -399] -390 -364 -385| -325(-374[-205[ -203( -283| -31,7|-295( -318[-31,3| -289]-33,1|-38,1| -37[-360] -342

Situation financiére actuelle | _ _ _ _ e gl _a1n]
Hes TNa0es 306| -271| -243| -257| -254[-310]-308

-2941 -298] -302(-295| -295|-313|- 297(-283] -306( -324 | -280| -251

Evolution passée e la situation | _ _aol| —pal —aal —121l-1g5]-
financiere des ménages 1051 -8 64| 98] 14T} -166)~167

=157 =196 -238- 219]| - 219|-21,3|-233|-258|-292|-270| -202 | -208

Evolution future de la situation
financiere des ménages 102| 204] 151 140 112] 11| 77

1061 45] 07| 28] -17] 12| -27(-15] =39 01| 42 33

meénages dans Ies mois a venir

Autres soldes

Evolution future des prix _7aal _zaal —mel 70l —eael 71| _ _761l =734l 76012760 1= 7761 =780 1=76 9] = 7701 - _ _
des produis almentaires 734 -588| -726| -730| -69.8|-715|-736| -700| -76:1| ~734|-760|-760 |-776|-780|-769|-772|-772|-756 | 753
Evolution passée des prix —o55| —e701 —gagl —oo5| —g16l-9111-917] —a0gl 916l 889l -005l-008 |-s94!-sa1|-818l-g45|-g72 | - -
des produits alimentaires 955 -87.2| -899 -925| -916]-91,1|-917| -906| -916| -889[-905|-908 |-89.4[-841|-818|-845|-87.2 [ -853 | -843
Gapacité a epargner des -61,7| -633| -649| -647| -625[-635(-653| -645| ~670( ~-703|-69,1[-667 [-666|-702| -74]|-711| -698| ~674| -706

Source : Haut-Commissariat au Plan, Direction de la Statistique, (Enquéte de conjoncture auprés des ménages).
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