COMPTES NATIONAUX TRIMESTRIELS

Larréte des comptes nationaux du premier trimestre 2016 affiche une baisse du rythme

de croissance de 'conomie nationale, se situant a 1,/% au lieu de 4,7% durant la

meme periode de Fannée 2015, Cette evolution est le resuitat d'une baisse de Iactivité

agricole et d'un rythme d'accroissement modéré des activités non agricoles. )

ABres une honne amélioration de 14,9% durant le premier trimestre de I'année

2015, la valeur ajoutée du secteur primaire en volume, corrigée des variations

saisonnieres, a enreglstre un flechissement de -7,4% durant la méme periode

en 2016. Cette évolution s expllgue ar une baisse de I'activite de I'agriculture

de 9% au lieu d’'une hausse de 13,6% une année auparavant et par une moindre

augmentation de celle de la péche a,11,3% au lieu de 31,4%. i

Lavaleur ajoutée du secteur secondaire, en revanche, a rgaahse une,augmentatlon

de 3,1% au lieu de 2,7% durant le premier trimestre de I'année précédente. Ceci

resuft@, de I'amélioration des valeurs ajoutées :

e de ['industrie d'extraction de 7% au lieu d'une baisse 10,8% ;

e du batiment et travaux publics de 2,3% au lieu de 0,1% ;

et du ralentissement du rythme d’accroissement de celles :

* (es industries de transformation, avec 2,9% au lieu de 5% ;

e (e |'électricité et eau, avec 2% au lieu de 10%. ,

L.a valeur ajoutée du secteur tertiaire, de son coté, a affiche une croissance de 2% au

lieu de 0,9% le méme trimestre de I'année 2015, A 'exception des services des

activités financieres et assurances qui ont enregistré une baisse de 0,3%, toutes les

composantes du secteur ont degagé des croissances positives :

e |es postes et télecommunications a 5% au lieu de 2,4% ;

e e commerce a 3,5% au ieude 0,6%; ,

® |es services rendus aux ménages et aux entreprises a 2,9% au lieu de 2,4% ;

o |es services rendus_par I'’Administration Publique genérale et sécurite sociale
a1,7% au lieu de 0,6% ;

e le transport a 1,3% au lieu de 1,7% , ,

e les hotels et restaurants a 1,2% au, lieu d'une baisse de 3% -

® |es services de 'éducation, de la santé et de |'action sociale & 0,6% au lieu de 0,5%.

Aux prix courants, I'accroissement du PIB a éte de 2,9% au lieu de 7,8% une année

auparavant, dégageant ainsiune  hausse de son prix implicite de 1,2% au lieu de 3,1%.

Quant a la demande interieure, elle s'est accrue de 3% au premier trimestre

2016 au lieu de 0,3% la méme période de I'année 2015, avec une coniribution

a la croissance de 3,3 points au lieu de 0,4 point. Dans ce cadre, les dépenses

de consommation finale des men,a?e\s ont connu une hausse de 2,7% au lieu de

2,3%, contribuant pour 1,6 point a la croissance au lieu de 1,4 point, La

consommation finale des Administrations Publiques, de son coté, a enregistré

une hausse de 0,8% au lieu de 3,2%, avec une contribution a la croissance de

0,2 point au lieu'de 0,6 point. Linvestissement brut (gormatjon brute de capital

fixe et variations de stocks) a connu une hausse de 5% au lieu d’une baisse de

5,4% la méme période de I'année passée, avec une contribution & la croissance

de 1,4 point au lieu d’une contribution negative de 1,7 point.

Les exportations de biens et services ont affiché une hausse de 6,3% durant le

premier trimestre 2016 au lieu de 6,8% une année passée et les importations

ont augmente de 8,7% au lieu d’une baisse de 4,1%. Dans ces conditjons, les

echanges extérieurs de bigns et services ont dégagé une confribution négative a

la croissance, se situant a 1,6 point au lieu d’tne contribution positive de 4,3

points le méme trimestre de I'année précédente.

Emplois de biens et services aux prix de I'année précédente

chainés base 2007

. 1% trim, 1*trim.  Glissement
(En millions de Dh) 2015 2016 annuel en %
Dépenses de consommation
finale des ménages 129659 133160 2,7
Dépenses de consommation finale
des Administrations publiques 40971 41299 08
Dépenses de consommation finale
des ISBL 1161 1260 8,5
Formation brute de capital 65960 69253 5,0
Exportations de biens et services nar 75712 6,3
Importations de biens et services 89956 97746 8,7

Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de I'année précédente chainés

base 2007 par branche d'activité (en millions de dh)

1* trimestre 1% trimestre Glissement

Secteur/Branche 2015 2016 annuel
Secteur agricole 30 464 27722 -9,0
Secteur non agricole 163 785 167 837 25
Péche 2 405 2678 11,3
Industrie d'extraction 2 894 3095 7,0
Industries de transformation 32 201 33150 2,9
Electricité et eau 4 589 4 682 2,0
Bétiment et travaux publics 11 049 11 301 2,3
Commerce 18 486 19133 3,5
Hotels et restaurants 4223 4274 12
Transports 8111 8219 1,3
Postes et télécommunications 10 219 10 728 5,0
Activités financieres et assurances 11038 11 008 -0,3
Services rendus aux entreprises et

services personnels 25 324 26 050 2.9
Administration publique générale et

sécurité sociale 18 417 18 735 17
Education, santé et action sociale 18 156 18 261 0,6
Impbts sur les produits nets des subventions 26 576 28 603 7,6
Produit intérieur brut en volume 219197 222 898 1,7
PIB hors agriculture 189 448 195 361 3,1
Produit intérieur brut en valeur 245 666 252 719 29
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Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Comptabilité Nationale).
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Evolution de I’'IPC par ville

Inpices MENSUELS

Inpices Des Cina

ViLLe Premiers Mois
Evolution par division de produits AvriL 2016 Mai 2016 Var.% 2015 2016  Var.%
Agadir 1149 1151 0.2 1126 1143 15
indice des prix a la [l'année précedente, Iindice desprix  Casablanca 118,8 1196 07 1174 1186 1,0
cgﬂfgmanﬁtlor?mig C(?ennuﬁwaallji a la consommation a enregistré  Fes 116,3 1170 06 1148 1160 1,0
0 —
2016, une hausse de 0,5% par unq hausselde 1,9% au cours du  Kénitra 1153 1163 0,9 1143 1150 0,6
rapport au mois précedent. Cette  Mois de mai 2016, Marrakech 1168 1172 03 1146 1162 14
variation est le résultat de la Le taux d’accroissement de  Oujda 1145 1154 08 1140 1144 04
B%stl?ﬁsd% li?ﬁ%‘;ﬁa(ijrzsl’iré?icgedeig Iindice moyen des cing premiers ~ Rabat 1147 1154 06 1126 1145 1,7
i 5y Tétouan 1153 1157 03 113,7 1150 1,1
hausse de 0,3% de Iindice des 'S 08 2016, par 1apport @ - peree 1197 1204 06 11,1 1195 20
produits non alimentaires. celui de la méme période de ’ - ] ' ]
Comparé au méme mois de 2015, s'établita +1,3%. Tanger 1186 1190 0.3 1163 1184 18
Ladyoune 1158 1163 04 1143 1154 1,0
/Evolution mensuelle de P'indice des prix a la consommation (IPC) N Dakhla 16,7 1173 05 1148 116,5 15
Guelmim 1161 1156 -04 13,7 1153 14
. w2014 - 2015 - 2016 Getia 1157 116204 1136 1151 1,3
6 " Safi 1105 110,7 0.2 1105 1108 0,3
1157‘// Beni-Mellal 1151 1156 04 1132 1145 1,1
) /._./' Al-Hoceima 1188 1195 06 1149 1172 2,0
/-——-I’ Ensemble 1165 1171 05 114,7 116,2 1,3
113
o T, - Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).
111 u cours du mois de mai Pour [I'évolution interannuelle,
110 = de lannée 2016, les [I'IPC a enregistré au cours des
s s , _ _ _ s _ = g g % indices mensuels par ville cing premiers mois de 2016
\ S8 # 2 =2 £ 3 3 & & &8 2 &) ontconnu, par rapport au mois par rapport & la méme période

Inpices MENSUELS

Division DE PRODUITS

Inpices Des Cina
Premiers Mois

AvriL 2016 Mn 2016 Var.%

2015 2016 Vag. 'gn

Produits alimentaires 1257 126,7 0,8 1224 1251 2,
Produits alimentaires et

boissons non alcoolisées 1259 1269 08 1226 1253 272
Boissons alcoolisées ettabac  122,7  122,7 0,0 118,3 122,737
Produits non alimentaires 110,0 110,3 03 1093 1098 05
Articles d’habillement

et chaussures 1139 1138 -0,1 1125 1139 12
Logement, eau, électricité,

gaz et autres combustibles 113,868 1139 0,1 112,66 1138 0,1
Meubles, articles de ménage

et entretien courant du foyer ~ 109,0  109,1 0,1 1085 1090 0,5
Santé 104,3 1046 03 1041 1044 0,3
Transport 108,3 109,3 09 109,0 107,7 -1,2
Communication 595 595 0,0 595 595 0,0
Loisirs et culture 98,1 98,2 0,1 96,4 976 1,2
Enseignement 1414 1414 00 1385 1414 21
Restaurants et hotels 1244 1255 09 1216 1245 24
Biens et services divers 1142 1142 0,0 1140 1142 0,2
ndice genera 5 1, 5 N \ ;

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

précédent, les hausses les plus
importantes a Kénitra avec 0,9%,
a Qujda avec 0,8%, a Casablanca
avec 0,7%, a Fes, Rabat, Meknes
et Al-Hoceima avec 0,6% et a
Dakhla avec 0,5%. En revanche,
une baisse a été enregistrée a
Guelmim avec 0,4%.

de 2015 les hausses les plus
importantes a Mekneés et Al-
Hoceima avec 2,0%, a Tanger
avec 1,8%, a Rabat avec 1,7% et
a Agadir et Dakhla avec 1,5%; et
les moins importantes & Safi avec
0,3%, a Oujda avec 0,4% et a
Kénitra avec 0,6%.

Evolution des variations interannuelles de 2014 a 2016

VaRIATIONS EN Y%

ANNEE Mai/Mai (1) Les Cina Premiers Mois (2)
2014 -03 0,4
2015 2,0 1,6
2016 1,9 1,3

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

(1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
(2) Variation de I'indice moyen des cing premiers mois par rapport a celui de la méme période

de I'année précédente.
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

2013-2014 2014-2015* Var.%
Agriculture
Production des principales céréales
(en millier de Qx)
BIg dur 14102 24070 70,7
BIé tendre 37 057 56 677 52,9
Orge 16 381 33969 1074
Mais 973 923  -51
Source : Ministére de I'Agriculture et de la Péche Maritime.
Situation de janvier a Avril
2015 2016*  Var.%

Energie

Production nette d'électricité (GWh) 9247 9401 1,7

Pétrole mis en ceuvre (milliers de tonnes) 1589
Batiment
Consommation de ciment (milliers de tonnes) 4906 5078 35

Sources : ONEE, SAMIR et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc.

Situation de janvier a Avril
(En millions de dirhams) 2015° 2016* Var.%
Recettes ordinaires 76153 78 449 30
Dépenses ordinaires 71176 73 374 31
Dette publique 11511 12 617 9.6
Investissement 20713 24119 16,4
Solde des Comptes Spéciaux
du Trésor -3358 -2067
Déficit / Excédent global -19094 -21111
Source : Ministere de I'Economie et des Finances.
/Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) \

— Recettes ordinaires Dépenses ordinaires

\_ de Janvier a avril 2015% de Janvier a avril 2016*  /

N L Situation de Janvier a Avril
Situation de janvier aMai ¢ uirc do ithams) 2015  2016* Vm%
(En millions de dirhams) 2015* 2016*  Var.% Agrégat de monnaie M3 1080486 1136642 5’2
Commerce Extérieur (FAB) Agrégats de placements liquides 197269 578104 16,3
Exportations 132835 138654 44 Gontreparties de la monnaie M3 © 1080486 1136642 52
Biens 79030 80386 20 graances sur I'économie 868241 902918 40
Services 93805 58068 79 Créances nettes sur I'administration centrale 152979 135770 11,2
dont : voyages 2242 225% 6,4 Réserves Internationales Nettes 191645 240405 254
Importations 169102 1773830 5,2 Ressources a caractére non monétaire 166001 175284 56
Biens 138 658 144241 4,0  Autres contreparties de M3 33623 32833 -23
Services 30 444 33589 103 ¢ 1),: Total desl gontrepames = Réservgs /nz‘emat/ona/es Nqﬂes + Créances nettes sur IAC +
Solde commercial -3627 -39176 Créances sur I'économie - Eessources a caractere non monétaire + Auttres contreparties de M3
Taux de couverture (en %) 78,6 78,0 Source : Bank A-Maghrib.
Recettes M.R.E. . 23 040 24181 5,0 /Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH) \
MRE : Marocains Résidant a I'Etranger 014 2015 2016
Source : Office des Changes. . - -
1100 o
1050 —— */.
Situation de janvier a Avril | || e——m———e—"
2015 2016  Var.% 050
Nuitées globales dans les hitels 00— e - —— —
classés (en milliers) 5758 5609 -10 \_ = & £ 2 £ 3 3 ¢ § &8 & &)
dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 4083 3851 =57
Source : Ministere du Tourisme.
Situation au mois d"Avril
/ Nuitées du tourisme international (en milliers) N 2015% 2016* Var.%
™ Bourse . N
. —a— 2014 2015 == 2016 Volume des transactions (en millions de DH) 2029 2955 456
Capitalisation boursiére (en millions de DH) 501327 502746 0,3
1500 Indice MASI 993738 997572 0,4
™ _/'/\\/\_\ Indice MADEX 814546 815975 02
900 M/‘\‘ 0.PC.V.M. 27Mai 2016 24 Juin2016  Var.%
600 Nombre 419 419 0,0
- Actifs nets (en millions de DH) 355294 362976 2,2
OPCVM : Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres
: . e = . ¢ = 8 2 . s & | Sources:Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.
\ = id = < s 2 3 < 3 S 2 8/ ... Données nom disponibles  *: Données provisoires R : Données rectifiées
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INDICE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE,
ENERGETIQUE ET MINIERE

L'indice de la production des industries
manufacturieres hors raffinage de pétrole a
enregistré une hausse de 2,1% au cours du
premier trimestre 2016 par rapport a la méme
période de 2015. Cette évolution résulte
notamment de la hausse de la production des
«industries alimentaires» de 4,8%, de celle des
«industries chimiques» de 2,3%, de celle de
I'«industrie automobile» de 22,5%, de celle des
«articles d’habillement et fourrures» de 3,4% et
de celle des «autres produits minéraux non
meétalliques» de 1,5% avec une augmentation de
I'indice de la production du ciment de 5,9%. En
revanche, 'indice de la production des «produits
métalliques» a enregistré une baisse de 7,2%,
celui des «produits du travail des métaux» de
4.0%, celui de I'«<industrie textile» de 8,2%, celui
des «meubles et industries diverses » de 5,4% et
celui des «produits en caoutchouc ou en
plastiques» de 1,4%.

Par ailleurs, 'indice de la production miniere a
enregistré une hausse de 9,4%, résultant de
I'augmentation de lindice de la production des
«produits divers des industries extractives» de
9,7% et celui des «minerais métalliques» de 1,9%.

Enfin, I'indice de la production de I'énergie
électrique a enregistré, de son coté, une hausse
de 2,1%.

Evolution trimestrielle de I'indice de la
production par secteur

Mines Industries Electricité
Manufacturiéres
(hors raffinage
de petrole)

ANNEE 2015
19 trim, 83,3 108,9 123,5
28T trim, 103,0 110,6 129,2
38T trim. 108,6 104,8 138,8
48 trim, 103,1 12,3 129,1
ANNEE 2016
19 trim, 91,1 11,2 126,1

Source : Haut - Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

SECTEUR ET BRANCHE 1o 1@ Var. %

trimestre trimestre

2015 2016

MINES 833 91,1 9,4
Minerais métalliques 103,5 105,5 1,9
Produits divers des industries extractives 82,3 90,3 9,7
INDUSTRIES MANUFACTURIERES
(hors raffinage de pétrole) 108 ,9 111,2 2,1
Produits des industries alimentaires 113,5 118,9 48
Tabac manufacturé 113,0 113,7 0,6
Produits de I'industrie textile 100,8 92,5 -82
Articles d’habillement et fourrures 103,9 1074 34
Cuirs, articles de voyage, chaussures 107,8 96,0 -10,9
Produits du travail du bois 100,7 97,8 -29
Papiers et cartons 90,4 89,8 -0,7
Produits de I'édition, produits imprimés
ou reproduits 119,4 1248 45
Produits chimiques 116,0 118,7 2,3
Produits en caoutchouc ou en plastique 108,9 107,4 -14
Autres produits minéraux non métalliques 98,4 99,9 1,5
Produits métalliques 108,7 100,9 -7.2
Produits du travail des métaux 116,1 11,5 -4,0
Machines et équipements 87,0 92,1 59
Machines et appareils électriques 97,5 99,8 2,4
Equipements de radio, télévision
et communication 82,3 83,5 1,5
Instruments médicaux, de précision,
d’optique et industrie d'horlogerie 140,4 154,9 10,3
Produits de I'industrie automobile 113,7 139,3 22,5
Autres matériels de transport 129,0 126,9 -16
Meubles, industries diverses 915 86,6 -54
ELECTRICITE 123,5 126,1 2,1
Source : Haut - Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).
/Evolution trimestrielle de I'indice de la production par secteur )

145

140

135

130 7

125

120
15

he — "&&%'
100 A

o ~ ~—_
% ~ ~
8 V/
80
1 rim. 2 trim, 3 trim. 46 trim, Tertrim.
2015 2016
\_ =+~ Mines -~ Industries Manufacturiéres (Hors raffinage de pétrole) Electricité

/

BULLETIN MENSUEL DU HAUT - COMMISSARIAT AU PLAN

Juin 2016 - N° 220



