ENQUETES TRIMESTRIELLES DE CONJONCTURE :

La présente note relate les principales appréciations des chefs d’entreprises

/ Opinion des chefs d'entreprises du secteur des services marchands \
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Au 1% trimestre 2018, le taux d' utilisation des capacités de prestation des services 20 | B Solde
marchands non financiers (TUC) se serait etabli & 79%. L'activité du secteur 10—
aurait connu une stagnation selon 51% des patrons et une hausse selon 28%. e — | N
Cette évolution aurait 1€ le résultat, d’'une part, de la hausse d'activité enregistrée | -=o — : :
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de gros d'autres équipements industriels» et, d’autre part, & la baisse des ventes hausse de 0,7% de I'indice des lindice moyen des quatre  Rabat 1165 1170 04 1153 117,0 1,5
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Campagne agricole

Situation de Janvier & mars

2016/2017 2017/2018 Var.%  (En millions de dirhams) 20177 2018* Var.%
Péche Recettes ordinaires 65 216 64444 -1,2
Destination des produits commercialisés Dépenses ordinaires 55 824 54377 -26
de la péche cotiere et artisanale (poids en tonne) Dette publique 6 791 5876 -135
Consommation 743 729 -19 nvestissement 21534 19065 -115
Conserve 43618 42454 -2,7  Solde des Comptes Spéciaux
Congélation 106286 113225 65  duTrésor 4054 1360
Industrie de farine et huile de poisson 238 83 -651  Déficit / Excédent global -8088 -7638
Source : Office National des Péches. Source : Ministere de I'Economie et des Finances.
) ) R /Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) \
Situation de Janvier a mars
2017 2018 Var.% oo == Recettes ordinaires Dépenses ordinaires
Energie 7o |-
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 8443 8740 35 6o
Mines o
Production des phosphates (milliers de tonnes) 6 342 7722 218 =0
Bétiment et Travaux publics o
Consommation de ciment (milliers de tonnes) 3555 3309 -6,9 10
Sources : ONEE, OCP et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc. \ de janvier 2 mars 2017° de janvier 2 mars 201* )
Situation de Janvier a mars
Situation de Janvier @ mars  (n millions de dirhams) 2017* 2018* Var%
(En millions de dirhams) 2017* 2018* Var.%  Agrégat de monnaie M3 1197263 1263410 55
Commerce Extérieur (FAB) Agrégats de placements liquides 600932 662 838 10,3
Exportations 89649 96 422 76  Contreparties de la monnaie M3 1197263 1263410 55
Biens 54 007 58 630 8,6  Créances surI'économie 957348 985922 3,0
Services 35 642 37792 6,0  Créances nettes sur I'administration centrale 148027 180612 22,0
dont : voyages 12634 15141 19,8  Réserves Internationales Nettes 243705 231413 -50
Importations 117139 126993 84  Ressources a caractére non monétaire 187348 202248 8,0
Biens 94965 103 869 94  Autres contreparties de M3 35 531 67 710 90,6
Services 22174 23124 43 (1) Total des contreparties = Réserves Intemationales Nettes + Créances nettes des ID sur I'AC +
Solde commercial -27490 -305M Créances sur I'économie - Ressources a caractere non monétaire + Autres contreparties de M3
Taux de couverture (en %) 765 759 Source : Bank Al-Maghrib.
Recettes M.R.E. 14114 16003 134 - - —
WVIRE - Marocains Résidant 4 /'Etranger /Agregat de monnaie M3 (en milliards de DH) \
Source : Office des Changes. 1300 —— 2016 2017 —a=2018
1250  p—— - . a
1200
1150 W
Situation de Janvier amars |
2017 2018* Var.% 1050
Nuitées globales dans les établissements 1000 4
classés (en milliers) 4613 5219 131 \_ g i £ T =z 5 = 8 & 8 & §/
dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 3279 3804 16,0

Source : Ministére du Tourisme, de Transport Aérien, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale.
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Situation au mois d'avril

2017¢ 2018* Var.%
Bourse
Volume des transactions (en millions de DH) 218226 206183 -55
Capitalisation boursiere (en millions de DH) 586609 662293 12,9
Indice MASI 11637,93  13028,01 119
Indice MADEX 948991 10598,58 1,7
0.PC.V.M. 6 Avril 2018 4mai2018  Var%
Nombre 434 436 05
Actifs nets (en millions de DH) 431723 427601 -10

OPCVM : Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.

.. Données non disponibles  *: Données provisoires R : Données rectifiees
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RESULTATS DE L'ENQUETE DE CONJONCTURE

AUPRES DES MENAGES

A et o s e e

Lm ice de conflance des mena es s'est aingi etabll 2873 pomts ayl liey de 85,9
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relatives a d’autres ag| ects des conditions de vie. |l saglt en pamculler de la capacité des
m% a%esaeﬁa n%;nere de ['évolution des prix despo uits alimentaires.
erception moins pesslmlste de da capacité future des menages a épargner
Au prem|er nmestre? S nen r%;essaﬁ endent a epargner au codrs des 12
proohams mojs. Le 38 e op|n|on %ardant son niveay negjnf enreéystre moins 545pomts
au lieu de moins 5 ?omts e frimestre passe et moins 0intS Une année auparavant.
* Prix des prodults a |menta|res synélmentd une ha ﬁl
Ay premier trimestre de 2018 eS menages declarent que Ies pnx des prodm ]s
aliment alree ont augmente au cours ,des 12" derriiers mois gu_momen
ressentent leur diminution. Le solde d’opinjon est ainsi seste negatir, a moms 867 Pomts
a%eese %\(JOIF gte de moins 88,5 paints Ie trimestre précedent et e moins 86,8 points une
U cours des 12 %rochams mois, les %nx des 5prodmts alimentaires devraient continuer a
au%;menter selon 83,4% des mena%es eyls 0,5% s attendent a une baisse. des prix de es
erniers. Le solde, d’opinion  est airisi reste negat| se situant a moing 82,9 points, au ligu
paelsmoms 79,6 points enregisires un frimestre auparavant et moins /7,7 points Une annee

Ci-joint les détails des différents indicateurs et un rappel des principaux concepts.

ées gvolutions des composantes,de I'lCM et des aufres indicateurs de I'enquéte, illustrées
ans les graphiques, sont exprimées en termes de soldes d'opinions

Rappelons, par ailleurs, que :

* les questions aborgées sont quajifatives, a 3 modalités (amélioration, sfagpation ef
deIerloranong Les evolutions 7e referent a une periode de 12 mois. Les restiltats sont
presentes sous forme de soldes (difterence entre les pourcentages des reponses
«amelioration» et des repons? «(eterioration»). Le niveau des soldes n'est pas
directement interprétable, ¢'est leur evolution qui est analysge.

¢ |'Indice de (%onﬂance des Ménages (ICM? est calculé sur la base de sept indicateurs,
(uatre relatifs a la situation generale et rois a a situation propre du menage :

- éolution passée du niveau de vie ;

- perspectjve g V0 ut|on U niveau de vie ;

- pers(g)ectwe evo |8 unom %de chomeurs ;
riunife d'achat de biens aurable

- s|tuat|0n financiere a?tuelle (es m

- gvolution Passee de asﬂuaﬂon nanclere des menages

- gvolution future de la Situation financiere des menages

 ['ICM est la moyenne arithmétique simple des soldes des 7 indicateurs, augmentée
de 100, savaleu¥var|e amsu? % 5 P g

* Des tests statistiques de F|sher %ur la gene de |IﬂdICG ge c% nfiance cles menages
durant [a peérioge allant dg 2 8, ont confirme I'absence des variations
saisonnieres stables et moblles

%r plus o mformanons sur les aspects méthodologiques de cette enquéte, consulter le Site
duHCP au www.hcp.ma

Evolution de 'Indice de Confiance des Ménages (ICM) et de ses composantes

du nombre de chomeurs

Indicateur 2015 2016 2017 2018

Trim1 |Trim2|Trim3(Trim4| Trim1|Trim2| Trim3 | Trim4|Trim1 | Trim2[Trim3|{Trim4(Trim1

Indice de confiance des Ménages 73,7| 76,1 76,3| 771| 76| 757| 738| 735| 782| 858| 855| 859| 873
perspectives d evoluton -65,2|-67,11-66,2 |- 64,1|-67,7|-69,0| 70,6 |-66,8 |- 64,9 [-54,3|-59,9 [-58,5|-545

Evolution passée du niveau de vie en général -14,1|-12,8 |- 15,1

-138|-229|-152|-174(-175|-120| -81| -3,1| -3,8| -6,2

Perspectives d'évolution

du niveau de vie en général -88

-73|-77

-81|-142| -76| =71 -24 57 11,11 10,51 11,5 16,6

Opportunité d'achat -37|-36,0[ 342

—-37,5|-40,2|-34,8|-40,5(-43,0|-40,0(-282|-315(-256|-27,2

Situation financiére actuelle des ménages -32,4|-28,0 25,1

-257|-272|-230|-258(-28,7|-278|-253|-22,6 -24,4|-252

Evolution passée de la situation financiére des ménages| - 27,0 [-20.2 |- 20,8

-185|-2741-228|-27,0(-33,3|-268|-16,6 |-14,5|-16,7 |- 18,1

Evolution future de la situation financiére des ménages| 0,1 42| 33

7,6 121 23 50 65| 134 221 196 192| 259

Autres soldes

Evolution future des prix

des produits alimentaires — 1727561753

-752|-793-773|=-779|-773|-77,7(-745|-740]|-79,6 |-82,9

Evolution passée des prix

des produits alimentaires —87,2]-8531-84.3

-85,4|-855|-879|-877|-87,3]|-86,8|-864|-828|-885|-86,7

Capacité a épargner des

menages dans les mois a venir ~69,8|-674]-706

-69,2|-69,7 |-66,6|-679|-68,7 |-64,1(-59,1|-557|-586|-545

Source : Haut-Commissariat au Plan.
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