ENQUETES TRIMESTRIELLES DE CONJONCTURE :

1. Appréciations des chefs d’entreprises pour le 3™ trimestre 2018
1.1. Secteur des Services marchands non financiers

Au 3% trimestre 2018, le taux d'utilisation des capacités de prestation des
services marchands non financiers (TUC) se serait établi & 79%. L'activité du
secteur aurait connu une hausse selon 66% des patrons et une baisse selon 16%.
Cette évolution aurait été le résultat, d’'une part, de la hausse d’activité
enregistrée au niveau des branches des «Télécommunications», des
«Transports aériens» et de I'«Entreposage et services auxiliaires des
transports» et, d’'autre part, de la baisse d'activité enregistrée au niveau de
la branche de la «Programmation et diffusion».

L'évolution de I'activité globale des services marchands non financiers
aurait été accompagnée d'une baisse des prestations a I'étranger.

Les camnets de commande du secteur sont jugés d’un niveau normal par
65% des patrons et supérieur a la normale par 22%. |’emploi aurait connu
une stagnation selon 71% des chefs d’entreprises.

1.2. Secteur du Commerce de gros

Au 3% trimestre 2018, les ventes du secteur du Commerce de gros sur
le marché local auraient connu une hausse selon 20% des grossistes et
une baisse selon 26% d’entre eux.

Cette évolution serait principalement attribuable, d’une part, a la hausse
des ventes enregistrée dans le «<Commerces de gros non spécialisés» et le
«Commerce de gros d'autres équipements industriels» et, d'autre part, a la
baisse des ventes enregistrée dans le «Commerce de gros de biens
domestiques» et «Autres commerces de gros spécialisés».

Selon 87% des chefs d’entreprises du secteur, I'emploi aurait connu une
stabilité.

Les stocks de marchandises se seraient situés a un niveau normal selon
74% des grossistes et inférieur a la normale selon 15%.

La tendance observée des prix de vente aurait affiché, selon 61% des chefs
d’entreprises, une stabilité et une augmentation selon 30%.

2. Anticipations des chefs d’entreprises pour le 4°™ trimestre 2018
2.1. Secteur des Services marchands non financiers

Les anticipations des chefs d'entreprises du secteur des services
marchands non financiers, pour le 4°™ trimestre 2018, révelent une
hausse de I'activité globale, selon 37% d’entre eux, et une baisse selon 9%.
Ces anticipations seraient dues, d’une part, a I'amélioration prévue des
activités du «Transports aériens» et de I'«<Entreposage et services auxiliaires
des transports» et, d'autre part, a la baisse prévue dans les «Activités de
poste et de courrier» et de I'<Hébergement».

58% des chefs d’entreprises anticipent une stabilité de la demande et 80%
une stagnation des effectifs employés.

2.2. Secteur du Gommerce de gros

Les anticipations de 31% des grossistes affichent une hausse du volume
global des ventes pour le 4™ trimestre 2018.

Cette augmentation serait principalement attribuable a la hausse des
ventes dans les «Autres commerces de gros spécialisés», le <Commerce de
gros de produits alimentaires et de boissons» et le <Commerce de gros de
produits agricoles bruts et d'animaux vivants».

’emploi connaitrait une stabilité des effectifs selon 72% des grossistes.
Les commandes prévues pour le 4°™ trimestre 2018 seraient d’un niveau
normal selon 69% des chefs d’entreprises et inférieur & la normale selon 24%.
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Evolution de I'IPC par ville

INDICES Inpices Des Onze

ViLLES IMENSUELS Premiers Mois
Evolution par division de produits 0cr. 2018 Nov. 2018 Var.% 2017 2018 V%
Agadir 1176 1191 13 115,7  118,0 2,0
indice des prix a la I'année précédente, I'indice des  Casablanca 1232 1239 0,6 120,4 122,8 20
Lconsommahpn a connu, au  prixalaconsommation aenregistré  Feés 1213 1216 02 118,1 1209 2,4
20150“8%3“%';%8 g‘;"%@? une hausse de 1,3% au cours  Kénira 11831186 03 1163 1185 1.9

) 70 .

par rapport au mois précédent. du mois de novembre 2018. Mqrrakech 1198 1204 05 118,1 1198 1,4
Cette variation est le résultat de e taux d’accroissement de lindice  9ujda 173 1180 06 1159 1185 22
la hausse de 1,6% de I'indice moyen des onze premiers mois Rabat 1168 1175 0,6 1156 1171 1,3
des produits a!imentaires et g:ie de 2018, par rapport a celui Tétouan 1201 1207 05 1178 120,2 2.0
0,2% de lindice des produits N . Meknes 1210 1220 08 119,8 1216 15
non alimentaires. , de la meme periode de 2017, 700 1211 1221 08 1201 1218 14
Comparé au méme mois de s'etablita +2,0%. Ladyoune 1220 1233 11 1187 1221 29
/Evolution mensuelle de P'indice des prix a la consommation (IPC) \ Dakhla 1214 1225 0.9 1180 1220 3.4
Guelmim 119,0 1204 1.2 116,56 1195 2,6
2016 2017 -a- 2018 Settat 1172 1183 0,9 116,8 1178 0,9
121 Safi 115,6 171 1.3 1125 1159 3,0
20 T\ . Beni-Mellal 1173 1182 08 1166 1182 14
—— — Al-Hoceima 118,9 1200 0,9 118,2 1204 19
e Ensemble 1199 1207 07 1178 120,1 2,0
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INDICES Inpices Des Onze
Divisions DE PRODUITS IMENSUELS Premiers Mois
0Ocr. 2018 Nov.2018 Var.% 2017 2018 Var.%
Produits alimentaires 1266 1286 1,6 126,3 1285 1,7
Produits alimentaires et
boissons non alcoolisées ~ 126,1 1283 1,7 1265 1281 1,3
Boissons alcoolisées ettabac  138,5 1385 0,0 1239 1385 118
Produits non alimentaires 114,5 1147 0,2 111,7 1138 1,9
Articles d’habillements
et chaussures 173 1177 03 1156 1167 1,0
Logements, eau, électricité,
et autres combustibles 116,7 116,7 00 1152 116,2 0,9
Meubles, articles de ménages
et entretien courant du foyer 1114 1114 0,0 109,8 110,8 09
Santé 1059 1063 04 1052 1057 0,5
Transport 1135 1131 -04 1106 1123 1,5
Communication 59,6 5,6 0,0 594 594 0,0
Loisirs et culture 99,7 99,7 0,0 98,7 995 0,8
Enseignement 1535 1535 0,0 146,3 1498 2,4
Restaurants et hotels 1326 1327 0,1 1295 1320 1,9
Biens et services divers 1230 1230 00 1151 1227 6,6
Indice général 1199 1207 07 117,8 120,1 2,0

Source : Haut-Commissariat au Plan.

Source : Haut-Commissariat au Plan.

u cours du mois de
Anovembre de I'année 2018,

les indices mensuels par
ville ont connu, par rapport au
mois précédent, les hausses
les plus importantes de I'lPC
ont eté enregistrées a Agadir et
Safi avec 1,3%, a Guelmim avec
1,2%, a Ladyoune avec 1,1%,
a Dakhla, Settat et Al-Hoceima
avec 0,9%, a Meknes, Tanger
et Béni-Mellal avec 0,8% et
a Casablanca, Rabat et Oujda
avec 0,6%.
Pour [I'évolution interannuelle,

I'IPC a enregistré au cours des
onze premiers mois de 2018
par rapport a la méme période
de 2017 les hausses les plus
importantes a Dakhla avec 3,4%,
a Safi avec 3,0%, a Ladyoune
avec 2,9%, a Guelmim avec
2,6%, a Fés avec 2,4% et a
Oujda avec 2,2% ; et les moins
importantes a Settat avec 0,9%,
a Rabat avec 1,3%, a Marrakech,
Tanger et Beni-Mellal avec 1,4%
et a Meknés avec 1,5%.

Evolution des variations interannuelles de 2016 a 2018

Variations EN %

ANNEE Novemsre/NovemBge (1) Les Onze Premiers Mois (2)
2016 1.9 1,6
2017 1,3 1,7
2018 1,3 2,0

Source : Haut-Commissariat au Plan.

(1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
(2) Variation de I'indice moyen des onze premiers mois par rapport & celui de la méme

période de I'année précedente.
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Campagne agricole

2016/2017 2017/2018 Var.%
Agriculture
Production des quatre principales céréales
en10°Qx
BIg tendre 48917 49101 04
Blé dur 21991 24320 10,6
Orge 24 665 29195 184
Mais 1224

Source : Ministere de I'Agriculture, de la Péche Maritime, du Déve/oppemér}f Rural -
et des Eaux et Foréts.

Situation de Janvier a novembre
2017 2018 Var.%

Energie
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 34260 34374 03
Mines
Production des phosphates (milliers de tonnes) 30053 31205 38
Batiment et Travaux publics
Consommation de ciment (milliers de tonnes) 12 666 12070 -47

Sources : ONEE, OCP et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc.

Situation de Janvier a novembre

(En millions de dirhams) 2017* 2018* Var.%

Commerce Extérieur (FAB)

Exportations 342778 367069 1,1
Biens 189477 208 121 98
Services 153301 158 948 37
dont : voyages 66 699 67 597 13

Importations 437666 471451 1,7
Biens 350408 380782 8,7
Services 87 258 90 669 39

Solde commercial -94888 -104382 10,0

Taux de couverture (en %) 783 719

Recettes M.R.E. 60 689 59691 -16

MRE : Marocains Résidant a I'Etranger
Source : Office des Changes.

Situation de Janvier a novembre
2017 2018* Var.%

Nuitées globales dans les établissements
classés (en milliers) 20516 22236 83
dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 13937 15580 117

Source : Ministere du Tourisme, du transport Aérien, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale.
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Situation de Janvier a Octobre

(En millions de dirhams) 2017* 2018* Var.%
Recettes ordinaires 203387 206 862 1,7
Dépenses ordinaires 171521 176 423 29
Dette publique 25043 25126 0.3
nvestissement 48 098 47674 -09
Solde des Gomptes Spéciaux

du Trésor -14187 -17295

Déficit / Excédent global -30419 -34529
Source : Ministere de I'Economie et des Finances.
/Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) \
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Situation de Janvier a octobre
(En millions de dirhams) 2017° 2018*  Var.%
Agregat de monnaie M3 1241449 1298 239 4,6
Agrégats de placements liquides 623966 675705 83
Contreparties de la monnaie M3 ™ 1241449 1298239 4,6
Créances sur I'économie 984186 996 894 1,3
Créances nettes sur I'administration centrale 159 731 196 287 22,9
Réserves Internationales Nettes 227908 224376 -15
Ressources a caractére non monétaire 197263 205252 4,0
Autres contreparties de M3 66 887 85934 28,5

(1) Total des contreparties = Reserves Intemationales Nettes + Créances nettes des ID sur I'AC +
Créances sur I'économie - Ressources & caractére non monétaire + Autres contreparties de M3

Source : Bank Al-Maghrib.

/Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH) \
—— 2016 2017  —a=2018

1300
e /_‘___‘—_.—N__f - -
1200
1150 ./’___.___.__./0—0/._‘—'__’/‘
1100

1050

1000 +

. & & &£ : = 5 2 2 § 8 &2 &)
Situation au mois de novembre
2017 2018  Var.%

Bourse
Volume des transactions (en millions de DH) 452774 146366 -67,7
Capitalisation boursiere (en millions de DH) 636794 572543 -10,1
Indice MASI 1256842 1122928 -10,7
Indice MADEX 10260,87 912966 -11,0
0.PC.V.M. 26.0ct. 2018 30nov.2018  Var.%
Nombre 445 448 0,7
Actifs nets (en millions de DH) 439142 438488 -0,

OPCVM : Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.

... Données non disponibles ~ * : Données provisoires R : Données rectifiées

Decemsre 2018 - N° 246

RESULTATS DE L’ENQUETE DE CONJONCTURE

AUPRES DES MENAGES

Les résultats de 'enquéte permanente de conjoncture auprés des ménages,

menée par le HCP, montrent, globalement, que la confiance des ménages s’est

dégradée au quatriéme trimestre de 2018.

L'indice de confiance des ménages (ICM) s'est ainsi établi a 79,8 points, au lieu de 82,5

points enregistrés le trimestre précédant et 85,9 points une année auparavant

1. Evolution des composantes de I'ICM

Les composantes de I'lCM portent sur la perception par les ménages de I'évolution du

niveau de vie, du chdmage, de I'opportunité a effectuer des achats de biens durables et

de leur situation financiére.

¢ Niveau de vie : Ressenti d’une forte détérioration

Au quatrigme trimestre de 2018, 41,2% des ménages déclarent une dégradation du

niveau de vie au cours des 12 derniers mois, 31% un maintien au méme niveau et

27,8% une amélioration. Le solde d’opinion sur I'volution passée du niveau de vie est

resté négatif, a moins 13,4 points, en dégradation aussi bien par rapport au trimestre

précédant que par rapport a une année auparavant ou il était @ moins 9,5 points et a

moins 3,8 points respectivement.

Au cours des 12 prochains mois, 25,7% des ménages s'attendent a une dégradation du

niveau de vie, 39,6% a un maintien au méme niveau et 34,7% a une amélioration. Le

solde d’opinion relatif a cet indicateur passe & 9 points au lieu de 11,9 points le trimestre

précédent et 11,5 points le méme trimestre de I'année 2017.

¢ Evolution du chdmage : attentes plus pessimistes

Au quatrieme trimestre de 2018, 78,8% contre 8,8% des ménages s'attendent a une

hausse du chémage au cours des 12 prochains mois. Le solde d'opinion est resté ainsi

négatif & moins 70 points, en dégradation aussi bien par rapport au trimestre précédent

ou il a enregistré moins 65,2 points que par rapport au méme trimestre de I'année

précédente ou il était a moins 58,5 points.

e Une conjoncture toujours pergue comme moins propice a I'achat des biens
durables

Au quatrieme trimestre de 2018, 59,6% contre 22,9% des ménages considerent que le

moment n’est pas opportun pour effectuer des achats de biens durables. Le solde d’opinion

de cet indicateur est resté négatif, passant @ moins 36,7 points contre moins 30,2 points le

trimestre précédent et moins 25,6 points le quatrieme trimestre de 2017.

o Situation financiére des ménages : sentiment d’une détérioration

Au quatrieme trimestre de 2018, 62,8% des ménages estiment que leurs revenus couvrent

leurs dépenses, 32,8% déclarent s’endetter ou puiser dans leur épargne et 4,4% affirment

épargner une partie de leur revenu. Le solde d’opinion relatif & la situation financiére

actuelle des ménages est resté ainsi négatif, a moins 28,4 points contre moins 29,7 points

au trimestre précédant et moins 24,4 au méme trimestre de I'année précédente.

Quant & I'évolution de leur situation financiere au cours des 12 derniers mois, 31,6%

contre 10,9% des ménages considerent qu’elle s’est dégradée. Cette perception reste

ainsi négative, avec un solde d'opinion de moins 20,7 points au lieu de moins 18,2 points

enregistré un trimestre auparavant et moins 16,7 points un an auparavant.

S'agissant de I'évolution de leur situation financiére au cours des 12 prochains mois,

30,3% contre 11,2 % des ménages, s'attendent a une amélioration de leur situation

financiere. Le solde d’opinion de cet indicateur enregistre 19,1 points au lieu de 18,2

points un trimestre auparavant et 19,2 points un an auparavant.

2. Evolution d’autres indicateurs trimestriels de la conjoncture

L'enquéte fournit également des données trimestrielles sur la perception des ménages

relatives a d'autres aspects des conditions de vie. Il s’agit en particulier de la capacité des

ménages a épargner et de I'évolution des prix des produits alimentaires.

o Capacité future a épargner : perceptions plus pessimistes

Au quatrieme trimestre de 2018, 18,5% contre 81,5% des ménages s'attendent a

épargner au cours des 12 prochains mois. Le solde d’opinion est passé ainsi, a moins 63

points, au lieu de moins 64,6 points le trimestre passé et moins 58,6 points une année

auparavant.

o Attente d’une hausse des prix des produits alimentaires

Au quatrieme trimestre de 2018, 90,4% des ménages déclarent que les prix des produits

alimentaires ont augmenté au cours des 12 derniers mois au moment ou seuls 0,1%

ressentent leur diminution. Le solde d’opinion est ainsi resté négatif, a moins 90,3 points,

apres avoir été de moins 88,1 points le trimestre précédent et de moins 88,5 points une

année auparavant.

Au cours des 12 prochains mois, les prix des produits alimentaires devraient continuer

a augmenter selon 86,9% des ménages contre 0,3% qui s'attendent a leur baisse. Le

solde d’opinion est ainsi resté négatif, se situant @ moins 86,6 points, au lieu de moins

82,1 points enregistrés un trimestre auparavant et moins 79,6 points une année passee.

3. Evolution d’autres indicateurs de la perception par les ménages de la
conjoncture

En plus des indicateurs trimestriels, le HCP calcule a la fin de chaque année le solde

relatif & la perception par les ménages de certaines composantes de leur environnement

dont la variabilité n’est pas significative d’un trimestre a I'autre. Il s'agit de I'évolution,

entre 2017 et 2018, de I'opinion des ménages sur la situation des droits de I'Homme, la

protection de I'environnement et la qualité de certains services publics.

e Qualité des prestations administratives : opinion négative

En 2018, les ménages sont moins nombreux, & percevoir une amélioration de la qualité

des prestations administratives (53,5%) par rapport a 61,6% enregistré en 2017. Le

solde qui résume cette opinion s'est dégrade entre 2017 et 2018 passant de 45,0 points

a 35,8 points.

e Situation des droits de I’'Homme : perception d’une forte dégradation

En 2018, 33,1% des ménages pensent que la situation des droits de I'Homme au

Maroc s'est ameéliorée et 19,9% considérent qu’elle aurait régressée. Le solde relatif a

cet indicateur, a atteint une valeur positive de 13,3 points enregistrant une dégradation

significative par rapport a son niveau de 2017 ou il était de 36,1 points.

e Qualité de I’environnement : ressenti d’une détérioration

En 2018, 39,2% des ménages pensent que la qualité de la situation en matiere de

protection de I'environnement au Maroc s'est améliorée et 21,4% considérent qu’elle

aurait régressée. Le solde d'opinion relatif a cet indicateur a atteint 17,7 points en

dégradation par rapport a 2017 ol il était de 29,1 points.

e Services de I’enseignement: sentiment d’une dégradation

En 2018, 19,9% des ménages ont ressenti une amélioration de la qualité des services de

I'enseignement, 45,0% pensent qu'elle s'est plutdt détériorée. Avec un solde de moins 25,1

points, cet indicateur enregistre son niveau le plus négatif depuis le début de I'enquéte.

e Services de santé : persistance d’une détérioration

En 2018, 6,6% des ménages pensent que les prestations sanitaires se sont améliorées,

61,4% affirment qu’elles se sont plutdt détériorées. Le solde négatif de cet indicateur

s'est ainsi détérioré entre 2017 et 2018 passant de moins 45,5 points & moins 54,8

points enregistrant ainsi son niveau le plus négatif depuis le début de I'enquéte.

Appréciation de I'évolution de la qualité de certaines prestations administratives et sociales,
de la situation des droits de I'Homme et de I'environnement

. 2017 2018
Indicateur — - - - P— - - -

Amélioration|Stagnation| Dégradation | Solde [Amélioration|Stagnation | Dégradation | Solde
E‘r’g:tlatllt(i)gnggé;?:iasltl::t?viss 61,6%|  21,8% 166%| 450 53,5% 28,9% 17,7%| 358
Fﬁ%ﬁg de la situation des droits de 50,9 % 34,3 % 148%| 36,1 33,1% 47,0% 199%| 133
Fgﬂ'\%’g‘ng?n'ean?“’tec“o” de 487 % 31,7 % 196%| 29,1 39,2% 39,4% 214%| 17,7
E‘é%tr']%gigﬁe'ﬁ]gﬁ?“te des services 225%|  321% 454% | 22,9 19,9% 29,8% 45,0% | - 25,1
S\éos'gtr']‘t)g de la qualite des services 138%|  27,0% 50,3 % | - 45,5 6,6% 32,0% 61,4% | - 54,8

Source : Haut-Commissariat au Plan.
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