LA SITUATION ECONOMIQUE NATIONALE

Larrété des comptes nationaux fait ressortir une croissance économique nationale, se
situant & 2,9% au quatriéme trimestre 2018 au lieu de 4,4% durant la méme période
de 'année 2017. Cette croissance a été tirée par la consommation finale des ménages
dans le contexte d’une inflation maitrisée et d’un besoin de financement de I'économie
nationale en augmentation, .
Ralentissement des activités sectorielles a I'exclusion des services
Le secteur primaire a affiché un net ralentissement de son rythme de croissance, passant de
10,9% au quatrieme trimestre de 'année 2017 a 2% durant la méme periode de I'annee 2018.
Cette evolution est le resultat de la hausse de la valeur ajoutée de I'activite agricole de 3,5% au lieu
de 13,6% une année auparavant et de la baisse de celle de la Peche de 15,7% au lieu de 16,9%.
De son cote, la valeur ajoutée du secteur secondaire, en volume, a réalisé un ralentissement de
son taux d'accroissement passant de 4,6% au quatrieme trimestre de 'année 2017 a 3,2% le méme
trimestre de 'année 2018. Ceci résulte du ralentissement du rythme d’accroissement des activités :

* de I'industrie d’extraction & 0,3% au lieu de 19,9%

* du bétiment gt travaux publics a 0,4% au lieu de 1,9%.
avec cependant, I'amelioration de la croissance de celles :

* de I'électricite et eau de 7% au lieu de 6,8% ;

* des industries de transformation de 3,9% au lieu de 3,2% ; .
La valeur ajoutée du secteur tertiaire a affiché une augmentation de 3,1% au lieu de 2,9% le
méme trimestre de 'année 2017, marquée ar une amélioration des activités :

o du commerce, avec 4,5% au lieu de 2,2% ;

o des services financiers et assurances, avec 3,9 % au lieu de 2,1%;

o des postes et télécommunications, avec 2,7% au lieu de 0,5% ;

o 6t les services de I'éducation, de la santé et de I'action sociale, avec

0,8% au lieu d'une baisse de 0,6%. )

Et ce, malgré le ralentissement de la croissance des activites :

o des hotels et restaurants, & 5,9% au lieu de 11,9% ; .

o des services rendus aux ménages et aux entreprises, a 3% au lieu de 3,7%;

o dutransport, a1,7% au lieu de 5,5%. o
Au fotal, la valeur ajoutée des activités non agricoles a connu, ainsi, une hausse de 2,9% au
lieu de 3,2% affichée au quatriéme trimestre de [annee 2017. o ,
Dans ces conditions, et tenant compte de I'accroissement de 2,3% des impots sur les produits
nets des subventions au lieu de 2,8%, le Produit Intérieur Brut (PIB) en volume s'est accru de
2,9% durantle quatrieme trimestre 2018 au lieu de 4,4% la méme période de 'année précedente.
Quasi-stagnation du taux d’inflation . o
Aux prix courants, le PIB a connu une augmentation de 4,8% durant le quatrieme trimestre 2018,
De ce fait, la hausse du niveau général des prix a té de 1,9% au lieu de 2% une année auparavant.
Demande intérieure : hausse de la consommation finale et baisse de I'investissement
La demande intérieure a affiché un taux d’accroissement de 2% durant le quatrieme trimestre de
I'annge 2018 au lieu de 3,8% durant la méme période de I'annee précédente, contribuant ainsi
Eour 2,2 points & la croissance économique nationale au lieu de 4,2 points une année auparavant.

es depenses de consommation finale des ménages ont connu une hausse de 3,9% au lieu de 1,9%,
contribuant pour 2,2 points a la croissance au lieu de 1,1 point. De méme, la consommation finale des
administrations publiques a connu une augmentation de 1,9% au lieu de 1,2% au quatriéme trimestre
de I'année précédents, avec une contribution & la croissance de 0,3 point au lieu de 0,2 point,
De son cote, l'investissement brut (formation brute de capital fixe et variation de stocks) aenregistre
une baisse de 1% au quatrieme trimestre 2018 au lieu d’'une hausse de 8,3% une annee
auparavant, avec une contribution négative a la croissance de 0,3 point au lieu d'une contribution
positive de 2,9 points, durant le méme trimestre de I'année precedente.
Contribution positive des échanges extérieurs , o
Les échanges extérieurs de biens et services, malgré leur ralentissement, ont dégage une
contribution positive a la croissance, se situant a 0,7 point au lieu de 0,2 point le méme trimestre de
I'année precedente. Les exportations de biens et services ont affiché une hausse de 4,5% durant
le ﬁuatrleme trimestre 2018 au lieu de 14,3%, avec une contribution & la croissance de 1,7 point
au lieu de 5,1 points. Les jmportations, de leur cdte, ont connu un accroissement de 2,1% au lieu
de 10,5%, avec une contribution négative de (-1) point au lieu de (-4,9) points une année passee.
Hausse du besoin de financement de I’économie o )
Les revenus nets recus du reste du monde, ayant connue une diminution de 48,6% apres une
hausse de 48,1% durant le quatrieme trimestre 2017, le revenu national brut disponible a vu sa
Brogressmn baisser & 1,5% au quatrieme trimestre 2018 au lieu de 8,2% I'année précédente.
ans ces conditions, avec un accroissement de 4,2% de la consommation finale nationale en

valeur au lieu de 3,4% enregistré une année auparavant, I'épargne nationale s'est située a 29%
du PIB au lieu de 32%. . o .
Compte tenue de I'investissement brut (1UI a représente 35,1% du PIB au lieu de 35,3% durant le
méme trimestre de I'annge precedente, le besoin de financement de |'économie nationale a connu
une hausse passant a 6,1% du PIB aprés avoir été de 3,3% au quatrieme trimestre 2017.

Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de I'année précédente chainés
base 2007 (en millions de DH)

Qe Qe Glissement
2017 2018
SECTEUR AGRICOLE 29714 30746 35
Secteur non agricole 181417 186 641 29
Péche 1898 1601 -15,7
Industrie d’extraction 3823 3833 0,3
Industries de transformation 33786 35118 39
Electricité et eau 529% 5 665 7,0
Batiment et travaux publics 11 851 11902 0,4
Commerce 20370 2129 45
Hotels et restaurants 5148 5452 59
Transports 9123 9278 1,7
Postes et télécommunications 12259 12594 2,7
Activités financieres et assurances 12035 12504 39
Services rendus aux entreprises
et services personnels 28588 29446 30
Administration publique générale
et sécurité sociale 19791 20 405 3,1
Education, santé et action sociale 17728 17870 08
Impots sur les produits nets des subventions 35516 36 329 2.3
Produit intérieur brut en volume 244991 252031 29
PIB hors agriculture en volume 214582 220 592 28
Produit intérieur brut en valeur 274602 287 659 48
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Evolution de I’'IPC par ville

Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de I'année précedente
chainés base 2007) (en millions de DH)

trir‘r‘l:"setre trirﬁ:n;tre Glissem%nt
017 g Cmeel®
Dépenses de consommation finale
- des ménages 139667 145114 39
- des Administrations publiques 40317 41083 19

- des ISBL 1306 1331 19

Formation brute de capital (FBCF + variation des stocks) 93 511 92 588 -10
Exportations de hiens et services 91 090 95174 45
Importations de biens et services 123240 125842 2,1

Revenu national brut disponible et épargne nationale brute
(aux prix courants) (en millions de DH)

trirglznsetre trirﬁ?selre Glissemgnt
017 01 Amel%
Revenu national brut disponible 292 305 296 751 1,5
Epargne nationale brute 87756 83551 -48
Formation brute de capital
(FBCF + variation des stocks) 96 786 100 997 44

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnieres.
Source : Haut-Commissariat au Plan.
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InDICES Inpices Des Deux
ViLLeS MENSUELS Premiers Mois
Evolution par division de produits Jw. 2019 Fev. 2019 Var% 2018 2019  Va%
Agadir 1174 116,9 -0/4 174 1172 -0,2
Lindice des prix a la consom-  I'année précédente, I'indice des  Casablanca 1226 1228 02 1222 1227 0.4
mation a connu, au cours du prix & la consommation a stagné ~ Fés 1210 1209 0,1 120,3 1210 0,6
stagnation par rapport au mois . o Marrakech 1186 1186 00 1197 1186 —09
précedent.  Cette  stagnation ' : Oujda 1172 1173 01 1186 1173 -1,
est le résultat de la baisse de Le taux d'accroissement de - i)t 116’7 116’9 0'2 117'2 116'8 _0'3
0,2% de Iindice des produits  pindice moyen des deux premiers — Soo : LS ’ ’ ’
alimentaires et de la hausse de mois de 2019, par rapnort 4 celi Tétouan 1192 1195 03 1195 1194  -01
0,2% de Iindice des produits U9, parfapp Mekngs 1211 1212 01 1218 1212 —05
non alimentaires. . de la meme periode de 2018, Tapger 1206 1207 01 1218 1207 0,9
Compare au méme mois de s'établita—0,3%. Ladyoune 1216 1217 01 1216 1217 0,1
e - . — - Dakhla 1219 1212 -0,6 1219 1216 -0,2
Evolution mensuelle de 'indice des prix a la consommation (IPC) \ Guelmim 119.0 1184 —05 1194 1187 ~06
2017 .-2018 2019 Settat 172 1171 -0/1 1178 117,2 -05
121 Safi 1149 1151 (2 1159 1150 -08
120 TN N Beni-Mellal 173 170 -03 1182 1172 -08
v e A Al-Hoceima 1185 1189 03 1200 1187 1,1
Ensemble 1195 1195 0,0 1198 1195 -0,3
118 Source : Haut-Commissariat au Plan.
" u cours du mois de février 2019 par rapport a la méme
116 %%ioelsarmgﬁsue%smp%r Vgﬁg période de 2018 les baisses
18 . o ont connu, par rapport au mois les plus  importantes 9“10'?
s 5 L _ s _ £ g £ ¢z précédent, les baisses les plus €t Al-Hoceima avec 1,1%, a
\ £ & £ E g 5 3 8 § & =2 & ) |\m80rtan1esaDakhla avec 0,6%, Marrakech et Tanger avec 0,9%,
a Ue(l)mlllg) aye% Q,,5‘|’\/z, ﬁllAgadlr a Safi et Beni-Mellal avec 0,8%
INpices Inbices Des Devx ~ AVeC U,4%, ad beni-viellal avec ot 3 Guelmim avec 0,6% ; et les
DivisioNs DE PRODUITS MENSUELS Premiers Mois 0,3% et a Settat et Fes avec moins imoortantes é AO éldir ot
Juw.2019 Fev.2019 V% 2018 2019 Vm.% O.1%. En revanche, des hausses pontames a Agaclr f
Produits alimentaires 1264 1262 -02 1286 1263 -1,8 ONt eté enregistrées & Tétouan Dakhla avec 0,2% et a Meknes
Prodlits alimentaires et %t AlgllocelmaKav_ttec O,S"/B ?tai avec 0,1%. En revanche, des
boissons non alcoolisées 1251 1249 —-0,2 1283 1250 -26 asablanca, Kenitra, Rapbat e At iofrdna >
Boissons alcoolisées et tabac 1594 1594 00 1385 1594 151  Safi avec 0,2%. E?”SSGS Org 6?,38 ‘?”rgg'StLeleS a
Produits non alimentaires 1140 1142 02 1133 1141 07 Pour I'évolution interannuelle, €S avec U,6%, a Lasablanca
Articles d'habillements 'IPC a enregisté au cours avec 0,4% et a Ladyoune avec
et chaussures 176 1174 -02 1165 1175 09 des deux premiers mois de 0.1%.
Logements, eau, electricite, ] L ’ .
Kﬂtaﬁrescmbuatlbleg 169 1170 01 1157 1170 1,1  Evolution des variations interannuelles de 2017 a 2019
publes, articles de ménages
etentreien courantdufoyer 1121 1121 00 1101 1121 18 VARIATIONS EN %
Santé 1065 1066 01 1055 106.6 10 ANNEE Fevrier/FEvRIER (1) Les Deux Premiers Mois (2)
Transport 1090 1099 08 1116 1095 -19 2017 16 1,9
Communication 596 596 00 594 596 03 9p7g 18 19
Loisirs et culture 997 1000 03 991 999 08 7575 OYO _0'3
Enseignement 1535 1535 0,0 1484 1535 34 . .
Restaurants et hotels 1330 1330 00 1309 133,0 1,6 Source : Haut-Commissariat au Plan.
Biens et services divers 1230 1230 00 1222 123,0 0,7 (1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
Indice général 1195 1195 0,0 1198 1195 -0,3 (2 Variation de I'indice moyen des deux premiers mois par rapport & celui de la méme période

Source : Haut-Commissariat au Plan.

de I'année précédente.
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Campagne agricole
2016/2017 2017/2018* Var.%
Agriculture
Production des principales légumineuses
en10° Qx
Feve 934 1487 59,2
Petit pois 254 355 398
Lentilles 282 317 124
Pois chiches 435 363 -16,6
Source : Ministere de I'Agriculture , de la Péche Maritime, du Développement rural
et des Eaux et Foréts.
Situation de janvier a février
2018 2019 Var.%
Energie
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 5756 5966 3.7
Mines
Production des phosphates (milliers de tonnes) 5121 5534 8,1
Batiment et Travaux publics
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 2185 2290 48

Sources : ONEE, OCP et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc.

Situation de janvier a février

(En millions de dirhams) 2018 2019 Var.%

Commerce Extérieur (FAB)

Exportations 66 275 66 349 0,1
Biens 38 345 39731 3,6
Services 27930 26618 -4,7

Importations 85032 81591 -40
Biens 68 962 67224 -25
Services 16 070 14367 -10,6

Solde commercial -18757 -15242 18,7

Taux de couverture (en %) 179 813

Recettes M.R.E. 10 625 9945 -64

MRE : Marocains Résidant a I'Ftranger
Source : Office des Changes.

Situation de janvier a février
2018 2019 Var.%

Nuitées globales dans les établissements

classés (en milliers) 3218 3211 16
dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 2207 2310 41
Source : Ministere du Tourisme, du transport Aérien, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale.
/Nuitées du tourisme international (en milliers) \
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Situation de janvier a février

(En millions de dirhams) 2018° 2019* Var.%
Recettes ordinaires 36 976 39 822 1,7
Dépenses ordinaires 39991 39073 -23
Dette publique 4733 4646 -19
nvestissement 13024 16 474 26,5
Solde des Comptes Spéciaux
du Trésor 4693 5571
Déficit / Excédent global -11346 -10154
Source : Ministere de I'Economie et des Finances.
/Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) \
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Situation de janvier a février
(En millions de dirhams) 2018* 2019*  Var.%
Agrégat de monnaie M3 1252850 1309425 45
Agregats de placements liquides 657330 717116 9,1
Contreparties de la monnaie™ 1252850 1309425 45
Créances sur 'économie 978061 1024123 47
Créances nettes sur I'administration centrale 174672 199 451 142
Réserves Internationales Nettes 233485 227084  -27
Ressources a caractére non monétaire 202077 216545 7,2

Autres contreparties de M3 68 710 75311 9,6

(1) Total des contreparties = Réserves Intemationales Nettes + Créances nettes des ID sur IAC +
Créances sur I'économie - Ressources a caractere non monetaire + Autres contreparties de M3

Source : Bank Al-Maghrib.

/Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH) \
—— 2017 2018 _.—2019
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Situation au mois de Février
2018* 2019  Var%

Bourse

Volume des transactions (en millions de DH)
Capitalisation boursiere (en millions de DH)

324341 544658 679
665598 57495373 -136

Indice MASI 1314271 1113657 -153
Indice MADEX 1071060 903718 -156
0.P.C.V.M. 2262019 2mars2019  Var.%
Nombre 454 0,0

454
Actif nets (en millions de DH) 456192 452081 -09
OPCVM : Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.

... Données non disponibles ~ * : Données provisoires R : Données rectifiées
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RESULTATS DE L'ENQUETE DE CONJONCTURE

AUPRES DES MENAGES

Les résultats de I'enquéte IPermanente de conjoncture auprés des
ménages, menée par le HCP, montrent, globalement, que l'indice de
confiance des menages continue sa tendance baissiére entamée
depuis le premier trimestre de 2018. o '
L'indice de confiance des menages (ICM) s'est ainsi etabli a 79,1 points,
au lieu de 79,8 points enregistrés le trimestre précédant et 87,3 points une
année auparavant.
1. Evolution des composantes de I'lCM . )
Les composantes de I''CM portent sur la perception par les menages de
I'évolution du niveau de vie, du chomage, de I'opportunite a effectuer des
achats de biens durables et de leur situation financiere.
o Perceptions négatives de I'évolution du niveau de vie .
Aupremier trimestre de 2019, 43,2% des menages declarent une degradation
du niveau de vie au cours des 12 derniers mois, 28,6 % un maintien au méme
niveau et 28,2% une amelioration. Le solde d’opinion sur 'évolution passée du
niveau de vie est resté negatif, a moins 15 points, en degradation aussi bien
par rapport au trimestre précedent que par rapport a une année auparavant
ou il était a moins 13,3 points et a moins 6,2 points respectivement.
Au cours des 12 prochains mois, 26,5% des ménages s'attendent a une
dégradation du niveau de vie, 37,0% a un maintien au méme niveau et 36,5%
a une amélioration. Le solde d’opinion relatif a cet indicateur passe a 10 points
au lieu de 9 points le trimestre précédent et 16,6 points le méme trimestre
de I'annge 2018. A
o Anticipation d’un chomage en hausse ) .
Au premier trimestre de 2019, 82,5% contre 7,0% des ménages s'attendent a
une hausse du chomage au cours des 12 prochains mois. Le solde d’opinion est
resté ainsi négatif & moins 75,6 points, en dégradation aussi bien par rapport
au trimestre precédent ou il a enregistreé moins 70,0 points que par rapport au
méme trimestre de I'année précedente o il tait a moins 54,5 points.
« Pour les ménages, la conjoncture toujours peu favorable aux achats
de biens durables
Aupremier trimestre de 2019, 58,8% contre 22,5% des ménages considerent
que le moment n’est pas opportun pour effectuer des achats de biens durables.
Le solde d’opinion de cet indicateur est resté négatif, passant a moins 36,3
Pomts contre moins 36,8 points le trimestre précédent et moins 27,2 points
e méme trimestre de I'année 2018. ] . ]
o Situation financiére des ménages : sentiment d’une dégradation
Au premier trimestre de 2019, 63,6% des ménages estiment que leurs

revenus couvrent leurs dépenses, 32,6% déclarent s’endetter ou puiser dans
leur épargne et 3,8% affirment épargner une partie de leur revenu. Le solde
d’opinion relatif a la situation financiere actuelle des ménages est resté ainsi
négatif, a moins 28,9 points contre moins 28,4 points au trimestre précédent
et moins 25,2 au méme trimestre de I'année précédente.

Quant a I'évolution de leur situation financiere au cours des 12 derniers mois,
32,8% contre 11,6% des ménages considerent qu’elle s’est dégradée. Cette
perception reste ainsi négative, avec un solde d’opinion de moins 21,2 points
au lieu de moins 20,7 points enregistré un trimestre auparavant et moins
18,1 points un an auparavant.

S’agissant de I'évolution de leur situation financiére au cours des 12
prochains mois, 33,0% contre 12,4 % des ménages, s'attendent a une
amélioration de leur situation financiere. Le solde d’opinion de cet indicateur
enregistre 20,7 points au lieu de 19,1 points un trimestre auparavant et 25,9
points un an auparavant.

2. Evolution d’autres indicateurs trimestriels de la conjoncture
Lenquéte fournit également des données trimestrielles sur |a Perception
des meénages relatives a d’autres aspects des conditions de vie. Il s'agit en
particulier de la capacité des ménages a épargner et de I'évolution des prix
des produits alimentaires.

o Gapaciteé future a épargner : opinions pessimistes

Au premier trimestre de 2019, 18,5% contre 81,5% des ménages s"attendent
a epargner au cours des 12 prochains mois. Le solde d’opinion relatif a cet
indicateur a gardé son niveau du trimestre précédent (moins 63,0 points) et
s’est dégradé par rapport au méme trimestre de I'année précédente (moins
54,5 points).

o Attente d’une hausse des prix des produits alimentaires

Au premier trimestre de 2019, 88,3% des ménages déclarent que les prix
des produits alimentaires ont augmenté au cours des 12 derniers mois au
moment ou seuls 0,2% ressentent leur diminution. Le solde d’opinion est
ainsi resté négatif, a moins 88,1 points, apres avoir ét¢ de moins 90,3 points
le trimestre précédent et de moins 86,7 points une année auparavant.

Au cours des 12 prochains mois, les prix des produits alimentaires devraient
continuer a augmenter selon 87,6% des ménages contre 0,1% qui
s'attendent a leur baisse. Le solde d’opinion est ainsi reste négatif, se situant
a moins 87,5 points, au lieu de moins 86,6 points enregistrés un trimestre
auparavant et moins 82,9 points une année passée.

Evolution de I’Indice de Confiance des Ménages (ICM) et de ses composantes

Indicateur 2016 2017 2018 2019
Trim1 Trim2| Trim3 | Trim4| Trim1 | Trim2|Trim3| Trim4| Trim1 | Trim2| Trim3| Trim4 | Trim1
Indice de confiance des Ménages 716| 757| 738 735| 782| 858| 855| 859 87,3| 873 825 798| 79,1
Perspectives d'évolution _ B _ _ _ _ B N B 3 : 3 a
di nombre de chomeurs 67,7 |- 69,0 -70,6 |-66,8 |- 64,9 |-543|-59,9 |- 58,5|-545|-61,7|-652|-70,0|-756
Evolution passée du niveau de vie -2291-152|-174|-175(-120( -82| -31| -38| -6,2| -54| -9,5[-13,3(-15,0
Perspective d'évolution du niveau de vie -142| -76| -71| -24| 57| 11,1| 105 115| 166 150 119 9,0 100
Opportunité d'achat ~40,2|-34,8(-40,5|-43,0|-40,0(-282|-315|-256|-27,2|-258|-30,2 |- 36,7 [-36,3
Situation financiere actuelle des ménages -27,2|-23,0(-258|-287|-27,8(-253|-22,6 |-24,4|-252|-24,1|-29,7 |-28,4|-289

Evolution passée de la situation financiére des ménages| - 27,4 |- 22,8 | - 27,0

-333|-268|-16,6 |-14,56|-16,7|-18,1[-15,2|-18,2|-20,7|-21,2

Evolution future de la situation financiere des ménages| 12| 23| 50

65( 134 221 196] 192 259| 281| 182| 191| 20,7

Autres soldes
Evolution future des prix _ _ _ _ _ _ N _ _ _ _ _ _
des proclis aimentaires 7931-773|-779|-773|-777|-745|-740|- 79,6 |- 82,9 |- 84,0 [- 82,1 [- 86,6 |- 87,5
Evolution passée des prix _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
dos DIOALTS SlmeRiarEs 855|-87,9|-87,7|-87,3|-86,8|-86,4|-82,8|-88,5|-86,7 |- 88,2 |-88,1[-90,3|-88,1
Gapacite a epargner des -69,7|-66,5|-679|-687|-641]-59,1|-557|-586|-545|-57,9 |- 64,6 |-63,0]|-63,0

meénages dans les mois a venir

Source : Haut-Commissariat au Plan.
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