L'INDICE DES PRIX A LA PRODUCTION
INDUSTRIELLE, ENERGETIQUE ET MINIERE
DU MOIS DE FEVRIER 2019

Lindice des prix a la production du secteur des «Industries manufacturiéres hors raffinage de pétrole» a enregistré une augmentation de 0,3% au cours du mois de février
2019 par rapport au mois de janvier 2019. Cette hausse est la résultante de :

- la hausse des prix de I'«<Industrie chimique» de 2,4%, de la «Métallurgie» de 0,7%, de I'<Industrie du papier et du carton» de 0,6%, de I'«<Industrie d’habillement> de
0,5% et du «Travail du bois et fabrication d’articles en bois et en liege» de 1,2% ;

- la baisse enregistrée dans les «Industries alimentaires» de 0,7%, de la «Fabrication d'équipements électriques» de 0,8% et de la «Fabrication de produits en
caoutchouc et en plastique» et de la «Fabrication de produits métalliques, a I'exclusion des machines et des équipements» de 0,3%.

Par ailleurs, les indices des prix & la production des secteurs des «Industries extractives», de la «Production et distribution d'électricité» et de la «Production et distribution
d’eau» ont connu une stagnation au cours du mois de février 2019.
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CODE SECTIONS ET BRANCHES JANVIER 2019| FEVRIER 2019 | VAR %
B [Industries extractives 100,2* 100,2* 0,0
06  |Extraction d’hydrocarbures 115,1* 115,1* 0,0
07  |Extraction de minerais métalliques 100,0* 100,0* 0,0
08 [Autres industries extractives 100,2* 100,2* 0,0
C__ |Industries manufacturiére hors raffinage de pétrole 110,8 111,1 03
10 |Industries alimentaires 107,2 106,5 0,7
11 |Fabrication de boissons 116,7 116.7 0,0
12 [Fabrication de produits a base de tabac 117.0 117.3 0,3
13 |Fabrication de textiles 101,56 1019 0,4
14 [Industrie d’habillement 109,2 109.8 0,5
15 [Industrie du cuir et de la chaussure (a I'exception de I'habillement en cuir) 112,0 112,0 0,0
16 Travail du bois et fabrication d’articles en bois et en liege, a I'exception des meubles ; 120.3 1917 19

fabrication d’articles en vannerie et sparterie ' ! !
17 |Industrie du papier et du carton 1011 1017 0,6
18 |Imprimerie et reproduction d’enregistrements 103,5 1035 0,0
20 [Industrie chimique 133.7 136.9 2.4
21 [Industrie pharmaceutique 94.3 943 0,0
22 |Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique 112.6 112.3 -03
23 |Fabrication d’autres produits minéraux non métalliques 110,8 110,8 0,0
24 |Métallurgie 100.1 100.8 0.7
25 |Fabrication de produits métalliques, a I'exclusion des machines et des équipements 102,6 102,3 -0,3
26 |Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques 100,2 100,2 0,0
27  |Fabrication d'équipements électriques 111,0 110,1 -08
28 |Fabrication de machines et équipements n.c.a. 102,8 102,8 0,0
29 |Industrie automobile 99,3 99,3 0,0
30 |Fabrication d’autres matériels de transport 100,4 1004 0,0
31 [Fabrication de meubles 111.6 111.6 0,0
32 |Autres industries manufacturés 102,5 102,5 0,0
D  |Production et distribution d’électricité 115,3 115,3 0,0
35 |Production et distribution d’électricité 115,3 1153 0,0
E |Production et distribution d'eau 119,0 119,0 0,0
36  |Production et distribution d'eau 119,0 119,0 0,0
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InpICES Inpices Des Trois
ViLLES MENSUELS Premiers Mois
Evolution par division de produits Fev. 2019 Mars 2019 Var.% 2018 2019  Var.%
Agadir 116,9 1171 0,2 17,4 1171 -0,3
Lindce des prix a la [Iannée précédente, I'indice des  Casablanca 1228 1226 -0, 1221 1227 0,5
COﬂSOﬂ’lmﬁthﬂ a connu, au prix a la consommation a connu Fes 120,9 1211 0,2 120,2 1210 0,7
cours du mois de mars 2019, o paicss 4o 0,1% au cours du  Kénitra 1182 1183 01 1182 1182 00
une  stagnation par rapport S Co o o019 Marrakech 1186 1186 00 1194 1186 07
au mois précédent. Cefte OB o M 235, Oujda 11731177 03 1186 1174 __—10
stagnation est le résultat de la  Le taux d’accroissement de 4 : : : : : :
baisse de 0,3% de I'indice des  indice moyen destrois premiers  Loa 1169 1167 -02 169 168 -0
produits alimentaires et de la mois de 2019 par raoport a Tetouan 1195 1192 -03 1196 1193  -03
hausse de 0,2% de I'indice des , , par rapp Meknes 1212 121200 1218 1212 -05
produits non alimentaires. celui de la meme periode de 00 1207 1208 01 1216 1207 _-07
Comparé au méme mois de 2018, S’établita—0,2%. Ladyoune 1217 1210 -0,6 1215 1214 -0,1
/ Evolution mensuelle de Pindice des prix a la consommation (IPC) N gil;m?lm 112;1421 11219:8 8:; 1?;:2 112;:2 :8:2
2017 .-2018 2019 Settat 117,1 1172 01 1178 1172 -0,5
121 Saf 1151 1150 -0,1 1156 1150 =05
120 AN N Beni-Mellal 1170 1169 —0,1 1182 1171 -09
o T — 2 Al-Hoceima 1189 1185 -03 1200 1186 -12
] Ensemble 1195 1195 0,0 1197 1195 -0,2
118 i .
Source : Haut-Commissariat au Plan.
17
u cours du mois de mars de 2018 les baisses les plus
116 de lannée 2019, les jmnortantes & Al-Hoceima avec
15 indices mensuels par ville 19% 3 Ouid 109
. .. ont connu, par rapport au mois  1:2%, @ Oujda avec 1,0%,
5 5 . _ s . & gz £ =z precédent, les bﬁlisses les plus & Beni-Mellal avec 0,9%, a
§E £ £ £ &8 5 5 % § & =2 = importantes a Ladyoune avec 0
. / 0,6%, & Tétouan et Al-hoceima Marrakech et Tanger avec 0,7%
Ioices Inoices Des Taois @VEC 0,3% et a Casablanca et et a Meknes, Settat et Safi avec
DIVISIONS DE PRODUITS MENSUELS Premiers Mols Rabat avec 0,2%. En revanche, 0,5% ; et les moins importantes
Fev, 2019 Mars 2019 Van% 2018 2019 Viw.% deg ha}us.ses Ont clc enregistries 4 Agadr et Tétouan avec 0,3%
Produits alimentaires 1262 1258 —0,3 1284 1261 -1,8 & JUETIM aveC L,o%, @ DUICA o boviia avec 0.2% et & Rabat
Produits alimentaires et avec 0’%/0 et a Agadir et Fes . : .
kE)sOissonS r}on ?lCOOHSéez 1232 1233 _861 %31 12191?1 _12? E’\(l)%cr O’I’zéedlution interannuelle e Ladyoune avec 0% En
0issons alcoolisées et tabac 159, 59, , 5199, 5, , lon, ' revanche, des hausses ont été
Produits non alimentaires 1142 1144 02 1132 1142 09 [I'IPC a enregistré au cours des sirdes 3 C
Articles ' habillements frois premiers mois de 2019 enregistrées a Casablanca avec
et chaussures o mr74 1171 -03 1164 1174 09  par rapport a la méme période  0,5% et a Fes avec 0,7%.
Logements, eau, électricite, . C s
et autres combustibles 1170 1171 01 1158 117,0 10 Evolution des variations interannuelles de 2017 a 2019
Meubles, articles de menages VARIATIONS EN %
gta%rtlgetlen courant du foyer %éé 12)%(13 88 16%15 12)%23 18 ANNEE Mars/Mags (1) Les Trois Premiers Mois (2)
Transport 1099 1115 15 1114 1101 -12 2017 0,1 1,3
Communication 59,6 596 0,0 59,4 59,6 03 2018 25 2,0
Loisirs et culture 1000 1008 08 992 1002 10 7379 01 —00
Enseignement 1535 1535 0,0 1484 1535 34 — .
Restaurants et hotels 1330 1331 0,1 130,9 133,0 1,6  Source: Haut-Commissariat au Plan. i o
Biens et services divers 123,0 1230 0,0 1222 1230 0,7 (1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
Indice général 1195 1195 00 1197 1195 =02  (2) Variation de I'indice moyen des trois premiers mois par rapport & celui de la méme période

Source : Haut-Commissariat au Plan.

de I'année précédente.
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Secteurs productifs

Situation de janvier a mars

Finances publiques

Situation de janvier a mars

2018 2019 Var%  (Enmillions de dithams) 2018° 2019* Var.%
Péche Recettes ordinaires 64 458 68 829 6,8
Produits commercialisés de la péche Igepenses ordinaires 54514 55547 19
ctiere et artisanale ette publique 5876 5632 41
. nvestissement 19225 21228 104
Poids (en Tonne) 236 877 281017 18,6 Solde des Comptes Spéciaux
Valeur (en milliers de Dh) 2049292 2346848 145  duTrésor 894 6710
Source : Office National des Péches. Déficit / Excédent global -8387 -123
Source : Ministére de I'Economie et des Finances.
Situation de janvier amars £ . - ™~
2018 2019 Var% Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH)
Energie mm Recettes ordinaires == Dépenses ordinaires
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 8742 9101 41 80
Mines 60
Production des phosphates (milliers de tonnes) 71722 8290 74
Batiment et Travaux publics 40
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 3309 358 7.8 20
Sources : ONEE, OCP et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc. o
L de janvier a Mars 2018 de janvieraMars 2019  /
y @ M °
Echanges extérieurs onnaie
Situation de janvier a mars
Situation de ianvier 3 (En millions de dirhams) 2018* 2019*  Var.%
o fluation de janvier a mars  xgrgat de monnaie M3 1266414 1314656 38
(En millions de dirhams) _ 2018 2019 Var.% Rgrégats de placements liquides 667765 715118 71
Commerce Exterieur (FAB) Contreparties de la monnaie® 1266414 1314656 38
Exportations 102035 103432 14 Créances sur I'économie 988781 1030715 42
Biens 60 066 63287 54  Créances nettes sur I'administration centrale 180550 203717 12,8
Services 41969 40145 -43  Réserves Internationales Nettes 231413 2273%6  -17
Importations 128958 128861 -0,1  Ressources & caractére non monétaire 202246 216772 7,2
Biens 104 735 107 098 23 Autres contreparties de M3 67915 69 600 25
Services 24223 21763 -102 (7). Total des contreparties = Reéserves Intermationales Nettes + Créances nettes des ID sur [AC +
. ’ Créances sur I'économie - Ressources a caractére non mongtaire + Autres contreparties de M3
Solde commercial -26923 -25429 55 Source : Bank Al-Maghrib
Taux de couverture (en %) 791 80,3 ' '
Recettes M.R.E. i 16 003 15098 -57  / Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH) N
MRE : Marocains Résidant a I'Etranger
Source : Office des Changes. (550 —~— 217 o 2018 2019
5
R 1300 :'_‘__.-"_/_"’_,.—._-—/
Tourisme 120 W
Situation de janvier  mars } 133
2018 2019 Var.% 1050
Nuitées globales dans les établissements C . i - £ T s £ = 3 2 = £ 4
classés (en milliers) 5237 5447 40 = & 2 = 2 3 8 8 &8 2 &J
dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 3817 3980 43  Mare hé de ca pi'l'(l 1) ¢
Source : Ministére du Tourisme, du transport Aérien, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale.
Situation au mois de mars
/Nuitées du tourisme international (en milliers) N\ 2018° 2019*  Var%
Bourse
2017 2018 2019
1800 - - l Volume des transactions (en millions de DH) 343826 240826 -30,0
1500 Capitalisation boursiere (en millions de DH) 660642 561737 -15,0
Indice MASI 13062,38 1091223 -16,5
1200 Indice MADEX 10611,83 8850,09 -16,6
900 0.PC.V.M. 2mars2019 19awil2019  Var.%
600 Nombre 454 456 04
300 Actif nets (en millions de DH) 452081 458312 14
i i , OPCVM : Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres
P, 2 0§ . g = 8 & 4 5 g Sources : Bourse de Casablanca et Autorite Marocaine du Marché des Capitaux.
NG is = z 3 3 3 < 3 S 2 s/ ... Données non disponibles ~ * : Données provisoires R . Données rectifiees
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ENQUETES TRIMESTRIELLES DE CONJONCTURE :

 Secteur des industries manufacturiéres, extractives, énergétiques et

environnementales
e Secteur de la construction

1. Estimation de la production par secteur selon les appréciations des chefs
d’entreprises pour le 4 trimestre 2018
1.1, Secteur de I'Industrie ) . N .
Au 4™ trimestre 2018, la production de 'industrie manufacturiére aurait connu une
hausse résultat d'une augmentation de la production dans les branches des «Industries
alimentaires» et de I'Industrie automobile» et d'une baisse de la production dans la
branche de la «Fabrication d'équipements électriques». .
Les carnets de commandes du secteur sont juges d'un niveau normal par les chefs d’entreprises.
S'agissant de I'emploi, il aurait connu une stabilite. Globalement, le taux d’utilisation des
capacités de production (TUC) dans I'industrie manufacturiére se serait établi & 78%.
Au 4™ trimestre 2018, la production de I'industrie extractive aurait affiche une baisse
imputable & une diminution de la production d'«Autres industries extractives».
Les carnets de commande se seraient situés a un niveau normal et 'emploi aurait connu
une stahilité. Dans ces conditions, le TUC dans ce secteur se serait etabli a 64%.
Au titre du 4™ trimestre 2018, la production de I'industrie energ{etl ue aurait connu
une baisse due principalement & a diminution de la «Production et distribution d'électricite,
de gaz, de vapeur et d'air conditionné». S’agssant des carnets de commandes, ils sont
bges d'un niveau inférieur & la normale. L'emploi, quant a lui, aurait connu une augmentanon.
ans ces conditions, le TUC dans I'industrie ener?enque se serait établi a 90%.
La production de I'industrie environnementale aurait enreg;str_e une augmentation
imputable & une hausse de I'activite du «Captage, traitement et distribution d’eau. En ce
qui concerne les camets de commandes de ce secteur, ils se Seraient etablis a_un niveau
normal et I'emploi aurait connu ung augmentation. Dans ces conditions, le TUC dans
I'industrie environnementale se serait établia 87%. o
Le remplacement d'une partie des équipements et I'extension de I'activite auraient fait 'objet
des principales dépenses d'investissements réalisées en 2018, selon la majorité des chefs
d'entreprises relevant des secteurs de I'industrie manufacturiere, extractive et énergétique.
1.2. Secteur de la Construction . .
Au 4™ tfrimestre 2018, L'activité dans le secteur de la construction aurait connu une
hausse. Cette évolution aurait ét¢ due principalement a la hausse d'activite dans les
branches de la «construction de batiments» et des «Travaux de construction specialisés».
Les carnets de commande dans la construction se serait situés a un niveau normal et
I'emploi aurait connu une stabilité. Dans ces conditions, Le TUC dans le secteur de la
Construction se serait etabli & 68%. o ) o
Notons, enfin, que 51% des entrePnses auraient realisé des depenses d'investissement
en 2018 destinées, principalement, au remplacement d’une partie du matériel.
2. Preévision de la production par secteur selon les anticipations des chefs
d’entreprises pour le 1¢ trimestre 2019
2.1, Secteur de IIndustrie ) . N )
Au 1% trimestre 2019, les entreprises de I'industrie manufacturiére s'attendent & une
hausse de leur production. Ces anticipations seraient attribuables, d’une part, a une
hausse de I'activite des «Industries alimentaires» et de I'ndustrie chimique» et, d’autre
Part, a une diminution de la production de I'activit¢ de I'ndustrie automobile» et de
"«Industrie de I'habillement». Concernant les ant|C|Fat[ons de 'emploi, les industriels
grevqent globalement une stabilite des effectifs employés. o
‘agissant de I'industrie extractive, les entreprises de ce secteur Prevmen‘t une
diminution de leur production. Cette évolution serait imputable principalement a une
baisse de la production des phosphates. Au niveau des eftectifs employés, les patrons de
Ce secteur prevoient une stagnation. . o
La production énergétique attendue pour le 1% trimestre 2019, connaitrait une
diminution attribuable a une baisse de la «Production et distribution d'électricite, de gaz,
de vaPeur et d'air conditionné». Pour ce qui est de I'emploi, il connaitrait une hausse.
Pour le méme trimestre, les entreprises de I'industrie environnementale anticipent
une.augbmentanon de la production notamment dans les activités du «Captage, traitement
et distribution d’eau» et une stabilité des effectifs employés.
2.2. Secteur de la Construction . .
Les anticipations avancees par les chefs d'entreprises du secteur de la Construction,
pour le 1¢ trimestre 2019, font ressortir, globalement, une diminution de I'activité. Cette
evolution résulterait de la baisse dactivité prévue au niveau des branches du «Génie civil»
et de la «Construction de Batiments». Cette baisse dans le secteur de la construction
serait accompagnée par une stabilité des effectifs employés.
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