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- - . . . . , . , , La situation économique nationale
Lindice des prix a la production du secteur des «Industries manufacturieres hors raffinage de pétrole» a enregistre une baisse de 0,2% au cours du mois de au premier trimestre 2019 3

mai 2019 par rapport au mois d’avril 2019. Cette baisse est la résultante de :

| i
- la baisse des prix de la «Métallurgie» de 1,8%, de la «Fabrication d’autres produits minéraux non métalliques» de 0,9%, de la «Fabrication de produits !-'indiﬂ"f des prix a |0 produdit}nn
métalliques, a I'exclusion des machines et des équipements» de 0,3% et du «Travail du bois et fabrication d'articles en bois et en liege» et de industrielle, énergétique et miniére
I'mprimerie et reproduction d’enregistrements» de 0,2% ; du mois de mai 2019................... 4

- la hausse enregistrée dans la «Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique» de 0,7%, les «Industries alimentaires» de 0,2% et de I'«<Industrie
d’habillement» de 0,3%.

Par ailleurs, les indices des prix a la production des secteurs des «Industries extractives», de la «Production et distribution d’électricité» et de la «Production

et distribution d’eau» ont connu une stagnation au cours du mois de mai 2019.
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INDICES DES PRIX A LA PRODUCTION PAR SECTION ET BRANCHE PRIx Evolution de I’'IPC par ville
CODE SECT|0NS ET BRANCHES AVR". 2019 MAI 2019 VAR % INDICES Inpices Des CINO
B [Industries extractives 100,5* 100,5* 0,0 ViLLES IMENSUELS Premiers Mois
06  [Extraction d’hydrocarbures 115,1* 115,1* 0,0 Evolution par division de produits Ari2019 Mu2019 Var% 2018 2019 V%
07 Extractipn de minerais métalliques 100,0* 100,0* 0,0 Agadir 118,0 1186 05 1178 1176 -0,2
Cfindusiries manufacturire o Faffrage de pEirle iz K] 02 e des il @ I comsam - Tannee precedente, nce Oes e Tt
10 [Industries alimentaires e rep 1068 1070 _O 5 mation a connu, au cours de prix a la consommation a connu ~ Fés 1220 1233 11 1204 1217 1,1
17 Fabrication de boissons 117:3 117:3 O:O mai 201 9, une haUSSG qe,0,7% une hausse de 0,30/0 au cours Kénitra 118,4 120,1 14 1185 118,6 0,1
T2 o s ol T B e bl dumisdomaio0te, Ml 108 108 07T 100 -0¢
13 Fabrication de textiles 100,1 1001 0,0 s Le taux d’accroissement de ujda ) ) ) ) ) — Y,
74__|Industrie d'habillement 108,5 1088 0.3 la hausse de 1,5% de llindice . 000 cing premiers  Ravat 17,5 1176 0,1 171 17,1 0.0
75 [Industrie du cur et de la chaussure (3 I'exception de I'habillement en cui) 112,0 112,0 0.0 des produits alimentaires et de . ) . Tétouan 1199 1212 11 1201 1198 -02
76 [Travall du bois et fabrication d arficles en bois et en Tege, & Iexception des MEUDIES 0,3% de lindice des produits MoiS de 2019, par rapport @ e 1220 1234 11 1219 1218 0
fabrication d’articl ie et sparteri 121,2 121,0 —02 ' ' celui de la méme période de ' ' ' ’ ’ ’
77 Jndustie du papier et du caron——— 1037 1034 X ot o oeame moi etablt . 0,19 e I T,
18 |imprimerie et reproduction d’enregistrements 103’5 103’3 = 0)2 Compare au méme mois do 2018, s'étabit 4 - 0,1% Ladyoune 1219 1234 12 1218 1219 0]
R : : : Dakhla 1222 1228 05 1221 1219 =02
20 [industrie chimique 136.9 136.9 0.0 /Evolution mensuelle de l'indice des prix a la consommation (IPC) N - : - - : : :
21 |industrie pharmaceufique 94,3 94,3 0.0 (Sauemm ng ]1283 1? Hg? Hgg ‘85
22 [Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique 112.3 1131 0.7 ettat , , , , : -0,
23 |Fabrication d'autres produits minéraux non metalliques 1104 109.4 —09 —— 2T - 2018 2019 Saf 1158 171 1,1 1159 1156 -03
24 |Métallurgie 101.6 99.8 -18 121 . Beni-Mellal 1183 1199 14 184 1179  -04
25 |Fabrication de produits métalliques, a I'exclusion des machines et des équipements 1019 101,6 -03 120 % — g7 Al-Hoceima 1199 1215 13 1205 1195 -08
26 __|Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques 100,3 100,3 0.0 E I 1202 121 7 12 1 -0.1
27__|Fabrication d’équipements électriques 1098 1098 0,0 e W Snsemp — SO’, , LI 00 1199 0,
28  [Fabrication de machines et équipements n.c.a. 103,0 103,0 0,0 118 ource : Direction de la Statistigue.
29 _[industrie automobile 99,3 99.4 0.1 17 u cours du mois de mai 2019 par rapport a la méme
30 |Fabrication d’autres matériels de transport 100,4 100,4 0,0 6 de I'année 2019, les indices période de 2018 les baisses
32 |Autres industries manufacturés 102,7 102,7 0,0 M| parrapportaumois precedent, 1S o4 A|_Hoceima avec 0.8%, a
D |Production et distribution d'électricite 115,3 115,3 0,0 : ¢ £ % g 5 5 % § g 3z g ) [aussesles plsimportantes a ook avec 0.5% et &
35__|Production et distribution 4 Glections 115,3 1153 0,0 = E == % % © 2 S/ Kéniraet Ben-Melal avec 1.4%, - o 04%
. — ’ ’ ’ aAl-hoceima avec 1,3%, aTanger  Tanger et Beni-Melial avec 0,4%; et
E |Production et distribution d'eau 119,0 119,0 0,0 InpicES Inpices Des Cina et Ladyoune avec 1,2%, a Fes, les moins importantes a Agadir,
36  |Production et distribution d'eau 119,0 119,0 0,0 Divisions pe PRoDUITS MENSUELS PremiErs Mois Teétouan, Meknés, Settat et Safi  Tétouan, Dakhla, Guelmim et
I — Ari2019 Mu2019 Vmd 2018 2019 Var.%  avec 1,1% eta Oujda et Guelmim Settat avec 0.2% et 4 Meknes
NaICES provisoires Produits alimentaires 1275 1294 15 1289 1271 -14 4yec 10%. En revanche. une o
Produits alimentaires et baisse a éte enregistrée 4 ol 0,1%. En revanche, des
Dépdt Iégal 96/159 - ISSN : 1113-738X oo A e T 1504 14 00 185 194 16y Mamakechawecod% e OF € SIOSEER
HAUT-COMMISSARIAT AU PLAN Produts non alimentaires 1144 1147 03 1134 1143 08 56 enregistré au cours 0,1%, & Casablanca avec 0,6%
et chaussures 1170 1178 07 1163 1174 09 des cing premiers mois de etaFesavec1,1%.
f\\ Logements, eau, €lectricité, . e .
((r et autres combustibles 1171 1172 01 1159 1171 1,0 Evolution des variations interannuelles de 2017 a 2019
Meubles, articles de menages VaRriaTIONS EN %
V gta%rt](téretlen courant du foyer 18%% 1(1)(23:8 8(1) 1 8gg 16%% 16 ANNEE Mai/Mai (1) Les Cina Premiers Mois (2)
llot 31-3, Secteur 16, Hay Riad - Rabat - Maroc - BP : 178 - 10 001 Transport 1123 1132 08 1116 1112 -04 2017 03 0
Tél.: (+212) 537 57 69 04 - Fax : (+212) 5 37 57 69 02 Communication 596 596 00 594 596 03 2018 2,6 2,4
Site Web : www.hcp.ma Iéoisirs et culture 10]3,0 1099 —8(1) 1222 10%5 éi 2019 03 ~01
; fnliad ; i 4 nseignement 53,5 535 0, 4 1535 , — — .
Ce bulletin est réalisé avec la collaboration de la Banque Marocaine du Commerce Extérieur Restaurants et hotels 132 1330 -02 1313 1331 14  Source: Direction de a Statistique. A ’ -
BMCE BANK OF AERICA Biens et services divers 123,3 1233 0,0 1224 1231 0,6 (1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
s e e gegim s e . Indice général 1202 1210 0,7 1200 1199 -0.1 (2) Variation de I'indice moyen des cinq premiers mois par rapport a celui de la méme période
ld— y >, 9 )] ) ) )] ) ) , , L,
AAY G Bl S c’ Source : Direction de la Statistique. de I'année précédente.



INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Situation de janvier a mai Situation de janvier a mai
2018 2019 Var%  (Enmillions de dirhams) 2018* 2019* Var.%
Péche Recettes ordinaires 100 222,24 106 395,9 6,2
Produits commercialisés de la péche Dépenses ordinaires 9155220 931356 17
cotiére et artisanale Dette publique 11807,20 120666 22
. Investissement 28183,80 302304 73
Poids (en Tor?n_e) 450002 475728 57 Solde des Comptes Spéciaux
Valeur (en milliers de Dh) 3025256 3282134 85  duTrésor -3228,05 -15784
Source : Office National des Péches. Deficit / Excédent global -227M,81 -185485
Source : Ministere de I'Economie et des Finances.
Situation de janvier a mai /Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) N
2018 2019 Var.%
En ergi e mm Recettes ordinaires Dépenses ordinaires
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 14795 15570 5,2 138
Mines 80
Production des phosphates (milliers de tonnes) 71722 14109 827 60
Batiment et Travaux publics 40
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 5761 5 868 19 20
Sources : ONEE, OCP et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc. 0
\_ de janvier & mai 2018 de janvier & mai 2019 J
Situation de janvier a mai
o . . (Enmilions de dithams) 2018 2019 Var.%
Situation de janvier amai  Agrégat de monnaie M3 1267712 1316720 39
(En millions de dirhams) 2018 2019 Var%  Agrégats de placements liquides 662138 715867 8,1
Commerce Extérieur (FAB) Contreparties de la monnaie 1267712 1316720 39
Exportations 173175 177296 24 Créances sur |'économie 987309 1032646 4,6
Biens 101878 105821 39  Creances nettes sur I'administration centrale 185387 198 921 73
Servi 71997 71 475 0,2 Réserves Internationales Nettes 228902 235024 2,7
Im 0:;;?:: 218908 220154 06 Ressources a caractere non monétaire 199 847 217 21 8,7
p Biens 178001 183038 2’ 8 Autres contreparties de M3 65 962 67 340 2.1
. ' (1) : Total des contreparties = Réserves Internationales Nettes + Créances nettes des ID sur I'AC +
Services 40817 37116 -9,1 Crdances sur I'économie - Ressources 4 caractére non monétaire + Autres contreparties de M3
Solde commercial -45733  -42858 6,3  Source : Bank Al-Maghrib.
Taux de couverture (en %) 79,1 80,5 v - —
Recettes M.R.E. 26776 25 861 -3.4 Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH) \

MRE : Marocains Résidant a I’ Ftranger
Source : Office des Changes.

Situation de janvier a mai
2018 2019 Var.%

Nuitées globales dans les établissements

classés (en milliers) 9265 9459 21
dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 6759 6913 23
Source : Ministére du Tourisme, du transport Aérien, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale.
/Nuitées du tourisme international (en milliers) \
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2018 2019* V%

Bourse

Volume des transactions (en millions de DH) 433233 207978 -51,99
Capitalisation boursiere (en millions de DH) 628542 559616 -10,97
Indice MASI 1233537 10999,88 -10,83
Indice MADEX 1000575 894119 -10,64
0.PC.V.M. 17mai2019 14juin2019  Var.%
Nombre 456 456 0,0
Actif nets (en millions de DH) 459551 470849 2,5

OPCVM . Organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.

... Données non disponibles ~ * : Données provisoires R : Données rectifiées
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LA SITUATION ECONOMIQUE NATIONALE AU
PREMIER TRIMESTRE 2019

Larrété des comptes nationaux fait ressortir une croissance de I'économie
nationale a 2,8% au premier trimestre 2019, au lieu de 3,5% durant le
méme trimestre de I'année précédente. Les activités non agricoles ont
affiché une augmentation de 3,8% et celles du secteur agricole une
baisse de 3,2%.
La demande intérieure reste le moteur de la croissance, avec la méme
tendance baissiére de I’inflation alors que le besoin de financement de
I’économie nationale a marqué une relative amélioration.
Une croissance économique soutenue par les activités non agricoles
La valeur ajoutée du secteur primaire en volume, corrigée des variations
saisonnieres, a enregistré une baisse de 1,1% en volume au cours du premier
trimestre de I'année 2019, au lieu de 3,1% réalisée durant la méme période en
2018. Cette évolution s’explique par la baisse de 3,2% de I'activité de
I'agriculture au lieu d’une hausse de 4% une année auparavant et par une
augmentation de celle de la péche de 18,4% au lieu d’une baisse de 6%.
La valeur ajoutée du secteur secondaire, en revanche, a réalisé une augmentation
de 4,6% au lieu de 4,2% durant le premier trimestre de I'année précédente. Ceci
a été le résultat de I'amélioration des valeurs ajoutées :

e de I'électricité et eau de 23,5% au lieu de 6,5% ;

o du batiment et travaux publics de 1,5% au lieu de 0,6% et du ralentissement

du rythme d’accroissement de celles :

e de I'industrie d’extraction a 5,6% au lieu de 16,7% ;

e des industries de transformation & 2,5% au lieu de 3,5% ;
La valeur ajoutée du secteur tertiaire, de son coté, a affiché une Iégére augmentation
de 3,1% au lieu de 3% le méme trimestre de 'année 2018, marquée par une
amélioration des activités :

e des services rendus par I’Administration Publique générale et la sécurité

sociale, avec 3,4% au lieu de 2,4% ;

e des services financiers et assurances, avec 2,5 % au lieu de 2% ;

e des services de I'éducation, de la santé et de I'action sociale, avec 0,2%

au lieu d’une baisse de 0,8%.
Et ce, malgré le ralentissement de la croissance des activités :

o des services rendus aux ménages et aux entreprises, a 4,5% au lieu de 4,8% ;

e des hotels et restaurants, a 3,4% au lieu de 6,6% ;

e du transport, a 2,9% au lieu de 4% ;

e des postes et télécommunications, a 2,3% au lieu de 3,3%.
Au total, la valeur ajoutée des activités non agricoles a connu, ainsi, une hausse
de 3,8% au lieu de 3,3% le premier trimestre de 'année 2018.
Dans ces conditions, avec le net ralentissement de I'accroissement des impots
sur les produits nets des subventions a 1,9% au lieu de 4,9%, le Produit Intérieur
Brut (PIB) en volume s’est accru de 2,8% durant le premier trimestre 2019 au
lieu de 3,5% une année auparavant.
Aux prix courants, le PIB a connu une augmentation de 3,5% au lieu de 5,2%
une année auparavant, dégageant ainsi une augmentation du niveau général des
prix de 0,7% au lieu de 1,7%.
La demande intérieure, en ralentissement, reste le moteur de la croissance
La demande intérieure a affiché un taux d’accroissement de 3,3% durant le
premier trimestre de I'année 2019 au lieu de 4,3% durant la méme période de
I'année précédente, contribuant ainsi pour 3,6 points a la croissance économique
nationale au lieu de 4,7 points une année auparavant.
Dans ce cadre, les dépenses de consommation finale des ménages ont connu une
hausse de 3,8% au lieu de 2,8%, contribuant pour 2,2 points a la croissance au
lieu de 1,6 point. De méme, la consommation finale des administrations publiques
a connu une augmentation de 2,8% au lieu de 1,6% au premier trimestre de
I'année précédente, avec une contribution a la croissance de 0,6 point au lieu de
0,3 point.
De son c6té, la formation brute de capital fixe a enregistré une hausse de 3% au
premier trimestre 2019 au lieu de 1,1% une année auparavant, avec une
contribution a la croissance de 0,8 point au lieu de 0,3 point, durant le méme
trimestre de I'année précédente.
Contribution négative des échanges extérieurs a la croissance
Les échanges extérieurs de biens et services ont dégagé une contribution
négative a la croissance en amélioration, se situant a (-0,8) point au lieu de (-1,2)
point le méme trimestre de 'année précédente. Les exportations de biens et
services ont affiché une hausse de 1,7% durant le premier trimestre 2019 au
lieu de 7,4%, avec une contribution a la croissance de 0,7 point au lieu de 2,7
points. Les importations, de leur c6té, ont connu un accroissement de 3% au lieu
de 8,4%, avec une contribution négative de (-1,5) point au lieu de (-3,9) points
une année passee.
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Besoin de financement en faible amélioration

Avec une augmentation de 3,5% du PIB aux prix courants et une baisse de
0,1% des revenus nets recus du reste du monde, le revenu national brut
disponible a enregistré une baisse de son rythme de progression passant de
3,8% au premier trimestre de I'année 2018 a 3,4% durant la méme période de
I'année 2019.

Dans ces conditions, avec un accroissement de 3,5% de la consommation
finale nationale en valeur au lieu de 3,7% enregistré une année auparavant,
I'pargne nationale s’est située a 27,8% du PIB au lieu de 27,9%.
Linvestissement brut (formation brute du capital fixe et variation des stocks) a
représenté 32,8% du PIB au lieu de 33,1% durant le méme trimestre de I'année
précédente. Le besoin de financement de I'économie nationale s'est ainsi allégé
par rapport au premier trimestre 2018 passant de 5,2% du PIB & 5%.

Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de I'année précédente chainés
base 2007 (en millions de DH)

1o 1e Glissement
Glissement trimestre  trimestre  annuel %
2018
secteur agricole 31753 30 747 -32
Secteur non agricole 176994 183 740 38
Péche 2 250 2 664 18,4
Industrie d’extraction 3847 4062 56
Industries de transformation 33452 34289 2,5
Electricité et eau 5025 6 205 235
Batiment et travaux publics 11780 11961 1,9
Commerce 20057 20819 338
Hotels et restaurants 5029 5200 3,4
Transports 8 828 9080 2,9
Postes et télécommunications 12 375 12 660 2,3
Activités financiéres et assurances 12053 12349 25
Services rendus aux entreprises
et services personnels 28903 30204 45
Administration publique générale
et sécurité sociale 19659 20327 34
Education, santé et action sociale 17 958 17994 0,2
Impots sur les produits nets des subventions 31321 31912 19
Produit intérieur brut en volume 239551 246 251 28
PIB hors agriculture en volume 207199 214582 3,6
Produit intérieur brut en valeur 274820 284 518 35

Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de I'année précedente
chainés base 2007) (en millions de DH)

trin?eerstre trirr;;;tre Glissem%nt
018 2019 omneel%

Dépenses de consommation finale

- des ménages 142 436 147 848 38
- des Administrations publiques 44 861 46 117 2,8
- des ISBL 1330 1366 2,7
Formation brute de capital fixe 65681 67651 3,0
Exportations de biens et services 88027 89524 17
Importations de biens et services 120428 123999 30

Revenu national brut disponible et épargne nationale brute
(aux prix courants) (en millions de DH)

1T 1o Glissement
trimestre trlg(lﬁsgtre annuel %

2018
Revenu national brut disponible 286 912 296 597 34
Epargne nationale brute 76757 79152 3.1
Formation brute de capital
(FBCF + variation des stocks) 90974 93205 2,5

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonniéres.
Source : Haut-Commissariat au Plan.
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