LA SITUATION ECONOMIQUE NATIONALE

Larrété des comptes nationaux fait ressortir une croissance de I’économie nationale, se
situant a 2,5% au deuxiéme trimestre 2019 au lieu de 2,6% durant le méme trimestre de
P'année precédente. Les activités non agricoles ont marqué une augmentation de 3,3%
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Situation de janvier a Aoiit Situation de janvier a Aoiit
2018 2019 Var%  (Enmillions de dirhams) 2018° 2019* Var.%
Péche Recettes ordinaires 164565 174597 6,1
Produits commercialisés de la péche Dépenses ordinaires 142707 151762 63
cotiere et artisanale Dette publique 20697 23132 118
Poids (en Tonne) 737152 783217 6 g‘;’,ﬁ:tﬁ::'é‘:,',‘,‘ptes Spécias 39105 41018 49
Valeur (en milliers de Dh) 5103361 5026560 -2  guTrésor -11801 -12306
Source : Office National des Péches. Déficit / Excédent global -29139 -30488
Source : Ministére de I'Economie et des Finances.
Situation de janvier a Aoiit /Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) N\
2018 2019 Var.% - \ .
== Recettes ordinaires Dépenses ordinaires
Energie 220 —
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 2484616 2598915 46 | 299
Mines” 1%or
Production des phosphates (milliers de tonnes) 19597 20 246 3,3 120 |-
Batiment et Travaux publics 9or
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 87567 88578 115 60—
(1) : Il s'agit des données de janvier a juillet. 28 C
Sources : ONEE, OCP et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc. L de janvier a aoiit 2018 de janvier a aoiit 2019 J
Situation de janvier a Aoiit
(En millions de dirhams) 2018° 2019*  Var%
Situation de janvier & Aoit ﬁgﬂ?ga: dg mt:nnaie Mg — 1 (25% ggg 1 ggg ggg gg
- ; 0 régats de placements liquides \
R L M8 2019 m% o Ge Fa monnateD 1292222 1349310 44
ur (FAB) i Péconomi 1000420 1053103 43
Exportations 271636 281467 36 . ooncos SUreconome !
. ! Créances nettes sur 'administration centrale 177640 205943 15,9
Biens 152832 158787 3.9 pecaryes Internationales Nettes 225753 231818 2,7
Services 118804 122680 33 Ressources 4 caractére non monétaire 202985 226165 114
Importations 343042 350165 2,1 Autres contreparties de M3 82395 84611 2.7
Biens 278646 286 961 3,0 (1) : Total des contreparties = Réserves Internationales Nettes + Créances nettes des ID sur I'AC +
Services 64 396 63204 -19 Créances sur I'économie - Ressources a caractere non moneétaire + Autres contreparties de M3
Solde commercial -71406 -68698 3,8  Source:BankAl-Maghrib.
Taux de couverture (en %) 79,2 80,4 /Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH) \
Recettes M.R.E. 45 167 44601 -13
MRE : Marocains Résidant a |'Etranger 1400 —2017 2018 ——2019
Source : Office des Changes. 1350 — R
1300 s
1250
1200 W
1150
Situation de janvier a Aoiit 1 J)gg
2018 2019 Var.% 1000
Nuitées globales dans les établissements \_ E & E =T = 5 =z % & 3 & £ /
classés (en milliers) 16130 16 984 5
dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 11120 11483 3
Source : Ministére du Tourisme, du transport Aérien, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale.
Situation au mois d'Aoiit
(" Nuites du tourisme international (en milliers) N 2018* 2019*  Var.%
Bourse
2017 2018 -+ 2019 Volume des transactions (en millions de DH) 1300,31 523191 302,36
1800 Capitalisation boursiére (en millions de DH) 588887 601887 221
1500 Indice MASI 11 546,49 11710,94 1,42
1200 Indice MADEX 9381,43 954220 1,71
900 0.P.C.V.M. 08 Aoiit 2019 06 Sept. 2019 Var.%
600 Nombre N 466 470 09
300 Actif nets (en millions de DH) 463382 455634 17
| ‘ ‘ OPCVM : Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres
E : £ 3 s s = 2 3 g 3 g Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.
\_° & = < = 5 > s @® S = 2 J . Domnéesnondsponibles *:Données provisoires R :Données rectifiées
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ENQUETES TRIMESTRIELLES DE CONJONCTURE :

Cette note relate les principales appréciation des chefs d'entreprises
telles qu'elles ressortent des enquétes de conjoncture réalisées
par le HCP au titre du 3®™ trimestre 2019 auprés des entreprises
opérant dans les secteurs des services marchands non financiers
et du commerce de gros. Ces appréciations portent sur I'évolution
de I'activité au cours du 2™ trimestre 2019 et les anticipations
pour le 3™ trimestre 2019.

1.Appréciations des chefs d’entreprises pour le 2é™ trimestre 2019
1.1. Secteur des Services marchands non financiers

Au 2¢™ trimestre 2019, le taux d'utilisation des capacités de prestation des
services marchands non financiers (TUC) se serait établi a 81%.
L'activité du secteur aurait connu une stabilité selon 66% des patrons et
une hausse selon 24%.

Cette évolution aurait &t le résultat, d’une part, de la hausse d'activité enregistrée
au niveau des branches de I'<Entreposage et services auxiliaires des transports»
et des «Transports terrestres et transport par conduites» et, d’autre part, de la
baisse d’activité enregistrée au niveau de la branche des «Activités de poste
et de courrier.

L'évolution de I'activité globale des services marchands non financiers
aurait été accompagnée d'une stabilité des prestations a I'étranger.

Les carnets de commande du secteur sont jugés d’un niveau normal par
85% des patrons et inférieur a la normale par 10%. L'emploi aurait connu
une stagnation selon 67% des chefs d’entreprises.

1.2. Secteur du Commerce de gros

Au 2¢™ trimestre 2019, les ventes du secteur du Commerce de gros sur
le marché local auraient connu une baisse selon 35% des grossistes et une
hausse selon 15% d’entre eux.

Cette évolution serait principalement attribuable, d’une part, a la baisse des
ventes enregistrée dans «Autres commerces de gros spécialisés» et le
«Commerce de gros de produits alimentaires et de boissons» et, d'autre
part, a la hausse des ventes enregistrée dans le «Commerce de gros
d'équipements de I'information et de la communication».

Selon 88% des chefs d’entreprises, I'emploi aurait connu une stabilité.
Les stocks de marchandises se seraient situés a un niveau normal selon
75% des grossistes et inférieur a la normale selon 16%.

La tendance observée des prix de vente aurait affiché une augmentation,
selon 23% des chefs d’entreprises et une baisse selon 9% d'entre eux.

2. Anticipations des chefs d’entreprises pour le 3™ trimestre 2019
2.1. Secteur des Services marchands non financiers

Lesanticipations des chefs d'entreprises du secteur des services marchands
non financiers, pour le 3*™ trimestre 2019, révélent une hausse de I'activité
globale, selon 34% d’entre eux, et une baisse selon 13%.

Ces anticipations seraient dues, d’une part, a 'amélioration prévue dans les activités
du «Transports aériens» et les «Activités de location et location-bail» et, d’autre part,
a la baisse prévue dans les activités de la «Programmation et diffusion».
53% des chefs d’entreprises anticipent une stabilité de la demande et 78%
une stagnation des effectifs employés.

2.2. Secteur du Commerce de gros

Les anticipations de 23% des grossistes affichent une hausse du volume
global des ventes pour le troisieme trimestre 2019 et une baisse selon 19%.
Cette évolution serait principalement attribuable, d’une part, a la hausse
des ventes dans les «Autres commerces de gros spécialisés» et le
«Commerce de gros de produits agricoles bruts et d'animaux vivants» et,
d’autre part, a la baisse des ventes dans «Commerce de gros de produits
alimentaires et de boissons».

L'emploi connaitrait une stabilité des effectifs selon 73% des grossistes et
une hausse selon 24%.

Les commandes prévues pour le troisieme trimestre 2019 seraient d’un
niveau inférieur a la normale selon 38% des chefs d’entreprises et supérieur
a la normale selon 22%.
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