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INpICES Inpices Des Onze

ViLLES MENSUELS Premiers Mois
Evolution par division de produits 0cr.2019  Nov.2019 Var.% 2018 2019  Var.%
Agadir 118,1 118,3 0,2 118,0 118,0 0,0
'indice des prix & la con- Comparé au méme mois de  Casablanca 1236 1243 06 1228 1235 06
Lsommation a connu, au l'année précédente, I'indice des  Fes 1232 1235 072 1209 1222 1,1
cours du mois de novembre  prix a la consommation a connu Kénitra 1183 1192 08 1185 1187 0.2
2019, une hausse de 0,4% par  une hausse de 0,4% au cours  Marrakech 1206 1208 0.2 1198 1197  -0,1
rapport au mois précédent.  du mois de novembre 2019. Oujda 1182 1185 03 1185 1180 -04
Cette variation est le résultat de  Letaux d’accroissement de I'indice  Rgpat 175 1179 03 1171 1174 03
la hausse de 1,0% de I'indice  moyen des onze premiers mois  Tatouan 1209 1211 02 1202 1203 0,1
des produits alimentaires et de  de 2019, par rapport & celui  Meknes 1227 1236 07 1216 1222 05
la stagnation de lindice des de la méme période de 2018, Tanger 122,4 1233 0,7 1218 1219 0,1
prOdUitS non alimentaires. s'établit a +0,2%. Laélyoune 1237 1236 -0,1 1221 122,6 0,4
/Evolution mensuelle de Pindice des prix a la consommation (IPC) N Dakla 1230 1230 00 1220 1223 02
Guelmim 1209 1224 1.2 119,5 120,0 04
2017 o 2018 «-2019 Settat 1200 120,0 0,0 1178 1188 0,8
Safi 16,7 1177 09 1159 116,2 0,3
N . Beni-Mellal 1194 1197 03 118,2 118,6 0,3
TN\ A Al-Hoceima 1211 1225 12 1204 1208 03
— Ensemble 1207 1212 04 120,1 120,4 0,2
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InDICES Inpices Des Onze
DivisioNs DE PRODUITS MENSUELS Premiers Mois
0cr.2019 Nov.2019 Var.% 2018 2019 Var. %
Produits alimentaires 1273 1286 1,0 1285 1276 -0,7
Produits alimentaires et
boissons non alcoolisées 1261 1274 10 1281 1263 -14
Boissons alcoolisées ettabac  159,4 1594 0,0 1385 1594 151
Produits non alimentaires 1154 1154 0,0 113,8 114,7 0,8
Articles d’habillements
et chaussures 1189 1191 02 116,7 1179 1.0
Logements, eau, électricité,
et autres combustibles 177 1177 00 1162 1173 0,9
Meubles, articles de ménages
et entretien courant du foyer 1122~ 1123 0,1 1108 1123 14
Santé 1072 1074 02 1057 106,8 1,0
Transport 1133 1128 -04 1123 1121 -02
Communication 59,7 59,7 0,0 59,4 59,6 0,3
Loisirs et culture 1015 1015 00 99,5 101,0 15
Enseignement 1570 1576 04 1498 1545 31
Restaurants et hotels 134,4 1347 02 1320 133,6 1,2
Biens et services divers 1238 1238 0,0 1227 1234 0,6
Indice général 120,7 1212 04 1201 1204 0,2

Source : Haut-Commissariat au Plan.

Source : Haut-Commissariat au Plan.

u cours du mois de
Anovembre del’année 2019,

les indices mensuels par
ville ont connu, par rapport au
mois précédent, les hausses les
plus importantes de I'lPC ont été
enregistrées a Guelmim et Al-
hoceima avec 1,2%, a Safi avec
0,9%, a Kénitra avec 0,8%, a
Meknes et Tanger avec 0,7%, a
Casablanca avec 0,6%, a Oujda,
Rabat et Béni-Mellal avec 0,3%
et a Agadir, Fés, Marrakech et
Tétouan avec 0,2%.
Pour [I'évolution interannuelle,

I'IPC a enregistré au cours des
onze premiers mois de 2019
par rapport a la méme période
de 2018 les hausses les plus
importantes a Fés avec 1,1%, a
Settat avec 0,8%, a Casablanca
avec 0,6% et a Meknes avec
0,5% ; et les moins importantes
a Ladyoune et Guelmim avec
0,4%, a Rabat, Safi, Beni-Mellal
et Al-Hoceima avec 0,3%, a
Kénitra et Dakhla avec 0,2% et
a Tétouan et Tanger avec 0,1%.
En revanche, des baisses ont été
enregistrées a Oujda avec 0,4%
et a Marrakech avec 0,1%.

Evolution des variations interannuelles de 2017 a 2019
VariaTions N %

ANNEE Novemere/NovemBge (1) Les Onze Premiers Mois (2)
2017 1,3 1,7
2018 1,3 2,0
2019 0,4 0,2

Source : Haut-Commissariat au Plan.

(1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.

(2) Variation de I'indice moyen des onze premiers mois par rapport a celui de la méme période
de I'année précédente.
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Situation de janvier a novembre

2018 2019 Var.%
Péche
Produits commercialisés de la péche
cotiére et artisanale
Poids (en Tonne) 1178617 1247845 6

Valeur (en milliers de Dh) 6838584 6778162 -1

Source : Office National des Péches.

Situation de janvier a novembre

2018 2019 Var.%
Energie
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 3437790 35757,07 4,0
Mines ™
Production des phosphates (milliers de tonnes) 28 384 29393 3,6
Batiment et Travaux publics
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 120741 124388 3,02

(1) : les données du mois d'octobre.
Sources : ONEE, OCP et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc.

Situation de janvier a novembre

(En millions de dirhams) 2018 2019 Var.%

Commerce Extérieur (FAB)

Exportations 370087 386967 4,6
Biens 210104 216480 3,0
Services 159983 170487 6,6

Importations 472675 480117 1,6
Biens 382935 393200 2,7
Services 89740 86917 -3/1

Solde commercial -102588 -93150 9,2

Taux de couverture (en %) 78,3 80,6

Recettes M.R.E. 59 887 59687 -0,3

MRE : Marocains Résidant & I'Etranger
Source : Office des Changes.

Situation de janvier a novembre

2018 2019 Var%
Nuitées globales dans les établissements
classés (en milliers) 22313 23460 5,1
dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 15641 16145 32

Source : Ministére du Tourisme, du Transport Aérien, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale.

/Nuitées du tourisme international (en milliers) \
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Situation de janvier & novembre

(En millions de dirhams) 2018° 2019* Var.%
Recettes ordinaires 224931 239134 6,3
Dépenses ordinaires 192579 201945 49
Dette publique 26173 28 250 79
Investissement 53 526 56 367 53
Solde des Comptes Spéciaux
du Trésor -19942 -20400
Déficit / Excédent global -41117 -39579
Source : Ministere de I'Economie et des Finances.
/Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) \
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Situation de janvier a novembre

(En millions de dirhams) 20187 2019*  Var.%
Agrégat de monnaie M3 1301462 1344352 33
Agrégats de placements liquides 688503 725974 54
Contreparties de la monnaie™ 1301463 1344352 33
Créances sur ['économie 1002919 1058173 55
Créances nettes sur I'administration centrale 202455 205882 1,7
Réserves Internationales Nettes 223280 239570 7,3
Ressources a caractére non monétaire 211564 236 064 11,6
Autres contreparties de M3 84 373 76792  -90

(1) Total des contreparties = Réserves Intemationales Nettes + Créances nettes des ID sur I'AC +
Créances sur I'économie - Ressources a caractere non monetaire + Autres contreparties de M3

Source : Bank Al-Maghrib.

/Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH) \
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Situation au mois novembre

2018" 2019* Vm.%

Bourse

Volume des transactions (en millions de DH) 146366 524061 258,05

Capitalisation boursiére (en millions de DH) 572543 608914 6,35

Indice MASI 11229,28 11822,32 5,28

Indice MADEX 9129,66  9640,13 5,59

0.PC.V.M. 01Nov.2019 29Nov.2019  Var.%

Nombre 470 470 0,0

Actif nets (en millions de DH) 449652 459 300 2,1

OPCVM : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.
... Données non disponibles ~ * : Données provisoires R : Données rectifiees
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ENQUETES TRIMESTRIELLES DE CONJONCTURE :

e Secteur des services marchands non finandiers

 Secteur du commerce de gros

Nous présentons les principales appréciations des chefs d’entreprises
telles qu’elles ressortent des enquétes de conjoncture réalisées
par le HCP au titre du 4°™ trimestre 2019 auprés des entreprises
opérant dans les secteurs des services marchands non financiers
et du commerce de gros. Ces appréciations portent sur I’évolution
de l'activité au cours du 3™ trimestre 2019 et les anticipations
pour le 4¢™ trimestre 2019.

1.Appréciations des chefs d’entreprises pour le 3™ trimestre 2019
1.1. Secteur des Services marchands non financiers

Au 38 trimestre 2019, le taux d'utilisation des capacités de prestation des
services marchands non financiers (TUC) se serait établi a 78%.
L'activité du secteur aurait connu une hausse selon 66% des patrons et
une baisse selon 12%.

Cette évolution aurait été le résultat, d’'une part, de la hausse d’activité
enregistrée au niveau des branches des «Télécommunications», et du
«Transports aériens» et, d’autre part, de la baisse d’activité enregistrée au
niveau des branches des «Activités de poste et de courrier».

L’évolution de I'activité globale des services marchands non financiers
aurait été accompagnée d'une hausse des prestations a I'étranger.

Les carnets de commande du secteur sont jugés d’un niveau normal par
77% des patrons et supérieur a la normale par 13%. L'emploi aurait connu
une stagnation selon 69% des chefs d’entreprises.

1.2. Secteur du Commerce de gros

Au 2¢™ trimestre 2019, les ventes du secteur du Commerce de gros sur
le marché local auraient connu une baisse selon 38% des grossistes et une
hausse selon 13% d’entre eux.

Cette évolution serait principalement attribuable, d’une part, a la baisse des
ventes enregistrée dans «Autres commerces de gros spécialisés» et le
«Commerce de gros d'autres équipements industriels» et, d'autre part, a la
hausse des ventes enregistrée dans le «<Commerce de gros d'équipements
de Il'information et de la communication».

Selon 75% des chefs d’entreprises, I'emploi aurait connu une stabilité.
Les stocks de marchandises se seraient situés a un niveau normal selon
73% des grossistes et inférieur a la normale selon 16%.

La tendance observée des prix de vente aurait affiché une baisse, selon
37% des chefs d’entreprises et une augmentation selon 7% d'entre eux.
2. Anticipations des chefs d’entreprises pour le 4™ trimestre 2019
2.1. Secteur des Services marchands non financiers

Les anticipations des chefs d'entreprises du secteur des services marchands
non financiers, pour le 4°™ trimestre 2019, révelent une hausse de
I'activité globale, selon 35% d’entre eux, et une baisse selon 13%.

Ces anticipations seraient dues, d’une part, a I'amélioration prévue dans les
activités du «Transports aériens» et de I'«<Entreposage et services auxiliaires
des transports» et, d’autre part, a la baisse prévue dans les branches des
«Activités de location et location-bail» et de la «Restauration».

61% des chefs d’entreprises anticipent une stabilité de la demande et 80%
une stagnation des effectifs employés.

2.2. Secteur du Commerce de gros

Les anticipations de 73% des grossistes affichent une stabilité du volume global
des ventes pour le quatrieme trimestre de 2019 et une augmentation selon 17%.
Cette évolution serait principalement attribuable, d’une part, a la hausse des
ventes dans les «Autres commerces de gros spécialisés» et le «Commerce
de gros d'équipements de I'information et de la communication» et, d’autre
part, a la baisse des ventes dans le «Commerce de gros d'autres
équipements industriels» et le <Commerce de gros de biens domestiques».
L’emploi connaitrait une stabilité des effectifs selon 87% des grossistes.
Les commandes prévues pour le quatrieme trimestre 2019 seraient d’un niveau
normal selon 65% des chefs d’entreprises et inférieur & la normale selon 29%.

4 Opinions des chefs d'entreprises du secteur N
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COMPTES NATIONAUX DES SECTEURS
INSTITUTIONNELS DE L'ANNEE 2018

Larrété des comptes nationaux des secteurs institutionnels de I'année 2018,
qui representent la_séquence complete des comptes non financiers ef
financiers en base 2007, montre que.: o

e e produit intgrieur brut éPIB), aux prix courants, a affiché une valeur de 1 106,8
milliards de DH en 2018, en augmentation de 4,1% par rapport a 2017 ;

e les sociétes financieres ‘et non financieres ont crée 43,6% de la richesse
nationale et ont dispose de, 14,9% du revenu national brut disponible, Elles ont
contribué pour 55,3% a I'épargne nationale et pour 56,8% a I'investissement
(formation brute du capital Tixe) ; ) , ]

e les menages et les institutions sans but lucratif au service des meénages
(ISBLSM) ont produit 29,5% de la richesse nationale, et ont disposé de_ 62,5%
dy revenu national brut d|sgon|ble. lis ont participé a la création de 27,7% de
I'épargne nationale et de 25,2 % de 'investissement b

* Le pouvoir d’'achat sest legerement amelioré a 0,4% dans un contexte de
maitrise de ['inflation. T

Contribution des secteurs jnstitutionnels au PIB et au RNBD
["economie nationale a enregistré un produit intérieur brut (PIB) en valeur de 1 106,8
milliards de DH en 2078, en augmentation de 4,1 % par rapport a 2017.
Le secteur des sociétes, (financieres et non financieres), premier producteur de la
richesse nationale, a affiche une legere amelioration de sacontribution au PIB, de
43 5% en 2017 a 43.6% en 2018, La contribution des ménages et ISBLSM s'est
située a 29,5% du PIB au lieu de 29,7 une.année auparavant. En revanche, celle
des administrations 2oubhques, s'est établie @ 15,1% du PIB, en léger recul de 0,3
oint par rapport a 2017, , , ,
es impots nets de subventions sur la production et les importations, se sont accrus
de 0,3 point par rapport a 2017.

Contribution des secteurs institutionnels au PIB en (%)

Secteurs 2016 | 2017 | 2018
Sociétés non financiéres 38,5 38,9 39,1
Sociétes financiéres 4.6 4.6 45
Administrations Publiques 15,9 15,4 15,1
Ménages 29,1 29,5 29,3
ISBLSM 0,2 0,2 0,2
Impdts nets de subventions sur la
production et les importations 17 115 1.8
Produit intérieur brut 100 100 100

Le Revenuy National Brut Disponible (]RNBD.} _de son cOté, a connu une hausse de
2,7% en 2018 pour se situer a 1157,7 mi liards de DH. Cette évolution est due a
I'augmentation de 2,6% du revenu brut disponible des sociétes (financiéres et non
Bn%?meé%s), de 3,2% pour les ménages et ISBLSM et de 1,4% pour les administrations
ubliques.

Ainsi, les contributions des secteurs institutionnels au RNBD se sont situées a :

® 62,5% pour les ménages et les ISBLSM ;

® 22,6% pour les administrations pubhgues ; o

e et 14,9% pour les societés (avec 2,2% pour les sociétés financieres).
Revenu brut disponible des ménages et pouvoir d’achat ,
Le revenu disponible brut (RDB) des ménages s'est accru de 3,2% pour atfeindre
714,2 milliards de DH en 2018. La contribution de la remunération des salaries a ce
revenu a ete de 47,5%. Le revenu mixte, y cong)rls I'excédent brut du service de logement,
a contribué au. RDB des ménages de 42,5%, les revenus de la propriété_nets, les
prestations sociales, et autres transferts nets de 25,8%. Toutefois, les impots sur le
revenu et le patrimoine et les cotisations sociales ont contribué négativement de 15,8%.

Le taux d'épargne des ménages a rég[ressé dg 1 paint, pour se situer a 11,4% en 2018,
suite a une progression plus importante des depenses de consommation finale (+4,3%)
par rapport a celle du revenu disponible brut (+3,2%).

Par habitant. le revenu disponible des ménages a atteint 20 279 DH en 2018 au lieu

de 19.852 DH en 2017 enregistrant ainsi une hausse de 2,2%, Suite, @ une gugmentation

g? 1é,%°/6 clle% gﬂ%( ala consommation en 2018, le pouvoir d’achat des menages s'est
itué a 0,4 point.

Quelques éléments du compte des ménages

Opérations 2016 | 2017 | 2018
Revenu brut disponible (en millions de DH 665 637 | 694 889 | 714 226
Revenu mixte (en %) 41,3 42,2 42,5
Rémunération des salariés (en %) 482 474 47,5
Revenus de la propriété nets (en %) 3,6 3,6 35
Impots sur le revenu (en %) -4 -40 -40
Cotisations sociales (en %) -120| -119] -118
Prestations sociales (en %) 11,9 11,4 11,4
Autres transferts nets (en %) 11,0 11,2 10,9
Dépense de consommation finale
(en millons de DH) 586 461 | 609 882 | 636 065
Epargne brute (en millions de DH) 82474 | 85264 | 81206
Taux d’épargne 12,4 12,3 11,4
Revenu brut disponible par téte (en DH) 19301 | 19852 | 20279
Revenu brut disponible par téte (Gvolution) 1,1 2.8 2,2
Indice des prix a la consommation (évolution) 1,6 0,8 18
Pouvoir d’achat des ménages (évolution) -05 2,1 04

Formation brute du capital fixe et son financement

L’%)argne nationale, avec 305,4 milliards de DH en 2018, s’est détériorée de
1,3% par rapport a année 2017. Les sociétés financieres et non financieres ayant
contribué pour 55,3%, les menages et ISBLSM pour 27,7% et les administrations
publiques pour 17%.

La formation brute du capital fixe (FBCF), de son coté, s'est située & 315 milliards
de DH en 2018, en amelioration de 3,4% par rapport a 2017. Les sociétés
(financieres et non financieres), le premier contributeur avec 56,8% de la FBCF
nationale en 2018. De leur coté la contribution des ménages et ISBLSM a été
de 25,2% au lieu de 25,4%, celle des administrations publiques s’est située de
18% au lisu 18,3%.

Formation brute de capital fixe par secteur institutionnel (en %)

Secteurs 2016 | 2017 | 2018
Sociétés non financiéres 56,2 54,9 55,8
Sociétés financieres 1,7 1,4 1,0
Administrations Publiques 16,9 18,3 18,0
Ménages 249 25,1 24,8
|n§t|tut|ons sans but lucratif au service des 03 03 04
meénages
Total 100 100 100

Globalement, le besoin de financement de la nation a été de 65,6 milliards de DH en
2018 et a représente 5,9% du PIB au lieu de 3,5% du PIB une annee auparavant.
Cette hausse a éte le grodu!t du creusement des besoins de financement des Sociétes
non financiéres de 19,3 milliards de DH, ceux des Administrations Publiques de 5,5
milliards de DH et de la déterioration de la capacité de financement des ménages et
ISBLSM de 4,6 milliards de DH. En revanche, les sociétés financieres ont connu
une amélioration de leur capacité de financement passant de 13,6 milliards
en 2017 a 15,1 milliards de DH en 2018.
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