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INpICES INpICES

ViLLES MENSUELS Movens ANNUELS
Evolution par division de produits Nov.2019  Dec.2019 Var.% 2018 2019  Vm.%
Agadir 118,3 1186 0,3 118,0 118,0 0,0
'indice des prix a la con-  Comparéaumémemoisdel'année  Casablanca 1243 1242 -0,1 1228 1236 0,7
Lsommation a.connu, au cours  précédente, Iindice des prix a la  Fés 1235 1235 0,0 1209 1224 1,2
du mois de décembre 2019,  consommation a enregistré une  Kénitra 192 1192 00 1185 1187 0.2
une stagnation par rapport au  hausse de 1,2% au cours du mois  Marrakech 1208 1214 05 1198 1198 0.0
mois précédent. Cette stagnation  de décembre 2019. Oujda N85 1183 -02 1184 1181 03
est le résultat de la stagnation de  Le taux d'accroissement de I'indice R?bat 179 1181 02 171 1175 0.3
I'indice des produits alimentaires ~ moyen annuel de I'année 2019 Tetouan 1211 1207 -03 1202 1204 0.2
. e . A . , 7 Meknés 1236 1233 -0,2 1217 122,3 0,5
et celql de | |lnd|ce des produits  par rappprt e} geIU| de l'année Tanger 1233 1233 0,0 1218 1221 0.2
non alimentaires. 201 8, s'établit a +0,2%. Laélyoune 123,6 1231 —0,4 1221 1227 0,5
/Evolution mensuelle de Pindice des prix a la consommation (IPC) N gigmm 152,2 15?,3 : 8; 1?;’2 123? 8’2
2017 _o-2018 2019 Settat 120,0 1199 -0/1 17,7 1189 1,0
Safi 17,7 17,3 -0,3 1158 116,3 0,4
N D Beni-Mellal 119,7 1196 -0,1 1181 1187 0,5
TN A | AHoceima 1225 1222 02 1203 1209 05
:>__/‘ —— X 2 Ensemble 121,2 1212 0,0 1201 1204 0,2
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InDICES InpICES
DivisioNs DE PRODUITS MENSUELS Movens ANNUELS
Nov.2019 Dec.2019 Var.% 2018 2019 Var. %
Produits alimentaires 1286 1286 0,0 1283 1276 -0,5
Produits alimentaires et
boissons non alcoolisées 1274 1274 00 1280 1264 -13
Boissons alcoolisées ettabac  159,4 1594 0,0 1385 1594 151
Produits non alimentaires 1154 1154 0,0 113,8 114,8 0,9
Articles d’habillements
et chaussures 1191 1191 00 1168 1180 1.0
Logements, eau, électricité,
et autres combustibles 1177 1176 -0,1 1163 1173 0,9
Meubles, articles de ménages
et entretien courant du foyer  112,3 1127 0,4 1109 1123 1,3
Santé 107,4 1074 00 1057 1069 1,1
Transport 1128 1126 -02 1122 1122 0,0
Communication 59,5 595 0,0 59,4 59,6 0,3
Loisirs et culture 1015 1015 00 99,5 101,0 15
Enseignement 1576 1576 00 1501 154,77 31
Restaurants et hotels 1347 1347 00 1320 1337 13
Biens et services divers 1238 1239 01 1227 1234 0,6
Indice général 1212 1212 00 1201 1204 0,2

Source : Haut-Commissariat au Plan.

Source : Haut-Commissariat au Plan.

u cours du mois de
Adécembre de I'année 2019,

les indices mensuels par
ville ont connu, par rapport au
mois précédent, des baisses a
Ladyoune et Guelmim avec 0,4%,
a Tétouan et Safi avec 0,3%, a
Oujda, Meknes et Al-Hoceima avec
0,2% et a Casablanca, Dakhla,
Settat et Beni-Mellal avec 0,1% ;
en revanche des hausses ont
été enregistrées a Rabat avec

0,2%, a Agadir avec 0,3% et a
Marrakech avec 0,5%.

Les hausses les plus importantes
de I'lPC annuel ont été enregistrées
a Fes avec 1,2%, a Settat avec
1,0%, a Casablanca avec 0,7%, a
Guelmim avec 0,6%, a Mekngs,
Ladyoune, Beni-Mellal et Al-
Hoceima avec 0,5% et a Dakhla
et Safi avec 0,4%. En revanche,
une baisse a été enregistrée a
Oujda avec 0,3%.

Evolution des variations interannuelles de 2017 a 2019

VARIATIONS EN %

AnNEE DecevBre/DEecemBRE (1) ANNUELLES (2)
2017 1,9 0,7
2018 0,1 1,9
2019 1,2 0,2

Source : Haut-Commissariat au Plan.

(1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
(2) Variation de I'indice moyen de I'année N par rapport a I'année N-1.
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Situation de I'année

2018 2019 Var.%
Péche
Produits commercialisés de la péche
cotiére et artisanale
Poids (en Tonne) 1311623 1393765 6
Valeur (en milliers de Dh) 7347461 7327479 -0,3
Source : Office National des Péches.
Situation de I'année
2018 2019 Var.%
Energie
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 374461 388526 38
Mines
Production des phosphates (milliers de tonnes) 34315 35276 2,8
Batiment et Travaux publics
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 132932 136279 25

Sources : ONEE, OCP et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc.

Situation de I'année

(En millions de dirhams) 2018 2019 Var.%

Commerce Extérieur (FAB)

Exportations 404720 421869 4,2
Biens 230676 236 311 2,4
Services 174044 185558 6,6

Importations 519561 525838 1,2
Biens 420499 429073 2,0
Services 99062 96765 -23

Solde commercial -114841 -103969 95

Taux de couverture (en %) 779 80,2

Recettes M.R.E. 64925 64862 -0,1

MRE : Marocains Résidant & I'Etranger

Source : Office des Changes.

Situation de I'année
2018 2019 Var%

Nuitées globales dans les établissements

classés (en milliers) 24031 25244 5

dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 16 866 17 406 3

Source : Ministére du Tourisme, du Transport Aérien, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale.

/Nuitées du tourisme international (en milliers) \
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Situation I'année

(En millions de dirhams) 2018° 2019* Var.%
Recettes ordinaires 259116 270942 4,6
Dépenses ordinaires 212766 223491 5,0
Dette publique 26 322 26 310 0.0
Investissement 65 601 70412 73
Solde des Comptes Spéciaux

du Trésor -22407 -24055

Déficit / Excédent global -41658 -47016

Source : Ministere de I'Economie et des Finances.

/Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) \
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de janvier & décembre 2019/

Situation de I'année

(En millions de dirhams) 20187 2019*  Var.%
Agrégat de monnaie M3 1320624 1370758 38
Agrégats de placements liquides 700104 746 982 6,7
Contreparties de la monnaie™ 1320624 1370758 38
Créances sur ['économie 1022892 1078668 55
Créances nettes sur I'administration centrale 202999 214972 59
Réserves Internationales Nettes 230665 245622 6,5
Ressources a caractére non monétaire 218804 245948 12,4
Autres contreparties de M3 82873 77444 -66

(1) Total des contreparties = Réserves Intemationales Nettes + Créances nettes des ID sur I'AC +
Créances sur I'économie - Ressources a caractere non monetaire + Autres contreparties de M3

Source : Bank Al-Maghrib.
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Situation au mois décembre
2018* 2019*  Var.%
Bourse
Volume des transactions (en millions de DH) 18 220 17253  -5,31
Capitalisation boursiére (en millions de DH) 582155 626 693 7,65
Indice MASI 11364,31 12171,90 7,11
Indice MADEX 9233,00 991925 7,43
0.P.C.V.M. 29Nov.2019 27Dec2019  Var.%
Nombre 470 474 09
Actif nets (en millions de DH) 459300 470568 25

OPCVM : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.

... Données non disponibles
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RESULTATS DE L'ENQUETE DE CONJONCTURE
AUPRES DES MENAGES AU TERME

DE L'ANNEE 2019

Les résultats de I'enquéte |Permanente de conjongcture auprés des
ménages, menée par le HCF, montrent qu’au quatrieme trimestre de
2019, Ie moral des ménages enregistre une amélioration par rapport au
trimestre précédent et une dégradation par rapport au méme trimestre
de 'année précédente a travers la persistance du pessimisme relatif
aux perspectives du chomage, du colit de la vie et de I'épargne. Ce
ressenti negatif est constaté aussi au niveau de I’évolution, entre 2018
et 2019, de la situation des droits de I'Homme, de la protection de
I'environnement et de la qualité des services sociaux. ,
L'indice de confiance des menages (ICM) s’est ainsi établi a 77,8 points,
au lieu de 74,8 points enregistrés le trimestre précedant et 79,8 points une
année auparavant.
1. Evolution des composantes de I'iCM ) .
Les composantes de I'lCM portent sur la perception par les menages de
I'évolution du niveau de vie, du chomage, de I'oppartunité a effectuer des
achats de biens durables et de leur sityation financiere.
¢ Niveau de vie : attente d'une amélioration ) .
Au quatrieme trimestre de 2019, 43,0% des menages déclarent une dégradation
du niveau de vie au cours des 12 derniers mois, 34,0 % un maintien au méme
niveau et 23,0% une amelioration. Le solde d’opinion sur I'évolution passée du
niveau de vie est resté négatif, a moins 20,0 pojnts, contre moins 20,2 points au
trimestre précedant et moins 13,3 gomts au méme trimestre de I'année passée.
Au cours des 12 prochains mois, 28,8% des ménages s'attendent a une dégradation
du niveau de vie, 44,5% a un maintien au méme niveau et 26,7% a une
amelioration. Le solde d’opinion relatif a cet indicateur passe a moins, 2,2
oints au lieu de moins 3,7 points le trimestre précédent et 9,0 points le méme
rimestre de I'année,2018. . . .
e Evolution du chdmage : opinion toujours pessimiste
Au quatriéme trimestre de 2019, 79,5% contre 7,9% des menages s'attendent
a une_hausse du chomage au cours des 12 prochains mois. Le solde
d’opinion est resté ainsi négatif a moins 71,6 points contre moins 71,8
points un trimestre auparavant et moins 70,0 points un an auparavant,
o gne tl:)(l)njoncture percue comme peu favorable a I’achat des biens
urables
Auquatrieme trimestre de 2019, 55,6% contre 26,3% des ménages considerent
que le moment n’est pas opportun pour effectuer des achats de biens durables,
Le solde d’opinion de cet indicateur est resté negatif, passant a moins 29,2
POlﬂtS contre moins 37,7 paints le trimestre précedent et moins 36,7 points
e méme trimestre de I'annee 2018. L .
e Situation financiére des ménages : une appréciation plus optimiste
Au quatrieme trimestre de 2019, b5,6% des ménages estiment que leurs

revenus couvrent leurs dépenses, 30,4% déclarent s’endetter ou puiser
dans leur épargne et 4,0% affirment epargner une partie de leur revenu.
Le solde d’opinion relatif a la situation financiére actuelle des ménages
est reste ainsi négatif, & moins 26,4 points contre. moins 29,5 points le
trimestre précedant et moins 28,4 points une année auparavant, .
Quant & I'evolution de leur situation financiére au cours des 12 derniers mois,
31,4% contre 9,3% des menages considérent qu’elle s’est degradée.
Cette perception reste ainsi négative, avec un solde d’opinion de moins
22,1 points en amelioration par rapport au trimestre précedent ou il
enregistrait moins 26,0 points et en degradation par raj/)porf[ au meme trimestre
de I'annee precédente ou il enregistrait moins 20,7 points. _
S'agissant de I'évolution de leur situation financiere au cours des 12 prochains
moais, 27,6% contre 11,7% des menages, s'attendent a une amélioration de leur
situation financiere. Le solde d’opinion de cet indicateur enregistre 15,9
gomts contre 12,8 points un trimestre auparavant et 19,1 points un an auparavant.
. Evolution d’autres indicateurs trimestriels de la conjoncture
L'enquéte fournit également des données trimestrielles sur 1a perception
des meénages relatives a d'autres aspects des conditions de vie. Il s’agit
en particulier de la capacite des menages a epargner et de I'évolution des
prix des produits alimentaires. L .
* Perception toujours pessimiste de la capacité future des ménages
a épargner )
Au quatrieme, trimestre de 2019, 17,8% contre 82,3% des ménages
s’attendent & epargner au cours des 12 prochains mois. Le solde d'opinion
relatif & cet indicateur est resté negatif, a moins 64,5 points au lieu de
moins 64,4 points au trimestre précédant et moins 63,0 points au méme
trimestre de I'année passee. . o .
¢ Augmentation attendue des prix des produits alimentaires
Au quatrieme trimestre de 2019, 85,2% des ménages déclarent que les
prix des produits alimentaires ont augmente au cours des 12 derniers mois
contre une proportion minime des, ménages (0,1%)_qui ressentent leur
dimjnution. Le solde d’opinion est ainsi resté negatif, & moins 85,1 points,
apres avoir éte de moins 83,7 points le trimestre précédent et de moins
90,3 points une année auparavant. o . _
Au cours des 12 prochains mais, les prix des produits alimentaires devraient
continuer a au?menter selon 82,7% des ménages contre 0,5% seulement
qui s'attendent & leur baisse. Le solde d’opinion est ainsi resté négatif, se
sifuant @ moins 82,2 points, au lieu de moins 83,3 points enregistrés un
trimestre auparavant et moins 86,6 points une année passee.

Evolution de I'Indice de Confiance des Ménages (ICM) et de ses composantes

. 2016 2017 2018 2019

Indicateur Trim1|Trim2 | Trim3| Trim4| Trim1 | Trim2| Trim3 | Trim4 | Trim1 | Trim2| Trim3| Trim4 | Trim1 | Trim2 | Trim3 | Trim4
mg;‘;eggg confiance des| ¢! 757| 738| 735\ 782 858| 55| 59| 873 73| 25| 798| 791| 749| 748| 778
gﬁrﬁgem%lr\éedde%\f%mgr —67,7|- 69,0~ 70,6|- 66,8| - 64,9|- 54,3| - 59,9 - 58,5| - 54,5| - 61,7| ~ 65,2 — 70,0| - 75,6| - 76,9| - 71,8| - 716
E\éo\lltigion passée duniveau | oo q|_150(_174|-175|-120| 82| ~3.1| 38| 62| —5.4| —95|-133|-150[-254|- 202|200
ﬁﬁ/%sgﬁ%tévsig'évolution | qap| —76| 71| —24| 57| 11| 105 115 166| 150 119 90| 100 47| —37| 22
Opportunité d'achat —40,2|-34,8|-40,5|-43,0|-40,0|1-28,2|-31,5|-25,6|-27,2[-25,8| - 30,2| - 36,7| - 36,3| - 41,4| - 37,7| - 292
gggarggggéré%nciére actuelle | _ 70| 230(-258|-28,7|-27.8|-25,3|- 206 24,4| - 25.2| - 24,1 |- 20,7| - 28,4| - 28,9| - 30,8 - 29,5| - 264
Exg'ﬁékg?epgggénﬁé%%gaegit“a“°” —274|-22,8|-27.0|-333| - 26.8|- 16,6~ 145|167~ 18,1|- 152| - 18,2 - 20,7| - 21,2| - 24.2| - 26.0| - 22.1
Exglﬁé'lgrr‘eﬁégg%%%g%g'stua“"” 12| 23| 50| 65| 134 221| 196| 192| 259| 281| 182| 191 207 183| 128] 159

Autres soldes

E\ég%t#gguﬁltjstue{ﬁrr?gﬁtg{rlés _703|-773|-779|-77,3| - 77|~ 7455| - 74,0| - 79,6 | - 82.9| - 84,0 - 82,1 | - 86,6 | - 87,5| - 86,5| - 83 3|- 82,2
E‘ég'%tr'gguﬁ’tassgﬁ%ggfaﬁgg _855|-87,9|-87,7|-87,3| - 86,8|- 86.4| - 82,8 | - 88,5| - 86,7| - 88,2| - 88,1| ~ 90,3| - 88,1| - 88,9| - 837|851
%%%%%ges%gﬁgﬁ%gengggsaVemr ~69,7|-66,5|-67,9|-68,7|-64,1|-59,1|-557|- 58,6 |- 54,5| - 57,9| - 64,6| - 63,0 - 63,0| - 66,6 |- 64,4|- 64,6

Source : Haut-Commissariat au Plan.

Pour plus d'informations sur les aspects méthodologiques de cette enquéte, consulter le site web du HCP au www.hcp.ma
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LA SITUATION ECONOMIQUE NATIONALE

Larrété des comptes nationaux fait ressortir une croissance de I'économie nationale
a 2,1% au troisieme trimestre, 2019, au lieu de 3% durant le méme trimestre de
I'annee précédente. Les activités non agricoles ont affiché une augmentation de 3%
et celles du secteur agricole une_ baisse de 5,3%. o .

Une croissance economique, toujours, soutenue par les activités non agricoles
C'est ainsi qu’au troisieme trimestre 2019, 1a valeur ajoutée du secteur”primaire en
volume, corrigee des variations sajsonnieres, a enregistré Une baisse de 4,9% en volume, au
lieu d'une hatsse de 2, /% realisee durant fa méme é)enode,en 2018. Ceci s'explique auss|
bien, par la baisse de I'activite de I'agriculture de 5,3% au lieu d'une hausse de 3,8% une
année auparavant, et qu'a celle de la [tJeche de 1,3% au lieu d'une baisse de 8,6%.

De son cote, la valeur ajoutée du secteur secondairg, en volume, a realisé un ralentissement
de son taux d'accroissement passant de 2,9% le méme trimestre de I'annee precedente a

2,8%. Ceci resulte de I'amelioration des valeurs ajoutees :

o (e | électricite et eau de 11,3% au lieu de 6,5%. ,

* (lu batiment et travaux publics de 1,3% au lieu d'une baisse 0,1% ;
et de ralentissement du rythme d'accroissement de celles :

* (e I'industrie d'extraction, a 2,2%au lieu de 4,1% ;

o (les indusiries de transformation, a 1,9% au lieu de 3,2%. . .
La valeur ai utee du secteur fertiaire, en revanche, a réalise la méme hausse que 'année
gasseet ,sotu 1% durant le troisieme trimestre de I'annee 2019, marquée par une amelioration

s activites :
® (les services rendus par I'Administration Publique générale et la sécurité sociale, avec
4.4% aulieu de 2,/% : ,
* (lU commerce avec 2,.9% au lieu de 2,2% : - , o
J dtes sert\nces de I'éducation, de la sante et de I'action sociale, avec 1,6% au lieu d'une
stagnation.

gt de ralen%sgement de la croissance_des activités :

* (les hotels et restaurants, a,4,7% au lieu de 5,7% ; . i

* (les Services rendus aux menages et aux entreprises, a 3,8% au lieu de 4,5% ;

o (lu transport, a 3,2% au lieu de 3,3% : '

* (les postes et télecommunications, a 1,9% au lieu de 2,5% :

o (les Services financiers et assurances, a 1,2% au lieu de 1,6%.
Au fotal, la valeur ajoutée des activités non agricoles a connu, ainsi, une hausse de 3%
au lieu de 2,6% le troisieme trimestre de I'annee 2018, o ,
Dans ces conditions, avec le net ralentissement de ['accroissement des impots sur les produits
nets des subventions a 3,1% au lieu de 4,4%, le Produit Intérieur Brut (PIB) en volume
s'est accru e 2,1% durant le troisieme trimestre 2019 au lieu de 3% une année auparavant.
Aux prix_courants, le PIB a connu une augmentation de 3% au lieu de 2,9% une annee
auparavant, degageant ainsi une augmentation du niveau géeneral des prix de 0,9%.
Une croissance soutenue par la consommation finale et les échanges exterieurs
- Une demande intérieure en net ralentissement ,
La_ demande interieure s'est accru de 1,6% au troisieme trimestre 2019 au lieu de 5,9% la
meéme periode de I'annee 2018, contribuant ainsi pour 1,8 point & la croissance économique
nationale au lieu de 6,4 points. ) i
Les depenses de consommation finale des ménages ont connu une hausse de 2% au lieu de
3,6%, contribuant pour 1,2 point @ la croissance au liey de 2,1 points, De son cote, la
consommation finale des administrations publiques a affiche une augmentation de 4% au fieu
de 3,/%, avec une contribution a la croissance de 0,8 point au lieu de 0,7 point. o
En revanche, linvestissement brut (formation brute de capital fixe et variation i stocks) a enregistré
une baisse de 0,4% au lieu 0'une hausse de 11,4%, avec une contribution negative a [a croissance
de (-0,2) point au lieu de_3,7 points, durant le meme trimestre de 'anneg precedente.
- Une contribution positive des échanges exterieurs o o
Les echanges exterieurs de biens ef sefvices ont ,de%age yne_contribution positive a la
croissance, se sitiant 4 0,3 point au lieu d’une contribuition negative de 3,5 points le meme
trimestre de I'annee precedente. Les exgortatlon,s de biens et services ont affiché une hausse
de 7,9% durant le troisieme trimestre 2019 au lieu de 2,7% une année auparavant, avec une
contribution ala croissance de 3 points au lieu de T point. Alors que les importations ont connu
un ralentissement a 5,5% au lieu de 9,9%, avec une contribution negative de (-2,7) points au
lieu de (-4,5) JJOIHTS une annge passee. . .
Une haisse du besoin de financement de I’économie o
Avec une augmentation de 9,5% des revenus nets recus du reste du monde au lieu d'une
baisse dg 24 7% durant le_froisiéme trimesire 2018, e revenu national prut disponible a
Brogresse de SA% au troisieme trimestre 2019 au lieu de 1,8% I'année precedente.

orfipte tenu de facgroissement de 2, /% de la consommation fingle iationale en valeur au liey de 4.8%

eNreqgistre une annee auparavant, | e,pag;ne nationgle s est sitliee 4 20,5% du PIB au fieu de 25.9%.
Linvestissement brut a represente 30,6% du PIB au liey de 32,7% durant le méme trimestre
de,"annee precédente, Le besoin de financement de ['économie nationale a connu ainsi une
baisse, passant a 4,1% du PIB apres avoir eté de 6,8%.

Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de I'année précédente chainés
base 2007 (en millions de DH)

3eme 3m  Glissement
trimestre  trimestre  apnuel en %
2018
Secteur Agricole 31454 29787 -53
Secteur non agricole 179545 184 845 30
Péche 2102 2075 -13
Industrie d’extraction 3731 3811 2.2
Industries de transformation 247 33043 1,9
Electricité et eau 5327 5931 11,3
Batiment et travaux publics 11992 12148 1,3
Commerce 19744 20324 29
Hotels et restaurants 5333 5584 47
Transports 9262 9558 3,2
Postes et télécommunications 12590 12834 19
Activités financieres et assurances 12197 12 345 1,2
Services rendus aux entreprises
et services personnels 29535 30666 3,8
Administration publique générale
et sécurité sociale 19914 20791 44
Education, santé et action sociale 17924 18211 1,6
Imp6ts sur les produits nets des subventions 38032 39215 3,1
Produit intérieur brut en volume 245936 250 980 21
PIB hors agriculture en volume 214113 220 480 3,0
Produit intérieur brut en valeur 275598 284 052 3,1

Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de I'année
précedente chainés base 2007) (en millions de DH)

trim:";tre trim:";tre Glissemerlt
2018 2019 annuel en %
Dépenses de consommation finale

- des ménages 144720 147 615 2,0
- des Administrations publiques 43287 45018 40
- des ISBL 1360 139% 2,6
Formation brute de capital 90580 90187 -04
Exportations de biens et services 88510 95 502 79
I[mportations de biens et services 123439 130 184 55

Revenu national brut disponible et épargne nationale brute
(aux prix courants) (en millions de DH)

trim:nsetre trir:r;l:"setre Glissemgnt

008 019 Amuel%
Revenu national brut disponible 290121 299 959 3,4
Epargne nationale brute 71444 75332 54
Formation brute de capital 90052 86999 -34

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonniéres.
Source : Haut-Commissariat au Plan.
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