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de juillet 2020 par rapport au mois de juin 2020. Cette hausse est la résultante de : au deuxieme trimestre de 2020

- la hausse de 0,5% des prix des «Industries alimentaires», de 1,8% de la «Métallurgie» et de 0,1% dans I'<Industrie pharmaceutique» et la «Fabrication
de produits métalliques, a I'exclusion des machines et des équipements»;

- la baisse de 0,3% des prix de la «Fabrication d’autres produits minéraux non métalliques», de 0,8% de I'<imprimerie et reproduction d’enregistrements»
et de 0,2% de la «Fabrication de meubles».

Par ailleurs, les indices des prix a la production des secteurs des «Industries extractives», de la «Production et distribution d’électricité» et de la «Production

et distribution d’eau» ont connu une stagnation au cours du mois de juillet 2020.
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Produits alimentaires 1016 1000 -1,6 101,1 1019 0,8
Produits alimentaires et

boissons non alcoolisées 100,8 992 -16 1004 1012 0,8
Boissons alcoolisées et tabac 1202 1202 00 1202 1202 0,0
Produits non alimentaires 1021 1026 05 101,8 1022 04
Articles d’habillements

et chaussures 1024 1023 -01 1020 1027 07
Logements, eau, électricite,

et autres combustibles 101,8 1019 01 101,0 1016 06
Meubles, articles de ménages

et entretien courant du foyer 1008 1008 00 1006 1007 01
Santé 101,5 101,6 0,1 100,5 101,6 11
Transport 98,4 101,4 3,0 101,9 996 -23
Communication 103,9 103,9 0,0 104,4 1039 -05
Loisirs et culture 99,3 992 -0,1 100,4 995 -09
Enseignement 1084 1084 00 1051 1085 32
Restaurants et hotels 1033 1035 02 1021 1033 1,2
Biens et services divers 103,8 1040 02 1025 1038 1,3
Indice général 101,9 1016 -0,3 101,6 102,1 0,5

Source : Haut Commissariat au Plan.

a Marrakech et Meknés avec
0,2%. En revanche, des hausses
ont été enregistrées a Beni-
Mellal avec 1,4% et a Dakhla
avec 0,5%.

Pour [I'évolution interannuelle,
I'lPC a enregistré au cours des

CODE SECTIONS ET BRANCHES JUIN 2020 | JUILLET 2020 | VAR % Inoices MensueLs Des S ":,""’Es "
B [Industries extractives 99,9* 99,9* 0,0 . - . Jun  Juwer  Um, 2(E)s19EPT R;g;gs O\IIT\R-
06 _[Exaction dThydrocarmues 151" 15,1 0.0 Evolution par division de produits e 0
8; iﬁttré(;t'%S;S;?Z;?;égighques 188’2* 133’3* 8’8 ‘indice des prixalaconsom-  Comparé au méme mois de Agadr 1021 102l 00 fo1s 1022 07
C__|Industries manufacturiére hors raffinage de pétrole 107.4 107,7 03 mation a connu, au cours  'année précédente, indice des ~Casablanca 120 T -0 T Ter 04
70 [Industries alimentaires 109 2 110.0 05 u mois de juillet 2020, une  prix & la consommation a connu  Fés 1025 1018 -07 1028 1029 01
11 |Fabrication de boissons 115.6 115.6 0.0 baisse de 0,3% par rapport au  une baisse de 0,1% au cours du ~ Kénitra 101,0 1007 -03 1015 1014 -01
12_|rabrication de produits & base de tabac 1173 117.3 0.0 mois précédent. Cette variation  mois de juillet 2020, Marrakech lots WOLT 02 WOLL 1019 08
13 |Fabrication de textiles 101.9 101.9 0.0 est le résultat de la baisse de  Letaux d'accroissement de I'indice g‘”bdi 18;; 1828 ‘;; 181‘5‘ 18;? 8525
14 |Industrie d’habillement 110.3 110,3 0,0 1,6% de lindice des produits  moyen des sept premiers mois de Tgtoian 070 09 01 007 075 08
15 |industrie du cuir et de la chaussure (a 'exception de I'habillement en cuir) 112.3 112.3 0.0 alimentaires et de la hausse de 2020, par rapport a celui de la 5 017 015 =02 1011 01605
16 |Travail du bois et fabrication d'articles en bois et en liége, a I'exception des meubles ; 116.9 116.9 0.0 0,5% de Iindice des produits non  méme période de 2019, s'établit o6 000015 <05 7013 TV IR
fabrication d’articles en vannerie et sparterie ' ' ' l i 3 +0.5% A ' . ' ' ' '
. . alimentaires. a+0,5%. Ladyoune 1080 1029 -01 1022 1032 10
17 Indulstrle.du papier et dg carton . 1014 1014 0.0 Dakia 102’6 103’1 0’5 102‘9 103’1 0’2
128 :nmdpJ ngﬁggg?ducmn d'enregistrements 1?2? 1(1)3? — 83 Evolution mensuelle de P'indice des prix & la consommation (IPC) \ Guelmim 104,4 104,7 03 1023 1048 24
21 |Industrie pharmaceutique 94,2 94.3 0.1 —o—| 2020 Szzat lggg 1822 _83 182; 1812 82
22 |Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique 1118 111.8 0,0 2019 Beni-Vieial 100’0 10 14 100'8 101’5 0’7
23 |Fabrication d’autres produits minéraux non metalliques 1101 109.8 -03 °\/\°\ —o- 2018 A-Hoceima 1079 073 =06 1009 T XN
24 [Métallurgie 92,4 94,1 1.8 > Errachidia 1905 1006 00 1005 1010 05
25 |Fabrication de produits métalliques, a I'exclusion des machines et des équipements 99,6 99,7 0,1 ) Ensembie 101;9 101:6 _0;3 101;6 102;1 0;5
26 [Fabrication de produits informatigues, électroniques et optiques 100,5 100,5 0.0 ‘\ /(/ , —
27 _|Fabrication d'équipements électriques 112.9 112.9 0.0 Lo S Sourcg : Haut Commissariat au Plan
28 [Fabrication de machines et équipements n.c.a. o . . .
50 [Industrie automobile e 183; 183; 88 Aucoursdumois dejuilletdel'année  sept premiers mois de 2020
30 |Fabrication d'autres matériels de transport 100.4 100.4 0.0 = B B E 2020, les indices mensuels par  par rapport a la méme periode
31__|Fabrication de meubles 1105 1103 0.2 - n B HH B ville ont connu, par rapport au  de 2019 les hausses les plus
32__|Autres industries manufacturés 102,7 102.7 0,0 E & E B £ BEH B H H m|0|s précedent, les baisses les importantes a  Guelmim  avec
D __[Production et distribution d'électricité 1153 1153 00 plus importantes a Oujda avec 2 4%, a Al-Hoceima avec 1,2%,
35__|Production et distribution d électricité 1153 1153 0,0 Inoices Inoices ;11 %, a Fes avec 00’7\/°'Ta Al- & Tanger avec 1,1%, & Ladyoune
E |Production et distribution d'eau 119,0 119,0 0,0 DiviSIoNS DE PRODUITS o MEJN;lLJfg Des Seer Premiers Mois 3823'”“% 53(‘,;90 %6 A)dagabg;]%gf avec 1,0%, & Marrakech et
: f : : ] 0, ) 0, ) A 0, > i
36 |Production et distribution d'eau 1190 119,0 0,0 2020 2020 2019 2020 Vw.% Kénitra ot Settat avec 0.3% et Tétouan avec 0,8% et a Agadir

et Beni-Mellal avec 0,7%; et
les moins importantes a Fes
avec 0,1%, a Oujda et Dakhla
avec 0,2%,a Settat avec 0,3 et
a Casablanca avec 0,4%. Une
baisse a été enregistrée a Kénitra
avec 0,1.

Evolution des variations interannuelles de 2018 a 2020

JUILLET/JUILLET (1)

VaRiaTiONS EN %
Les Sept Premiers Mois (2)

2018 19 2,0
2019 0.3 0,0
2020 -01 0,5

Source : Haut Commissariat au Plan.

(1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
(2) Variation de I'indice moyen des sept premiers mois par rapport a celui de la méme période de

l'année précédente.



INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Situation de janvier a Juillet

2019 2020 Var.%

Péche
Produits commercialisés de la péche

cotiére et artisanale
Poids (en Tonne) 724350 648954 —10,4

Valeur (en milliers de Dh) 4683925 3970011 -152

Situation de janvier a Juillet

Source : Office National des Péches.

Situation de janvier a Juillet

2019 2020 Var.%

Energie

Energie nette appelée d'électricité (GWh) 22466 21806  —29
Mines

Production des phosphates (milliers de tonnes) 20246 20961 35

Batiment et Travaux publics
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 8132 6547 195

Sources : ONEE, OCP et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc.

Situation de janvier a Juillet

(En millions de dirhams) 2019° 2020° Var.%
Recettes ordinaires 155773 140673 -97
Dépenses ordinaires 132 902 140 230 55
Dette publique 18 416 18 487 0,4
Investissement _ 37 296 36 050 -33
Solde des Comptes Spéeciaux
du Trésor -9744 - 6309
Déficit / Excédent global -24169 -41916
Source : Ministere de I'Economie, des Finances et de la Reforme de I'Administration.
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Situation de janvier a Juillet

(EN MILLIONS DE DIRHAMS) 2019* 2020 Var.%

Commerce Extérieur (FAB)

Exportations 245911 196821 -20,0
Biens 141203 119785 —152
Services 104 708 77036 -264

Importations 308806 252129 -184
Biens 253368 210661 —16,9
Services 55438 41468 -2572

Solde commercial -62895 -—55308 12,1

Taux de couverture (en %) 79,6 78,1

Recettes M.R.E. 37343 36145  -3.2

MRE: Marocains Résidant a I'Etranger
Source : Office des Changes.

Situation de janvier a Juin

2019 2020 Var.%

Nuitées globales dans les établissements
classés (en milliers) 11463 4693  -59,1

dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 8 305

Source : Ministere du Tourisme, de I'Artisanat, du Transport Aérien et de I'Economie.
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(En millions de dirhams) 2019% 2020° Var.%
Agrégat de monnaie M? 1339940 1441366 76
Agrégats de placements liquides 725731 739237 1,9
Créances sur |'économie 1059373 1123146 6,0
Créances nettes des ID sur I'AC 200522 247104 23,2
Créances nettes des ID sur les non résidents 249802 279 345 1.8
Ressources & caractére non monétaire 223916 250064 1,7
Contrepartie des dépdts auprés du Trésor 74579 70181 -59
Autres postes nets -20420 —28346 38,8

Total des contreparties(1) 1339940 1441366 76

(1) : Total des contreparties = Créances nettes des ID sur les non résidents + Creances nettes des 1D sur IAC + Créances
surl'économie - Ressources a caractére non monétaire + Contrepartie des Dépdts aupres du Trésor + Autres postes nets.

Source ; Bank Al-Maghrib.
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Situation au mois de Juillet
2019 2020 Var%

Bourse

Volume des transactions (en millions de DH) 6105,49 145887 76,11
Capitalisation boursiére (en millions de DH) 59606238 52063470 - 11,14

Indice MASI 1161649 1022827 -11,95
Indice MADEX 9 463,61 831022  -1219
QRCUU 124 10J
UIN UILLET
2020 2020 VAR%
Nombre 486 489 0,6
Actif nets (en millions de DH) 482 059 495 235 2,7

OPCVYM : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.

... Données non disponibles  *: Données provisoires R : Données rectifiées
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LA SITUATION ECONOMIQUE NATIONALE

Larrété des comptes nationaux fait ressortir, au deuxiéme trimestre 2020, une

contraction de (~14,9%) de Péconomie nationale. Les activités non agricoles ont

affiché un recul de (~15,5%) et celles du secteur agricole une haisse de ?—_6,9%).,

La demande intérieure a chuté de (-13,1%) et celle de I'extérieur a diminué de
g—32,.9% dans le contexte d’une haisse du niveau général des prix et d’une baisse du
esoin de financement de I'économie nationale.

Sensible contraction de I'activité économique » o

La valeur ajoutée du secteur lprimaire en volume, corrigée des variations saisonnires, a

enregistré une baisse de (-6,3%) en volume au cours du deuxieme trimestre de 'année
2020, au lieu de (~4,9%) réalisée durant la meme Eenode en 2019, Cette evolution s'explique
par la baisse de I'activite de I'agriculture de C?—6,9/0 au lieu (—6%gune année auparavant, et
Bar une augmentation de celle de la péche de 0,7% au lieu de 8,3%.

e son cOté, la valeur ajoutée du secteur secondaire, en volume, a connu une forte
baisse de son taux d'accroissement passant de 3,8% le méme trimestre de I'annge
précédente a (17,3%). A 'exception de I'activité de I'industrie d'extraction qui a affiche une
croissance de 7,9% au lieu d'une baisse de (~1,1), les autres composantes du secteur ont
dégagé des croissances negatives : .

* les industries de transformation de %—22% au lieu de 2,9% ;

* | batiment et travaux publics de (~17,1%) au lieu de 1,4% ;

o ['glectricité et eau de (~12,3) au lieu de 19,1%. . .
La valeur ajoutée du secteur tertiaire, de sa part, a enregistre un repli de son taux
d'évolution passant d'un accroissement de 3,6% le méme trimestre de I'annee precedente a
un recul de (~14,9%) au deuxieme trimestre 2020. Ceci a resulte de I'effet conjugué de la
baisse des valers ajoutees: .

* des hotels et restaurants de (~90%) au lieu d'une hausse de 4,3 ;

* s transports de (~55,7%) au lieu d'une hausse de 6,9%;

* du commerce de (-26,5%) au lieu d'une hausse de 2,5%. .

* (les services rendus aux ménages et aux entreprises de (~14,4%) au lieu d’une

hausse de 4% ; o .
® (les postes et télecommunications de (~1,7%) au lieu de (-0,4%)
etdelahaussedecelles: o o
* (es services rendus par I'Administration publique générale et la sécurité sociale de
5,1% au lieu de 4,5% ; )
. deg O/services de I'éducation, de la sante et de I'action sociale de 4,9% au lieu de
,Jh.

o des services financiers et assurances de 3,3% au lieu de 4,6%. _
Au total, la valeur ajoutée des activités non agricoles a connu, ainsi, une forte baisse de
(~15,5%) au deuxieme trimestre 2020 au lieu d'une hausse de 3,7% la méme période de
['année passée. . o .
Dans ces conditions, et tenant compte de la baisse de (19,1) des impots sur les IEroduns
nets des subventions au lieu d'une hausse de 2%, le Produit Intérieur Brut (PIB) en
volume s'est contracte de (~14,9%) durant le deuxieme trimestre 2020 au lieu d'une hausse
2,4% I'année précedente. ]
Baisse du niveau général des prix .
Aux prix courants, le PIB a connu un net recul de (~15,6%) au lieu d'une hausse de 4,2% une
3nn1ee8 lg}uparavant, (égageant ainsi une baisse du niveau général des prix de (-0,7%) au lieu

e 1,0%.

Fort repli de la demande intérieure L .
La demande intérieure s'est contractée de (~13,2%) au deuxieme trimestre 2020 au lieu
d'une hausse de 2,9% la méme période de 'année précédente, avec une contribution a la
croissance négative de (~14,3) points au lieu d'une contribution positive de 3,2 points.
C'est ainsi que les dépenses de consommation finale des ménages ont connu un fort repli de
leur taux d’evolution passant d'un accroissement de 2,6% au deuxieme trimestre 2019 a un
recul de (=21 ,20/?) au méme trimestre de cette année, o

De son coté, la formation brute de capital fixe a affiché une forte diminution, passant de
2,2%% au deuxieme trimestre de I'annee passée a (-17,4%). o

En revanche, la consommation finale des administrations publiques a affiché une hausse de
5,8% au lieu de 4%, avec une contribution a la croissance de 1,1 point au lieu de 0,8 point.
Net recul des échanges extérieurs o S
Les échanges exterieurs de biens et services ont dégagé une contribution négative a la
croissance, se situant a (=0,6) point au lieu de (-0,8) point le méme trimestre de I'année
précédente. Les importations ont connu, une baisse de (~25,7%) au lieu d une hausse de 4%
une année passee. De leur coté, les exportations de biens et services ont diminué d'une fagon
Rlus marquée avec une chute de (~32,9%) durant le deuxieme trimestre 2020 au lieu d'une

ausse de 3% une annee auparavant. ) o
Allegement du besoin de financement de I'économie nationale
Avec la forte baisse du PIB aux prix courants de (—15,6”/? au lieu d'une hausse 4,2% au
deuxieme trimestre de I'année passee et la hausse de 23,3% du taux d'accroissement des
revenus nets recus du reste du monde au lieu de 7,2%, le revenu national brut disponible a
connu une baisse de (~14%) au deuxieme trimestre 2020 au lieu d’'une hausse de 4,3% une
année auparavant. o . .
Compte tenu de la baisse de (~14%) de la consommation finale nationale en valeur au lieu
d'une hausse de 3,2% enregmtree une année auparavant, I'épargne nationale s'est située a
29% du PIB au lieu de 28,4%. o o o
Linvestissement brut éformatlon brute du capital fixe et variation des stocks) a représente
30,5% du PIB au lieu de 33% durant le méme trimestre de année précedente, Le besoin de
financement de I'economie_nationale s'est ainsi allégé par rapport au deuxiéme trimestre
2019 passant de 4,6% du PIB a 1,6%.
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Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de I'année précédente chainés
base 2007 (en millions de DH)

26me 2me Glissement
trimestre  trimestre apnuel en %
2019 2020
Secteur Agricole 30 711 28 605 -69
Secteur non agricole 185202 156458 -155
Péche 1938 1952 0,7
Industrie d’extraction 3586 3869 79
Industries de transformation 34165 26654 =220
Electricité et eau 5967 5233  -123
Batiment et travaux publics 11940 9898  -171
Commerce 20 380 14979  -26)5
Hotels et restaurants 5 351 53 -90,0
Transports 9612 4262  -557
Postes et télécommunications 12528 12320 -17
Activités financieres et assurances 12879 13308 33
Services rendus aux entreprises
et services personnels 30473 26085 -144
Administration publique générale
et sécurité sociale 20921 21988 5,1
Education, santé et action sociale 18 408 19316 49
Impdts sur les produits nets des subventions 33 661 27233 =191
Produit intérieur brut en volume 243668 211598 -14,9
PIB hors agriculture en volume 217348 182642 -16,0
Produit intérieur brut en valeur 206844 242121 -156

Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de I'année
précedente chainés base 2007) (en millions de DH)

26me 2me Glissement
trimestre  trimestre  annuel en %
2019 2020
Dépenses de consommation finale
- des ménages 147071 115892 =212
- (s Administrations publiques 44590 47176 58
- des 1SBL 1404 1388 -11
Formation brute de capital 70230 58010 -174
Exportations de biens et services 95397 64000 -329
Importations de biens et services 125851 93561 -257

Revenu national brut disponible et épargne nationale brute
(aux prix courants) (en millions de DH)

| 2¢me (2 Glissement
ll’lmestl'e tl‘lmestre annuel%

2019 2020
Revenu national brut disponible 299367 257560 -14,0
Epargne nationale brute 81536 70190 -139
Formation brute de capital 81081 65454 -193

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnieres.
Source : Haut-Commissariat au Plan.
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