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Lindice des prix a la production du secteur des «Industries manufacturiéres hors raffinage de pétrole» a enregistré une baisse de 0,1% au cours du mois de novembre

2020 par rapport au mois d’octobre 2020. Cette baisse est la résultante de :

- la baisse de 2,1% des prix de la «Métallurgie» et de 0,1% de la «Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques» ;

- la hausse de 0,1% des prix au niveau des branches des «Industries alimentaires» et «Industrie chimique», de 0,4% dans la «Fabrication de textiles» et de 0,7% dans
le «Travail du bois et fabrication d'articles en bois et en liege».

Par ailleurs, les indices des prix a la production des secteurs des «Industries extractives», de la «Production et distribution d'électricité» et de la «Production et distribution

d’eau» ont connu une stagnation au cours du mois de novembre 2020.

La situation Economique Nationale au
troisieme trimestre 2020

© ¢

L'indice des prix & la production
Industrielle, Energéfique et Miniére
du mois de novembre 2020
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INDICES DES PRIX A LA PRODUCTION PAR SECTION ET BRANCHE
OCTOBRE

Evolution de ’'IPC par ville

PRIX

NOVEMBRE

0,
CODE SECTIONS ET BRANCHES 2020 2020 VAR % . INDICES

B (Industries extractives 100,2* 100,2* 0,0 Des Onze Premiers Mois
06 [Extraction d’hydrocarbures 115,1* 115,1% 00 Evolution par division de produits Ocrosre  Novewene w;;. e o vﬁ;.
07 __|Extraction de minerais métalliques 100,0* 100.0* 0.0 : 2020 2020 J o
08 |Autres industries exiractives _ ] 100.1* 100.1* 0.0 ‘indice des prixa laconsom-  Comparé au méme mois de Agadir 1036 1029 -07 1018 1027 09
T% Indu?tlrleslman?tacturleres hors raffinage de pétrole }?178 :ﬁl?? —81 mation a connu, au cours  I'année précédente, I'indice des Cgsablanca 1034 1031 -03 1020 1025 05
T TFabrcat o de bose : ' : du mois de novembre prix & la consommation a connu  Fés 1083 1022 -11 1029 1030 0,

Fabrication de boissons 115.7 115.7 0.0 ' 0 0 Kenitra 025 1013 -12 1016 1017 0]
12 |Fabrication de produits 2 base de tabac 1173 1173 00 2020, une baisse de 0,7% par  une hausse de 0,2% au cours du , , , , . ,
13 |Fabrication de textiles 1015 701.9 0.4 rapport au mois précédent. Cette  mois de novembre 2020. Marrakech 1037 1029 -08 1014 1024 10
14__|Industrie d’habillement 110.1 110.1 0.0 variation est le résultat de la  Le taux d’accroissement de I'indice g“g’a ]852 18;2 ‘gi ]812 18123 8;
15 |Industrie du cuir et de la chaussure (& I'exception de I'habillement en cuir) 1123 1123 0.0 baisse de 1,8% de l'indice des moyen des onze premiers mois T’?‘t at 033 7T ’1'2 070 078 08
16 [Travail du bois et fabrication d’articles en bois et en liege, a I'exception des meubles ; produits alimentaires et de la  de 2020, par rapportaceluidela oo ’ A ' ' ’

fabrication d’articles en vannerie et sparterie 115,1 115,9 0.7 s ' ' s Meknes 103,6 1026 -1,0 1012 1022 1,0

- - hausse de 0,1% de l'indice des  méme période de 2019, s'établit -
17__|Industrie du papier et du carton 101.4 101.4 0,0 oroduits non alimentaires 340,79 Tanger 1080 1022 -08 1018 1024 11
18 [Imprimerie et reproduction d’enregistrements 102.5 1025 0.0 : e Ladyoune 1049 1043 -06 1027 1038 1.1
20 [Industrie chimique 112.9 113.0 0.1 . — — . ~ Dakhla 1042 1036 -06 1031 1034 03
21 ndustrie pharmaceutique 94.3 94.3 0.0 Evolution mensuelle de I'indice des prix a la consommation (IPC) Guelmim 106,2 1055 -07 1029 1052 2.2
22 _|Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique 1119 111.9 0.0 —o-ms 2019 —0-200 Seftat 1038 1028 -05 1003 1017 08
23 [Fabrication d’autres produits minéraux non métalliques 109,5 109,5 0.0 Safi 106,3 1046 16 1044 1049 05
24 |Métallurgie 91.2 89.3 -21 Beni-Mellal 105,0 1032 -17 1011 1025 14
25 |Fabrication de produits métalliques, a I'exclusion des machines et des équipements 99.7 99.7 0.0 Al-Hoceima 1025 1022 -03 1013 1022 09
26 [Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques 1004 100.3 - 0.1 o\/\"\ Errachidia 1027 1014 -13 1007 10156 08
27___|Fabrication d’équipements électriques 113.0 113.0 0.0 [102 3 Ensemble 103,4 1027 -07 1018 1025 07
28 |Fabrication de machines et équipements n.c.a. 103,1 103,1 0,0 y Source : Haut Commissariat au Plan.
29 [Industrie automobile 99,5 99,5 0,0 ’ ‘\//
30 [Fabrication d’autres matériels de transport 100,4 100,4 0,0 Lio1 g ; Au cours du mois de novembre  Pour ['évolution interannuelle,
31 |Fabrication de meubles 110,3 110,3 0,0 — B _EH de I'année 2020, les indices I'lPC a enregistré au cours des
32 |Autres industries manufactures 102,7 102,7 0,0 B E - B m E mensuels par ville ont connu, onze premiers mois de 2020
D _|Production et distribution d’électricité 115,3 115,3 0,0 E E EEBEEHEHE A par rapport au mois précédent, par rapport a la méme période
35 [Production et distribution d’électricité 115,3 115,3 0,0 les baisses les plus importantes  de 2019 les hausses les plus
- — INDICES Inpices R L o N .
E |Production et distribution d'eau 119,0 119,0 0,0 a Béni-Mellal avec 1,7%, a importantes a Guelmim avec
- o . . ’ Divisions D PRODUITS MensueLs Des Onze Premiers Mors - A " 5 Reni

36  |Production et distribution d'eau 119,0 119,0 0,0 L T VO Safi avec 1,6%, a Errachidia 2,2% a Beni-Mellal avec 1,4%,

* Indices provisoires

2020

2020

avec 1,3%, a Kénitra et Tétouan

a Tanger et Ladyoune avec

Produits alimentaires 104,0 1021 -18 101,3 102,5 1,2 avec 1,2%, 3 Fés avec 1,1%’ ‘]"]%, a Marrakech et Meknes
Produits alimentaires et A A 0 2 0 > i -
boissons non alcoolisées 1033 1013 1,9 1005 1017 1o & Meknes avec 1,0%, 2 Ie-ll\éi%iljnf Ajav?ato aOAgg/lqlr e?[t IAels
A rs . Boissons alcoolisées ettabac 1226 1226 0,0 1202 1211 0,7 Marrak_eoh et Tang.er avec 0,8%, T 1970, T
Dépét légal 96/159 - ISSN : 1113-738X _ _ ) a Agadir et Guelmim avec 0,7%  mMoins importantes & Fes et
Produits non alimentaires 1030 1031 o041 1021 1025 04 : . ) o o s
HAUT-COMMISSARIAT AU PLAN Articles d'habilements et & Ladyoune et Dakhla avec ~ Kénitra avec 0,1%, a Oujda avec
et chaussures 102,7 1031 04 1023 1026 0,3 0.6%. 0’2% et a Dakhla avec 0,3%.
f\ Logements, eau, électricite, '
(— et autres combustibles 1020 1020 00 1011 1017 06

Evolution des variations interannuelles de 2018 a 2020

Meubles, articles de ménages

et entretien courant du foyer 1010 1011 01 1006 1008 02 VaRIATIONS EN %

~

NoveBre/NovEBRE (1)

Santé 1016 101,7 0,1 100,7 101,6 0,9
llot 31-3, Secteur 16, Hay Riad - Rabat - Maroc - BP : 178 - 10 00! Tansport T T E T TR, s el 03
Tél. : (+212) 537 57 69 04 - Fax : (+212) 537 57 69 02 Communication 1040 1039 _0'1 1043 1039 _0'4 2018 1,1 1,7
Site Web : www.hcp.ma Loisirs ef cufiure 992 993 01 1004 994 -10 2019 04 02
Ce bulletin est réalisé avec la collaboration de la Banque Marocaine du Commerce Extérieur Enseignement 110,3 110,300 1060 1089 27 2020 0,2 0,7
Restaurants et hotels 1039 1041 02 1024 1035 1,1 o
BMCE BANK OF AFRICA Biens el Services dvers 041 7043 07 025 04014 Source : Haut Commissariat au Plan.
Li_s Y asl31o(sls i1 L) ﬁ . A i i . i i ! (1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
T GBSV g Indice général 1034 1027 -07 1018 1025 07 (2) Variation de I'indice moyen des onze premiers mois par rapport & celui de la méme période de

Source : Haut Commissariat au Plan. I'année précédente.



INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Situation de janvier a Novembre

2019 2020 VA%
Péche

Produits commercialisés de la péche
cotiére et artisanale

Poids (en Tonne)
Valeur (en milliers de Dh)

1247845 1187957 -4.8
6778162 6263 436 -706

Source : Office National des Péches.

Situation de janvier a Novembre

2019 2020 Var.%
Energie
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 3757 35200 —16

Mines
Production des phosphates (milliers de tonnes) 32362 34153 55

Batiment et Travaux publics
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 12438 11083 -109

Sources : ONEE, OCP et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc.

Situation de janvier & Novembre

(EN MILLIONS DE DIRHAMS) 2019*  2020* Var.%

Commerce Extérieur (FAB)

Exportations 389109 320117 -17,7
Biens 217955 204 641 -6,1
Services 171154 115476  -325

Importations 430416 393768 -18,0
Biens 392471 331833 -155
Services 87 945 61935 —29,6

Solde commercial -91307 -73651 19,3

Taux de couverture (en %) 81,0 81,3

Recettes M.R.E. 59577 61908 39

MRE: Marocains Résidant a I'Etranger
Source : Office des Changes.

Situation de janvier a Septembre

2019 2020 Var.%

Nuitées globales dans les établissements
classés (en millions) 19 6 -690

dont ; nuitées du tourisme international (en milliers)

Source : Ministere du Tourisme, de I'Artisanat, du Transport Aérien et de I'Economie Sociale.
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Situation de janvier 8 Novembre

(En millions de dirhams) 2019% 2020" Var.%
Recettes ordinaires 236 251 217 208 -8,1

Dépenses ordinaires 200008 210080 5,0
Dette publique 25 537 26214 2,7
Investissement _ 57 864 56 520 -4

Solde des Gomptes Speciaux

du Trésor -18922 -10839

Déficit / Excédent global -40544 -59231

Source : Ministére de I'Economie, des Finances et de la Réforme de I'Administration.
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Situation de janvier a Novembre

2019° 2020° Vm.%

Agrégat de monnaie M3 1344353 1447391 1,7
Agrégats de placements liquides 732628 778 846 6,3
Créances sur I'économie 1058173 1107983 4,7
Créances nettes des ID sur I'AC 205882 258807 25,7
Créances nettes des ID sur les non résidents 260805 281 655 8,0
Ressources a caractére non monétaire 236064 240994 2,1
Contrepartie des dépdts auprés du Trésor 75636 72 507 -4,1
Autres postes nets -20078 -32568 62,2

Total des contreparties(1) 1344353 1447 391 1,7

(1) : Total dles contreparties = Créances nettes des ID sur les non résidents + Créances nettes des 1D sur IAC + Créances
surléconomie - Ressources a caractere non monétaire + Contrepartie des DEpdts aupres al Trésor + Autres postes nets.

Source : Bank Al-Maghrib.
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Situation au mois de Novembre
2019 2020 Var.%

Bourse

Volume des transactions (en millions de DH) 5 240,61
Capitalisation boursiere (en millions de DH)
Indice MASI

Indice MADEX

10990,85 109,72
608 913,80 56626858  -7,00
1182232 1099085  -7,03
9640,13 894994 716

0.P.C.V.M.

2 OctoBRE 2 NovEMBRE

2020 2020 A%
Nombre 492 492 0,0
Actif nets (en millions de DH) 487 734,24 492 846,26 1,0
OPCVM : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.
... Données non disponibles  *: Données provisoires R : Données rectifiées
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LA SITUATION ECONOMIQUE NATIONALE

Larrété des comptes nationaux fait ressortir, au troisieme trimestre 2020, une
contraction de (-7,2%) de I'économie nationale. Les activités non agricoles ont affiché
une baisse de (-6,7%) et celles du secteur agricole un recul de (-8,6%).
La demande intérieure a chuté de (-6,6%) et celle de Pextérieure a diminué de
(-13,7%) dans le contexte d’une baisse d’inflation et d’un allégement du besoin de
financement de I'économie nationale.
Contraction de Iactivité économique
La valeur ajoutée du secteur primaire en volume, corrigée des variations saisonniéres, a
enregistré une haisse de (-7,3%) en volume au cours du troisieme trimestre de I'année 2020,
au lieu de (-5,1%) réalisée durant la méme période en 2019. Cette évolution s'explique par
la baisse de I'activité de I'agriculture de (-8,6%) au lieu (-5,7%) une année auparavant, et par
une augmentation de celle de la péche de 7,7% au lieu de 1,4%.
De son cOté, la valeur ajoutée du secteur secondaire, en volume, a connu ung forte haisse
de son taux d'accroissement passant de 2,9% le méme trimestre de I'année précédente a
(-3,8%). A I'exception des activités de I'industrie d'extraction et de I'électricité et eau qui ont
affiché, respectivement, des croissances positives de 4,3% et 0,7% au lieu de 2,3% et 9,7%,
les autres composantes du secteur ont dégagé des croissances négatives :

* |e batiment et travaux publics de (-12,5%) au lieu de 1,5%;

* |es industries de transformation de (-2,6%) au lieu de 2,3%.
La valeur ajoutée du secteur tertiaire, de sa part, a enregistré un repli de son taux d’évolution
passant d'un accroissement de 3,9% le méme trimestre de I'année précédente a un recul de
(-8,4%) au troisieme trimestre 2020. Ceci a résulté de I'effet conjugue de la baisse des valeurs
ajoutées :

o (les hotels et restaurants de (-65,2%) au lieu d’une hausse de 4,3;

® (les transports de (-32,8%) au lieu d’'une hausse de 7,2%;

* (lu commerce de (-11,7%) au lieu d’une hausse de 2,1% ;

* s services rendus aux ménages et aux entreprises de (-8,3%) au lieu d'une hausse de 3,8% ;

* (les postes et télécommunications de (-3%) au lieu de (-0,5%).
et de la hausse de celles :

* (s services de I'éducation, de la santé et de I'action sociale de 5,8% au lieu de 2,9% ;

o des services rendus par I'Administration publique générale et la sécurité sociale de

4,1% au lieu de 5,3% ;

* des services financiers et assurances de 1,7% au lieu de 4,6%.
Autotal, la valeur ajoutée des activités non agricoles a connu, ainsi, une haisse de (-6,7%) au
troisieme trimestre 2020 au lieu d'une hausse de 3,5% la méme période de I'année passée.
Dans ces conditions, et tenant compte de la baisse de (-9,2) des impdts sur les produits nets des
subventions au lieu d'une hausse de 2,6%, le Produit Intérieur Brut (PIB) en volume s'est contracté
de (-7,2%) durant le troisieme trimestre 2020 au lieu d'une hausse 2,4% I'année précédente.
Baisse du taux d'inflation
Aux prix courants, le PIB a connu un net recul de (-6,9%) au lieu d'une hausse de 3,9% une
année auparavant, dégageant ainsi une baisse du taux d'inflation passant de 1,5% au
troisieme trimestre de I'année précédente a 0,3% la méme période de I'année 2020.
Fort repli de la demande intérieure
La demande intérieure s'est contractée de (-6,6%) au troisieme trimestre 2020 au lieu d'une
hausse de 2,2% la méme période de I'année précédente, avec une contribution a la croissance
négative de (-7,1) points au lieu d'une contribution positive de 2,3 points.
('est ainsi que les dépenses de consommation finale des ménages ont connu un fort repli de
leur taux d’évolution passant d'un accroissement de 1% au troisieme trimestre 2019 a un
recul de (-10,5%) au méme trimestre de cette année.
De son cOté, la formation brute de capital fixe a affiché une forte diminution, passant de 1,3%
au troisieme trimestre de I'année passée a (-9,8%).
En revanche, la consommation finale des administrations publiques a affiché une hausse de
6,4% au lieu de 5,3%, avec une contribution a la croissance de 1,2 point au lieu d'un point.
Net recul des échanges extérieurs
Au niveau des échanges extérieurs de biens et services en volume, aussi bien les exportations que
les importations ont enregistré des fortes baisses durant le troisieme trimestre de I'année 2020,
Cest ainsi que les exportations de biens et services ont affiché un recul de (-13,7%) durant le
troisieme trimestre 2020 au lieu d'une hausse de 8,5% une année auparavant, avec une
contribution négative & la croissance de (-5,4) points au lieu de 3,2 points. Les importations ont
connu, pour leur part, une baisse de (-11,3%) au lieu d'une hausse de 6,8%, avec une contribution
positive de 5,4 points au lieu o’ une contribution négative de (-3,2) points une année passée.
Allégement du besoin de financement de 'économie nationale
Avec la forte haisse du PIB aux prix courants de (-6,9%) au lieu d’une hausse 3,9% au
troisieme trimestre de I'année passée et la forte hausse de 41,7% du taux d'accroissement
des revenus nets regus du reste du monde au lieu de 3,6%, e revenu national brut disponible
a ainsi affiché une baisse de (-4,8%) au lieu d'une hausse de 3,9% une année auparavant.
Compte tenu de la baisse de (-5,8%) de la consommation finale nationale en valeur au lieu
d'une hausse de 3,5% enregistrée une année auparavant, I'épargne nationale 'est située a
26,9% du PIB au lieu de 25,5%.
Linvestissement brut (formation brute du capital fixe et variation des stocks) a représenté 27%
du PIB au lieu de 29,9% durant le méme trimestre de 'année précédente. Le besoin de
financement de I'économie nationale s'est ainsi allégé par rapport au troisieme trimestre 2019
passant de 4,4% du PIB & 0,1%.
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Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de I'année précédente chainés
base 2007 (en millions de DH)

3éme

3éme

tri%ﬁsére tri%ezsére f,!hs:&";ﬁgo
Secteur Agricole 29 591 27 046 -86
Secteur non agricole 186 323 173 887 -6,7
Péche 2131 2296 17
Industrie d’extraction 3803 3967 43
Industries de transformation 33174 32 315 -2,6
Electricite et eau 5843 5884 07
Batiment et travaux publics 12172 10 651 -125
Commerce 20159 17 801 -117
Hotels et restaurants 5561 1935 -652
Transports 9932 6672 -328
Postes et télecommunications 12 528 12152 -30
Activités financieres et assurances 13 004 13224 1.7
B Shounie sovlie OO 200 2179 41
Education, santé et action sociale 18 640 19722 58
ISnJg\cl)ésn tsi(lJJrESIes produits nets des 39012 35 409 ~92
Produit intérieur brut en volume 252 215 234 059 -72
PIB hors agriculture en volume 221 860 206 278 -70
Produit intérieur brut en valeur 286912 267 251 -6,9

Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de I'année
précedente chainés base 2007) (en millions de DH)

3éme
trimestre
2019

Dépenses de consommation finale

- des ménages 146 215
- des Administrations publiques 45724
- des ISBL 1416
Formation brute de capital fixe 71078
Exportations de biens et services 97 438
Importations de biens et services 125610

3éme
trimestre
2020

130 863
48 650
1363
64108
84 092
111 367

Glissement
annuel en%

- 105
6,4

- 37
-98

=137
-13

Revenu national brut disponible et épargne nationale brute
(aux prix courants) (en millions de DH)

eme

trimestre
2019

3eme
trimestre
2020

Glisseme
annuel enl%

Revenu national brut disponible 299771 285475 -48
Epargne nationale brute 73094 71892 -16
Formation brute de capital fixe 81650 72492 -12

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnieres.

Source : Haut-Commissariat au Plan.
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