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Evolution de I'IPC par ville

PRIX

Indice des Prix a la Consommation (Base 100 2017) Inoices MensueLs - DIX';‘,';':;ISER Mo
Evolution par division de produits SePremere - OCTOBRE
2020 2020 Vm% 2019 2020 Vm%
'indice des prix 4 laconsom- ~ Comparé au méme mois de  Agadr 1040 1036 -04 1017 1027 1.0
mation a connu, au cours du ~ 'année précédente, I'indice des ~Gasablanca 1029 1034 05 1019 1025 06
mois d’'octobre 2020, une  prix a la consommation a connu  Fes 108,7 1033 -04 1028 1031 03
hausse de 0,1% par rapport au  une hausse de 1,3% au cours du ~ Kénitra 1033 1025 -08 1015 1018 03
mois précédent. Cette variation — mois d'octobre 2020. Marrakech 1082 1087 05 1018 1028 1.0
est le résultat de la hausse de Le taux d’accroissement de —Quda 1023 1020 -03 1016 1018 02
0,1% de lindice des produits Iindice moyen des dix premiers Rabat 1030 1032 02 1016 1024 08
. . ; . : . Tétouan 102,6 1023 -03  101,0 1019 09
alimentaires et de la stagnation ~ mois de 2020, par rapporta celui == 54 TBE 071013 BT 09
de lindice des produits non de la méme période de 2019, e 1031 B0 —01 1012 105 13
alimentaires. s'établita +0,8%. Ladyoune 052 1049 03 1026 1038 12
Dakhla 103,9 1042 03 1031 1033 02
Evolution mensuelle de I'indice des prix a la consommation (IPC) N Guelmim 106,4 1062 -0,2 102,7 1052 24
-0-2018  -0-2019  —0-2020 Settat 1035 1033 -02 1008 1016 08
Safi 106,4 1063 -01 1043 1049 06
| 103 2 Beni-Mellal 105,1 1050 -0, 101,0 102,5 15
Al-hoceima 102,3 1025 02 1012 1023 1,1
Errachidia 103,0 1027 -03 1007 1016 09
Ensemble 1033 1034 01 1017 1025 08
Source : Haut Commissariat au Plan.
g Au cours du mois doctobre Pour I'évolution interannuelle,
5 - § B B 2 de l'année 2020, les indices I'lPC a enregistré au cours des
z E g 2 B 5 H B mensuels par vile ont connu, dix premiers mois de 2020
= = = 5 H 5 8 d & B ) par rapport au mois précédent,

par rapport & la méme période
de 2019 les hausses les plus
importantes @ Guelmim  avec
2,4%, a Beni-Mellal avec 1,5%, a

les hausses les plus importantes
a Casablanca et Marrakech avec
0,5%, a Dakhla avec 0,3% et a
Rabat, Meknes et Al-hoceima

InpICES
pes Dix Premier Mois
2019 2020 V%

InpicEs MENSUELS
SepTEMBRE OCTOBRE

2020 2020

DivisioNs DE PRODUITS

Tanger avec 1,3%, a Ladyoune avec

Produits alimentaires 1039 1040 o041 101,2 1025 1,3 avec 0,2%. En revanche, des o s ) 0

o T . " D 1,2%, a Al-Hoceima avec 1,1% et
Produits alimentaires et baisses ont été enregistrées | , 0
boissons non alcoolisées 1031 1033 02 1005 1018 13 4 Kenitra avec 0,8%, a Agadir a Agadir et Marrakech avec 1,0% ;
Boissons alcoolis¢es ettabac 122,66 1226 0,0 1202 1209 06 et Fes avec 0,4% et & Oujda et les moins importantes a Oujda
Produits non alimentaires 1030 1030 0,0 1020 1024 04 Tétouan, Laayoune et Errachidia et Dakhla avec 0,2% et a Fés et
Articles d’habillements . Ani 0
et chaussures 1024 1027 03 1022 1026 o4  avec0,3%. Kenitra avec 0,3%.
L? gertnems' o ?Elcmdté’ 1019 1020 01 1011 101 06
et autres combustibles , 102, , , 7 , . T . s
Vioubles, atcles de MENages Evolution des variations interannuelles de 2018 a 2020
et entretien courant du foyer 1009 1010 01 1006 1008 02 0 10 ’ Les Dix Premiers Mois
Sanié 10161016 00 1006 1016 1,0 CTOBRE/CIGTOBRE (1) ANNUELLES (2)
Transport 102,6 1022 -04 102,3 1004 -19

— 2018 11 1,8

Communication 104,0 104,0 0,0 104,3 1039 -04
Loisirs et culture 992 992 00 1004 994 -10 2018 05 0.1
Enseignement 1100 1103 03 1058 1088 28 2020 13 0,8
Restaurants et hotels 1037 1039 02 1024 1035 1,1 Source : Haut Commissariat au Plan.
Bler]s et S,en,llces divers 104,1 104,1 00 1026 1039 1.3 (1) Variation de I'indlice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
Indice général 1033 1034 01 101,7 1025 08 (2) Variation de I'indice moyen des dix premiers mois par rapport & celui de la méme période de

Source : Haut Commissariat au Plan.

I'année précédente.



INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Situation de janvier a Octobre

2019 2020 Var.%

Péche

Produits commercialisés de la péche
cotiére et artisanale

Poids (en Tonne)
Valeur (en milliers de Dh)

1140457 1034152 -93
6390011 5740732 -10.2

Situation de janvier a Octobre

Source : Office National des Péches.

Situation de janvier a Octobre

2019 2020 Var.%

Energie

Energie nette appelée d'électricité (GWh) 327358 320923  -20
Mines

Production des phosphates (milliers de tonnes) 29 393 30839 49

Batiment et Travaux publics
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 11400,04 9976,06 12,5

Sources ; ONEE, OCP et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc.

Situation de janvier a Octobre

(EN MILLIONS DE DIRHAMS) 2019 2020 Var.%

Commerce Extérieur (FAB)

Importations 438781 356708 -18,7
Biens 358354 300243 16,2
Services 80427 56465 298

Exportations 355045 282934 -20,3
Biens 198550 182450  -8,1
Services 156495 100484 —358

Solde commercial -83736 -73774 11,9

Taux de couverture (en %) 80,9 79,3

Recettes M.R.E. 54886 55833 1,7

MRE: Marocains Résidant a I'Etranger
Source : Office des Changes.

Situation de janvier a Aoiit
2019 2020 VaR.%

Nuitées globales dans les établissements
en milliers)

classés
dont : nuitées du tourisme international (gn milliers) 11483

16 984 5653 - 66,7

Source : Ministere du Tourisme, de |'Artisanat, du Transport Aérien et de I'Economie Sociale.
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(En millions de dirhams) 2019° 2020 VaRr.%
Recettes ordinaires 219148 199 490 -9,0
Dépenses ordinaires 184 894 193 615 4,7
Dette publique 25343 25 466 0,5
Investissement _ 53032 49781 -6,
Solde des Gomptes Spéciaux
du Trésor -17672 - 6568
Déficit / Excédent global -36450 -50473
Source : Ministére de I'Economie, des Finances et de la Réforme de I'Administration.
/Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) N
320
[ 280 4 N [
- -
[ 160 2
120 4
| 80 4 A A
sl N " e
| 0 4
k de Janvier a Octobre 2019 de Janvier a Octobre 2020 j

Situation de janvier a Octobre

(En millions de dirhams) 2019° 2020° VaR.%

Agrégat de monnaie M3 1344019 1442210 7,3
Agrégats de placements liquides 738712 781150 5,7
Créances sur |'économie 1061797 1112474 48
Créances nettes des ID sur I'AC 210477 249763 18,7
Créances nettes des ID sur les non résidents 253358 281 491 11,1
Ressources a caractere non monétaire 234830 242448 3,2
Contrepartie des dépdts auprés du Trésor 75963 70076 -78
Autres postes nets -2747  -29147 28,1
Total des contreparties(1) 1344019 1442209 73

(1) : Total des contreparties = Creances nettes des ID sur les non résidents + Créances nettes des 1D sur I'AC + Créances
surléconomie - Ressources a caractére non monétaire + Contrpartie des DEpdts auprés ai Trésor + Autres postes nes.

Source : Bank Al-Maghrib.
ﬁgrégat de monnaie M3 (en milliards de DH) \

—O— 2020
2019
-O— 2018

M
11504
11002

Situation au mois d'Octobre
2019% 2020° VAr.%

Bourse
Volume des transactions (en millions de DH) 5 240,61 3559,72  -32,07
Capitalisation boursiére (en millions de DH) 608914 54227670  —10,94
Indice MASI 1182232 1046066 —1152
Indice MADEX 964013 850842  —11,74
0.P.C.V.M.

4 S;lg;\)nsms 2 (z)aTzognE Var.%
Nombre 492 492 0,0
Actif nets (en millions de DH) 496 042 487734 17

OPCVM : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.

... Données non disponibles ~ * : Données provisoires R : Données rectifiées
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ENQUETES TRIMESTRIELLES DE CONJONCTURE :

Les principales apJ)réciatiops des chefs d’entreprises telles
u’elles ressortent des enquétes de conjoncture réalisées par le
CP au titre du 4°™ trimestre 2020 auprés des entreprises opérant

dans les secteurs des industries manufacturiéres, de I’extraction,

de I'énergie, de I'environnement ainsi que dans celui de la construction.

Ces appreéciations portent sur I’évolution de I’activité au cours du

3™ trimestre 2020 et les anticipations pour le 4°™ trimestre 2020.

1. Estimation de la production par secteur selon les appréciations

des chefs d’entreprises pour le 3°™ trimestre 2020

1.1. Secteur de I'Industrie . . .
Au 3™ trimestre 2020, la production de l'industrie manufacturiére
aurait connu une baisse, résultat d’'une diminution de la production dans
les branches des «Industries alimentaires», de la «Fabrication d'équipements
électriques» et de la «Fabrication de textiles» et d’une augmentation de la
production dans les branches de la «Fabrication d'autres produits minéraux
non métalliques» et de la «Fabrication de boissons».

Les carnets de commandes du secteur sont jugés d’un niveau inférieur a

la normale par les chefs d’entreprises. Globalement, le taux d’utilisation des

capacités de production (TUC) dans I'industrie manufacturiére se serait

établi a 76%.

Au 3™ trimestre 2020, la production de I'industrie extractive aurait

affiché une hausse imputable a une augmentation de la production d’«Autres

industries extractives».

Les carnets de commande se seraient situés a un niveau normal et I'emploi

aurait connu une diminution.

Au titre du 3°™ trimestre 2020, la production de I'industrie énergétique

aurait connu une hausse due principalement a une augmentation de la

«Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et d'air

conditionné». S'agissant des carnets de commandes, ils sont jugés d'un

niveau normal. L'emploi, quant & lui, aurait connu une diminution. Dans ces

conditions, le TUC dans I'industrie energétique se serait établi a 92%.

La production de I'industrie environnementale aurait enregistré une

augmentation imputable a une hausse de |'activité du «Captage, traitement

et distribution d'eau». En ce qui concerne les carnets de commandes de ce
secteur, ils se seraient etablis a un niveau normal et I'emploi aurait connu
une augmentation. Dans ces conditions, le TUC dans I'industrie

environnementale se serait établi a 76%.

1.2, Secteur de la Construction . _

Au 3 trimestre 2020, I'activite dans le secteur de la construction aurait

connu une baisse. Cette gvolution aurait été due, d’une part, a la diminution

d’activité dans les branches des «Travaux de construction spécialisés» et
du «Génie civil» et, d’autre part, a la hausse d’activité dans la branche de
la «construction de batiments».

Les carnets de commande dans la construction se seraient situés a un niveau

inférieur & la normale et I'emploi aurait connu une baisse. Dans ces conditions,

le TUC dans le secteur de la Construction se serait établi 8 62%.

2. Prévision de la production par secteur selon les anticipations

des chefs d’entreprises pour le 4™ trimestre 2020

2.1. Secteur de 'Industrie
Au 4% trimestre 2020, les entreprises de I'industrie manufacturiere s'attendent
a une IePere augmentation de leur production. Ces anticipations seraient
attribuables, d’une part, a une hausse de I'activité de la «Fabrication d'autres
produits minéraux non métalliques» et de I'«<Industrie chimique» et, d’autre
part, a une diminution de celle de la «Fabrication de produits en caoutchouc
et en plastique» et des «Industries alimentaires». Concernant les anticipations
de |’|emp|0|, les industriels prévoient globalement une stabilite des effectifs
employes.
S’agissant de I'industrie extractive, les entreprises de ce secteur prévoient une
hausse de leur production. Cette évolution serait imputable principalement &
une augmentation de la production des phosphates. Au niveau des effectifs
employes, les patrons de ce secteur prévoient une diminution.
La production énergétique attendue pour le 4°™ trimestre 2020, connaitrait
une diminution attribuable a une baisse de la «Production et distribution
d'électricité, de gaz, de vapeur et dair conditionné». Pour ce qui est de I'emploi, il
connaitrait également une diminution.
Pour le méme trimestre, les entreprises de I'industrie environnementale anticipent
une augmentation de la production notamment dans les activités du «Captage,
traitement et distribution d'eau» et une stabilité des effectifs employés.
2.2. Secteur de la Construction _
Les anticipations avancées par les chefs d’entreprises du secteur de la
Construction, pour le 4°™ trimestre 2020, font ressortir, globalement, une
légere diminution de I'activité. Cette évolution résulterait, d’une part, de la
baigse d'activité prévue au niveau des branches des «Travaux de construction
spécialises» et du «Genie civil> et, d'autre part, de la hausse d’activité
attendue dans la branche de la «construction de batiments». Cette baisse
dans le secteur de la construction serait accompagnée par une baisse des
effectifs employés.
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q Opinions des chefs d’entreprises dans I'industrie manufacturiére N

(proportion en %)
Il Hausse Stabilité M Baisse Solde
E»
Production Demandeglobale  Prixdevente  Effectifs employés
- /
q Opinions des chefs d’entreprises dans I'industrie extractive N
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INDICES DU COMMERCE EXTERIEUR

(BASE 100 : 2012)

Lindice des valeurs unitaires a I'importation a régressé de 5,0% au
cours du troisieme trimestre 2020 par rapport au méme trimestre
de 2019. Cette baisse résulte principalement de la diminution des
valeurs unitaires de I'«énergie et lubrifiants» de 28,0%, des «demi-

INDICES DU COMMERCE EXTERIEUR PAR GROUPEMENT

D’UTILISATION (BASE 100 : 2012)

. . o ) 3éme 3éme
produits» de 2,7%, des «produits bruts d'origine minérale» de 32,3%, . .
de I'«alimentation, boissons et tabacs» de 1,7% et des «produits GROUPEMENT D’UTILISATION trgr(l;sst,re trgrtllezs[t)re VAR %
bruts d'origine animale et végétale» de 2,0%. Les indices des valeurs
moyennes des «produits finis de consommation», des «produits finis IMPORTATION 88,4 84,0 -5,0
d'équipement industriel» et des «produits finis d’équipement agricole»
ont, quant & eux, augmenté de 2,6%, 0,3% et 4,5% respectivement Alimentation, boissons et tabacs 86.4 84.9 17
atténuant ainsi la baisse de I'indice global des importations. ’ : '
Lindice des valeurs unitaires a I'exportation a, de son c6té, connu une : o _
diminution de 1,0 % au cours du troisime trimestre 2020 par rapport Energie et lubrifiants 67.8 488 280
au trimestre correspondant de I'année précédente. Cette régression . L . L
s'explique essentiellement par la diminution des valeurs unitaires Produits bruts d'origine animale et vegetale 856 83.9 -20
des «demi-produits» de 7,2%, des «produits finis de consommation» ) L o
de 0,8%, des «produits bruts d'origine minérale» de 5,5% et de Produits bruts d'origine minerale 69,9 473 | -323
I'«alimentation, boissons et tabacs» de 0,7%. En revanche, cst indice . '
a augmenté dans les «produits finis d’équipement industriel» de Demi-Produits 93,1 90,6 -27
4,7%, les «produits bruts d'origine animale et végétale» de 9,1% et
les «produits finis d’équipement agricole» de 2,7%. Produits finis d’équipement agricole 103,2 107,8 4,5
EVOLUTION TRIMESTRIELLE DES INDICES DES VALEURS e finia dTAA 1 ; :
UNITAIRES DU COMMERGCE EXTERIEUR (Base 100 : 2012) Produits finis d’équipement industriel 104,4 104,7 0,3
ANNEE 2018 EXPORTATIONS | IMPORTATIONS Produits finis de consommation 108,1 110,9 2,6
1 trim. 99,0 90,0 EXPORTATION 95,9 94,9 -1,0
2™ trim, 99,3 91,7 . . .
— 1005 927 Alimentation, boissons et tabacs 112,0 111,2 -0,7
4 trim. 99,5 92,3 Energie et lubrifiants 1396 | 1133 | -188
ANNEE 2019
1o trim, 988 899 Produits bruts d’origine animale et végétale 136,6 149,0 9,1
2° trim. 96,9 90,6 Produits bruts d’origine minérale 76,0 71,8 -55
3¢me trim, 95,9 88,4
4eme trim. 95,5 89,4 Demi-Produits 81,8 75,9 -772
ANNEE 2020 Prodits finis d’équipement agricole 168,7 | 1733 2,7
1¢" trim. 95,1 88,6
ke i 95,0 84,8 Produits finis d’équipement industriel 101,5 106,3 47
g trim. 949 84,0 Produits finis de consommation 100,4 99,6 -0,8

Source : Haut Commissariat au Plan.
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